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บทคดัย่อเอกสารประกอบการพิจารณาอนุมตัิธุรกรรมการปรับโครงสร้างฯ 

*ข้อมูลสรุปนีเ้ป็นส่วนหนึ่งของเอกสารประกอบการประชุมวิสามัญผูถ้ือหุ้น ครั้งที่ 1/2567 ของบริษัท กัลฟ์ เอ็นเนอร์จี            
ดีเวลลอปเมนท์ จ ากดั (มหาชน) เพือ่พจิารณาอนมุตัิเกี่ยวกบัการท าธุรกรรมการควบบริษัทเพือ่การปรบัโครงสรา้งการถือหุน้
ของบริษัท กลัฟ์ เอ็นเนอร์จี ดีเวลลอปเมนท์ จ ากดั (มหาชน) และบริษัท อินทชั โฮลดิง้ส์ จ ากดั (มหาชน) ซึ่งเป็นเพยีงขอ้มูล
สรุปเกีย่วกบัธุรกรรมดงักล่าวเท่านัน้ ดงันัน้ ผูถ้ือหุน้และผูล้งทนุควรตอ้งศกึษาขอ้มูลในรายละเอยีดจากเอกสารฉบบัเตม็ ซึ่งได้
จดัส่งใหแ้ก่ผูถ้ือหุน้ และไดเ้ผยแพร่ในเวบ็ไซตข์องแต่ละบริษัท และตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย 

 

บทคดัย่อเอกสารเพื่อใชป้ระกอบการพิจารณาในการประชมุวิสามญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 1/2567 จะประกอบดว้ย 2 ส่วน คือ 

ส่วนที ่1: บทคัดย่อสารสนเทศธุรกรรมทีเ่กี่ยวข้อง 

ส่วนที ่2: บทสรุปผู้บริหาร (Executive Summary) ของรายงานความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระ   
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ส่วนที ่1: บทคดัย่อสารสนเทศธุรกรรมทีเ่กี่ยวข้อง 

1.  ธุรกรรมการควบบริษทัเพือ่การปรับโครงสร้าง 

ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท ครัง้ที่ 8/2567 เมื่อวนัท่ี 16 กรกฎาคม 2567 ของบริษัท กัลฟ์ เอ็นเนอรจ์ี ดีเวลลอปเมนท ์
จ ากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ” หรือ “GULF”) ไดม้ีมติอนุมตัิและใหเ้สนอใหท้ี่ประชุมวิสามญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 1/2567 ของ GULF 
พิจารณาอนุมตัิการเขา้ท าธุรกรรมการควบบริษัทเพื่อการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้ของ GULF ซึ่งประกอบไปดว้ย (1) ธุรกรรม
การควบบรษิัท (2) ธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM (รวมเรียกว่า “ธุรกรรมการปรับ
โครงสร้างฯ”) โดยมีรายละเอียดดงันี ้

(1) ธุรกรรมการควบบรษิัท 

ธุรกรรมการควบบริษัทระหว่าง GULF และบริษัท อินทัช โฮลดิง้ส ์จ ากัด (มหาชน) (“INTUCH”) ภายใต้
พระราชบญัญัติบริษัทมหาชนจ ากัด พ.ศ. 2535 (รวมทัง้ที่ไดแ้กไ้ขเพิ่มเติม) (“พ.ร.บ. บริษัทมหาชน”) อนัจะส่งผล
ใหบ้รษิัทเดิมทัง้สองบรษิัทหมดสภาพจากการเป็นนิติบคุคล และเกิดนิติบคุคลใหม่เป็นบรษิัทท่ีควบกนัขึน้ (“ธุรกรรม
การควบบริษัท”) โดยมีสถานะเป็นบรษิัทมหาชนจ ากดั (“NewCo”) ซึ่ง NewCo จะไดไ้ปทัง้ทรพัยสิ์น หนี ้สิทธิ หนา้ที่ 
และความรบัผิดชอบของ GULF และ INTUCH ทั้งหมด โดยผลของกฎหมายภายหลังธุรกรรมการควบบริษัทแลว้
เสรจ็ ทัง้นี ้คาดว่าธุรกรรมการควบบรษิัทจะแลว้เสรจ็ในไตรมาส 2 ของปี 2568 

โดยโครงสรา้งการถือหุน้ของบริษัทที่เก่ียวขอ้งกับธุรกรรมการควบบริษัท ก่อนธุรกรรมการปรบัโครงสรา้งฯ 
(ตามขอ้มลูสาธารณะ1) และหลงัธุรกรรมการปรบัโครงสรา้งฯ มีรายละเอียด ดงัต่อไปนี ้ 

  

 
1  ข้อมูลผู้ถือหุ้นของ (1) GULF ข้อมูล ณ วันที่ 9 สิงหาคม 2567 และข้อมูลตามเว็บไซตต์ลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยของ (2) INTUCH ณ วันที่ 9 สิงหาคม 2567  

(3) ADVANC ณ วนัที่ 20 กมุภาพนัธ ์2567 และ (4) THCOM ณ วนัที่ 22 กมุภาพนัธ ์2567 
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โครงสร้างการถือหุ้นบริษัททีเ่กี่ยวข้องก่อนธุรกรรมการปรับโครงสร้างฯ2  

 
 

โครงสร้างการถือหุ้นบริษัททีเ่กี่ยวข้องหลังธุรกรรมการปรับโครงสร้างฯ 

  
หมายเหต:ุ แผนภาพขา้งตน้แสดงการถือหุน้ของ GULF เฉพาะส่วนที่เกี่ยวขอ้งกบัการถือหุน้อย่างมีนยัส าคญั (ไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 25) ในบริษัทจดทะเบียน 

โดยมีสมมติฐาน คือ โครงสรา้งการถือหุน้ขา้งตน้เป็นการจดัสรรหุน้ใน NewCo ใหแ้ก่ผูถ้ือหุน้ตามอตัราส่วนการจดัสรรหุน้ อา้งอิงขอ้มลูผูถ้ือหุน้ของ GULF ณ วนัที่ 
9 สิงหาคม 2567 และขอ้มลูผูถ้ือหุน้ของ INTUCH ณ วนัที่ 9 สิงหาคม 2567 โดยผูถ้ือหุน้ที่คดัคา้นของ GULF และ INTUCH ไม่ขายหุน้ของตนใหแ้ก่ผูร้บัซือ้หุน้ 
และยงัไม่รวมถึงผลจากธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM 

 
2  (1) SGI หมายถึง Singtel Global Investment Pte. Ltd. (2) SSI หมายถึง Singtel Strategic Investments Pte. Ltd. โดย SGI และ SSI เป็นนิติบคุคลในกลุ่มของ Singapore 

Telecommunications Limited (“Singtel”) ซึ่ง Singtel ถือหุ้นทางอ้อมร้อยละ 100.00 ของหุ้นทั้งหมดของบริษัทดังกล่าว  (3) GE หมายถึง บริษัท กัลฟ์ เอดจ์ จ ากัด                        
(4) THCOM หมายถึง บริษัท ไทยคม จ ากดั (มหาชน) และ (5) ADVANC หมายถึง บริษัท แอดวานซ ์อินโฟร ์เซอรว์ิส จ ากดั (มหาชน)  
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NewCo จะมีทุนจดทะเบียนและทุนช าระแลว้ของ NewCo จ านวน 14,939,837,683 บาท แบ่งออกเป็น          
หุ้นสามัญจ านวน 14,939,837,683 หุ้น โดยมีมูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 1 บาท ซึ่งเทียบเท่ากับทุนจดทะเบียนและ                       
ทุนจดทะเบียนช าระแลว้ของ GULF และ INTUCH ทัง้หมดรวมกนัภายหลงัจากการลดทุนจดทะเบียนที่ยงัไม่ไดเ้รียก
ช าระของ GULF และ INTUCH โดยมีอตัราส่วนการจดัสรรหุน้ของ NewCo ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของ GULF และ INTUCH3 
ดงันี ้

(ก) 1 หุน้เดิมใน GULF ต่อ 1.02974 หุน้ใน NewCo และ  

(ข) 1 หุ้นเดิมใน INTUCH ต่อ 1.69335 หุ้นใน NewCo (ไม่รวมหุ้นใน INTUCH ที่ถือโดย GULF โดย
จดัสรรหุน้ NewCo ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของ INTUCH ทกุรายยกเวน้ GULF) 

ในการพิจารณาจดัสรรหุน้ใน NewCo ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของ GULF และ INTUCH จะเป็นไปตามอตัราส่วนการ
จดัสรรหุน้ขา้งตน้ ซึ่ง GULF ในฐานะหนึ่งในผูถื้อหุน้ของ INTUCH จะไดร้บัการจดัสรรหุน้ใน NewCo อย่างเท่าเทียมกนั
กับผูถื้อหุน้รายอื่นของ INTUCH ทุกราย แต่เนื่องจาก GULF จะหมดสภาพจากการเป็นนิติบุคคลจากการควบบรษิัท 
ดงันัน้ อตัราส่วนการจดัสรรหุน้ NewCo ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของ GULF และ INTUCH จึงสะทอ้นส่วนไดเ้สียที่ GULF ถือหุน้
อยู่ใน INTUCH แลว้  

โดยการก าหนดอตัราส่วนการจดัสรรหุน้ใน NewCo ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของ GULF และ INTUCH ทางบริษัทฯ ได้
ใชว้ิธีการประเมินมลูค่ากิจการของ GULF และ INTUCH ดว้ยวิธีต่าง ๆ ตามหลกัสากลที่เป็นที่ยอมรบัเป็นการทั่วไป 
ซึ่งเป็นมาตรฐานทั่วไปท่ีใชใ้นการตดัสินใจลงทนุ โดยอตัราส่วนการจดัสรรหุน้ดงักล่าว ไดม้ีการก าหนดระหว่าง GULF 
และ INTUCH โดยอา้งอิงจากการประเมินมลูค่ากิจการของทั้ง 2 บริษัทประกอบการพิจารณา และเป็นไปตามการ
เจรจาตกลงกนัระหว่าง GULF และ INTUCH ในฐานะบรษิัทท่ีจะควบเขา้กนั 

ทัง้นี ้วิธีการประเมินมลูค่ากิจการที่บริษัทฯ เลือกใชใ้นการพิจารณาเพื่อก าหนดอตัราส่วนการจดัสรรหุ้นใน 
NewCo ประกอบดว้ย 2 วิธี คือ วิธีราคาตลาดถัวเฉล่ียถ่วงน า้หนกั และวิธีรวมส่วนของกิจการ (Sum-of-the-Part) ใช้
วิธีคิดลดกระแสเงินสด (DCF) 

นอกจากนี ้คณะกรรมการบริษัทของ INTUCH ไดพ้ิจารณาเห็นชอบในหลักการที่จะจ่ายเงินปันผลพิเศษ
ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของ INTUCH โดยการจ่ายเงินปันผลพิเศษในครัง้นีเ้ป็นส่วนหนึ่งของธุรกรรมการปรบัโครงสรา้งฯ ซึ่งจะ
เป็นการจ่ายจากก าไรสะสมของ INTUCH ในอตัรา 4.5 บาทต่อหุน้ โดยจะมีการเรียกประชมุคณะกรรมการบรษิัทของ 
INTUCH อีกครัง้หนึ่งเพื่อพิจารณาอนุมตัิจ านวนเงินปันผลพิเศษ รวมถึงก าหนดวนัก าหนดสิทธิผูท้ี่มีสิทธิไดร้บัเงินปันผล 
พิเศษ (Record Date) และวันจ่ายเงินปันผลพิเศษดังกล่าวต่อไป ภายหลังจากเงื่อนไขหลักส าคญัของธุรกรรมการ

 
3  ในการจัดสรรหุน้ใน NewCo ใหแ้ก่ผูถ้ือหุน้ดงักล่าว หากมีเศษหุน้ที่เกิดขึน้จากการค านวณตามอตัราส่วนการจดัสรรหุน้ขา้งตน้เป็นจ านวนมากกว่าหรือเท่ากับ 0.5 หุน้ จะมี

การปัดเศษหุน้นัน้ขึน้ใหเ้ต็มจ านวน 1 หุน้ แต่ในกรณีที่เศษหุน้นัน้ต ่ากว่า 0.5 หุน้ จะมีการปัดเศษหุน้นั้นทิง้ และ NewCo จะจ่ายเงินชดเชยใหแ้ก่ผูถ้ือหุน้ส  าหรบัส่วนของเศษ
หุน้ที่ถกูปัดทิง้นัน้ในราคาที่ก าหนด (ราคาชดเชยต่อหุน้) และภายในเวลาที่จะไดก้ าหนดกนัต่อไป  
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ควบบริษัทเสร็จสิน้ โดยคาดว่าวนัก าหนดสิทธิและวนัจ่ายเงินปันผลพิเศษจะเกิดขึน้หลงัจากเสร็จสิน้กระบวนการรบั
ซือ้หุน้จากผูถื้อหุน้ท่ีคดัคา้นและเกิดขึน้ก่อนธุรกรรมการควบบรษิัทจะแลว้เสรจ็ 

อย่างไรก็ดี การด าเนินธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC ธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM และการจ่าย 
เงินปันผลพิเศษของ INTUCH จะไม่ส่งผลใหเ้กิดการเปล่ียนแปลงอตัราส่วนการจดัสรรหุน้ใน NewCo ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของ
GULF และ INTUCH แต่อย่างใด 

ธุรกรรมการควบบริษัทมีวตัถุประสงคเ์พื่อลดความซบัซอ้นของโครงสรา้งการถือหุน้และความซ า้ซอ้นของ
การเป็นบรษิัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (“ตลาดหลักทรัพยฯ์”) ซึ่งจะช่วยใหก้ารบรหิารธุรกิจมี
ประสิทธิภาพยิ่งขึน้ น าไปสู่ความคล่องตวัในการด าเนินธุรกิจและโอกาสในการขยายธุรกิจเพิ่มเติมในอนาคต รวมถึง
เป็นการสรา้งพอรต์โฟลิโอทางธุรกิจที่มีความสมดุลของรายไดแ้ละก าไรที่มาจากทัง้ธุรกิจพลงังาน  โครงสรา้งพืน้ฐาน 
และธุรกิจดิจิทลั ซึ่งจะท าใหส้ามารถรบัมือกบัความผนัผวน และสรา้งการเติบโตที่ยั่งยืนในระยะยาวได้ ตลอดจนท าให้
มีฐานะทางการเงินและกระแสเงินสดที่แข็งแกร่งมากขึน้ โดยมีโครงสรา้งทางการเงินที่เหมาะสมในการจดัหาเงินทุน
เพื่อด าเนินการตามยทุธศาสตรแ์ละโอกาสในการเติบโตของ GULF  

(2) ธุรกรรมการท า VTO 

ธุรกรรมการไดม้าซึ่งหลกัทรพัยข์องบริษัทจดทะเบียนที่เก่ียวขอ้งโดยการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ั้งหมด
โดยสมัครใจ แบบมีเงื่อนไขก่อนท าค าเสนอซือ้ (Conditional Voluntary Tender Offer) ซึ่งคาดว่าจะแลว้เสร็จใน   
ไตรมาส 1 ของปี 2568 โดยประกอบดว้ยธุรกรรมการไดม้าซึ่งหลกัทรพัยข์องบรษิัทจดทะเบียน 2 บรษิัท ดงันี ้

(ก) ธุรกรรมการไดม้าซึ่งหลกัทรพัยข์องบรษิัท แอดวานซ ์อินโฟร ์เซอรว์ิส จ ากดั (มหาชน) (“ADVANC”) 
โดยการท าค าเสนอซือ้หลักทรัพยท์ั้งหมดของ  ADVANC โดยสมัครใจ แบบมีเงื่อนไขก่อนท า 
ค าเสนอซือ้ (Conditional Voluntary Tender Offer) (“ธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC”) 
และ  

(ข) ธุรกรรมการได้มาซึ่งหลักทรัพย์ของบริษัท ไทยคม จ ากัด (มหาชน) (“THCOM”) โดยการท า       
ค าเสนอซือ้หลักทรัพย์ทั้งหมดของ  THCOM โดยสมัครใจ แบบมีเงื่อนไขก่อนท าค าเสนอซือ้ 
(Conditional Voluntary Tender Offer) (“ธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM”)   

(ธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM รวมเรียกว่า “ธุรกรรมการท า 
VTO”) 

ภายหลงัจากที่ GULF และ INTUCH ด าเนินธุรกรรมการควบบริษัทแลว้เสร็จ NewCo จะไดไ้ปทัง้ทรพัยสิ์น 
หนี ้สิทธิ หนา้ที่ และความรบัผิดชอบของ GULF และ INTUCH ทัง้หมดโดยผลของกฎหมาย ซึ่งรวมถึงหุน้ในบริษัท
ต่าง ๆ ทั้งหมดที่ GULF และ INTUCH ถืออยู่ในวนัที่มีการควบบริษัท ทั้งนี ้GULF และ INTUCH ไดม้ีการถือหุน้ใน
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บริษัทจดทะเบียนที่แต่ละบริษัทถือโดยทางตรงหรือทางออ้มในสดัส่วนไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 25 ของจ านวนหุน้ที่มีสิทธิ
ออกเสียงทัง้หมดในบรษิัทดงักล่าว จ านวน 2 บรษิัท (“บริษัทจดทะเบียนทีเ่กี่ยวข้อง”) ไดแ้ก่  

(1) บริษัท แอดวานซ ์อินโฟร ์เซอรว์ิส จ ากัด (มหาชน) (ADVANC) โดย INTUCH ถือหุน้ใน ADVANC จ านวน 
1,202,712,000 หุ้น คิดเป็นสัดส่วนรอ้ยละ 40.44 ของจ านวนหุ้นที่ออกและจ าหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมดของ 
ADVANC และ  

(2) บรษิัท ไทยคม จ ากดั (มหาชน) โดยบรษิัท กลัฟ์ เอดจ ์จ ากดั (GE) ซึ่งเป็นบรษิัทย่อยของ GULF โดย GULF 
ถือหุน้ใน GE จ านวน 251,499,997 หุน้ คิดเป็นสัดส่วนรอ้ยละ 99.99 ของจ านวนหุน้ที่ออกและจ าหน่าย
แลว้ทั้งหมดของ GE โดย GE ถือหุ้นใน THCOM จ านวน 450,914,734 หุ้น ใน THCOM คิดเป็นสัดส่วน 
รอ้ยละ 41.14 ของจ านวนหุน้ท่ีออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ THCOM  

จึงท าให้ NewCo มีหน้าที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลักทรัพย์ทั้งหมดของ ADVANC เนื่องจาก NewCo จะมี
สถานะเป็นผู้ถือหุ้นใน ADVANC ในสัดส่วนที่ถึงหรือข้ามจุดที่ต้องท าค าเสนอซือ้ตามหลักเกณฑ์ที่ก าหนดใน
พระราชบัญญัติหลักทรพัยแ์ละตลาดหลักทรพัย ์พ.ศ. 2535 (รวมทั้งที่ไดแ้กไ้ขเพิ่มเติม) (“พ.ร.บ. หลักทรัพยฯ์”) 
และประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่ ทจ. 12/2554 เรื่อง หลักเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีการในการเข้าถือ
หลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการ ลงวนัที่ 13 พฤษภาคม 2554 (รวมทัง้ที่ไดแ้กไ้ขเพิ่มเติม) (“ประกาศ ทจ. 12/2554”) 
และมีหนา้ที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ THCOM ตามหลกัการไดม้าซึ่งอ านาจควบคมุอย่างมีนยัส าคญั
ในนิติบุคคลที่เป็นผู้ถือหุ้นของกิจการอยู่ก่อนแลว้ที่ก าหนดในประกาศ ทจ. 12/2554 ดว้ย (“หลักเกณฑ ์Chain 

Principle”)  

นอกจากนี ้ตามหลกัเกณฑ ์Chain Principle ผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF4 กจ็ะเป็นผูไ้ดม้าซึ่งอ านาจควบคุม
อย่างมีนยัส าคญัใน NewCo ซึ่งเป็นนิติบุคคลที่เป็นผูถื้อหุน้ทางตรงใน ADVANC และทางออ้มใน THCOM ภายหลงั
การธุรกรรมการควบบริษัทแลว้เสร็จ ดังนั้น ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของ GULF จึงมีหน้าที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลักทรพัย์
ทัง้หมดของ ADVANC และ THCOM ตามหลกัเกณฑ ์Chain Principle ดว้ยเช่นกนั 

อย่างไรก็ดี การด าเนินธุรกรรมการควบบริษัทในครัง้นี ้มีจุดมุ่งหมายหลักในการปรบัโครงสรา้งการถือหุ้น   
โดยไม่ได้มีวัตถุประสงคใ์นการได้มาซึ่งหรือเปล่ียนแปลงอ านาจควบคุมใน ADVANC และ THCOM แต่อย่างใด                             
แต่เนื่องจากประกาศ ทจ. 12/2554 ไม่ไดก้ าหนดข้อยกเว้นหน้าที่การท าค าเสนอซือ้หลักทรัพยท์ั้งหมดในลักษณะ
ดังกล่าวไว ้จึงส่งผลให ้NewCo และผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF มีหนา้ที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลักทรพัยท์ั้งหมดของ 
ADVANC และ THCOM เวน้แต่จะไดร้บัการผ่อนผนัจากส านกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์
(“ส านักงาน ก.ล.ต.”) และ/หรือ คณะอนกุรรมการวินิจฉยัการเขา้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการ  

ในการนี ้GULF และ INTUCH (ในฐานะบริษัทที่จะควบเขา้กันเป็น NewCo) รวมถึงผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ 
GULF จึงไดด้  าเนินการขอผ่อนผนัหนา้ที่ของ NewCo และหนา้ที่ของผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF ในการท าค าเสนอซือ้

 
4 นายสารชัถ ์รตันาวะดี      
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หลักทรัพย์ทั้งหมดของ ADVANC และ THCOM รวมถึงเรื่องต่าง ๆ ที่เก่ียวข้องจากส านักงาน ก.ล.ต. และ/หรือ 
คณะอนุกรรมการวินิจฉัยการเข้าถือหลักทรัพยเ์พื่อครอบง ากิจการ โดยไดร้ับการผ่อนผันที่เก่ียวข้องดังกล่าวแลว้                  
เมื่อวนัที่ 7 มิถนุายน 2567 และวนัที่ 15 กรกฎาคม 2567 ซึ่งมีรายละเอียด ดงันี ้  

1) NewCo และผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของ GULF ไม่มีหน้าที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลักทรัพยท์ั้งหมดของ 
ADVANC และ THCOM ภายหลงัธุรกรรมการควบบรษิัทแลว้เสรจ็ 

2) GULF และ INTUCH จะตอ้งด าเนินธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า VTO 
ใน THCOM เพื่อเป็นการด าเนินการแทน NewCo ซึ่งเป็นผูม้ีหนา้ที่ในการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัย์
ทัง้หมดของ ADVANC และของ THCOM อนัเป็นหนา้ที่ตามกฎหมาย ซึ่งเกิดขึน้จากผลของธุรกรรม
การควบบรษิัท (Technical Obligation)  

3) ผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF จะตอ้งด าเนินธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า 
VTO ใน THCOM ด้วยเช่นกัน ทดแทนหน้าที่ตามกฎหมาย ซึ่งเกิดขึน้จากผลของธุรกรรมการ     
ควบบรษิัท (Technical Obligation)  

ธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC 

ดว้ยเหตผุลดงักล่าวขา้งตน้ GULF และ INTUCH (ในฐานะบริษัทท่ีจะควบเขา้กนัเป็น NewCo) จึงจะด าเนิน
ธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC โดยมีราคาเสนอซือ้หุน้สามญั ADVANC เท่ากับ 211.43 บาทต่อหุน้ (ซึ่งเป็นราคา
เสนอซือ้ที่มีการปรบัปรุงจากราคาเสนอซือ้ที่ก าหนด ณ วนัที่ที่ประชมุคณะกรรมการบรษิัทฯ มีมติอนมุตัิและใหเ้สนอต่อ
ที่ประชมุวิสามญัผูถื้อหุน้พิจารณาอนมุตัิธุรกรรมการปรบัโครงสรา้งฯ ทัง้นี ้ราคาเสนอซือ้ดงักล่าวอาจมีการปรบัลดตาม
เงื่อนไขที่ก าหนดตามรายละเอียดที่ปรากฏในสิ่งที่ส่งมาดว้ยล าดบัที่ 3) ทัง้นี ้บริษัทฯ ใชว้ิธีการประเมินมลูค่ากิจการ
ต่าง ๆ ตามหลักสากลที่เป็นที่ยอมรบัเป็นการทั่วไป ซึ่งเป็นมาตรฐานทั่วไปที่ใชใ้นการตัดสินใจลงทุน ในการก าหนด
ราคาเสนอซือ้ โดยวิธีที่ทางบรษิัทฯ เลือกใชส้ าหรบัการประเมินมลูค่าหุน้ ADVANC ประกอบดว้ย 2 วิธี คือ วิธีราคาตลาด
ถวัเฉล่ียถ่วงน า้หนกั และวิธีคิดลดกระแสเงินสด (DCF) 

เนื่องจากผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของ GULF มีหน้าที่ต้องท าค าเสนอซือ้หลักทรัพย์ทั้งหมดดังกล่าวเช่นกัน  
ผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF จึงไดเ้สนอท่ีจะเขา้เป็นผูท้  าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยพ์รอ้มกบั GULF และ INTUCH เพื่อให้
ธุรกรรมการควบบริษัทในครัง้นีส้  าเร็จลลุ่วงโดยไม่มีภาระหนา้ที่คงคา้ง นอกจากนี ้ในการด าเนินธุรกรรมการท า VTO 
ใน ADVANC ในครั้งนี ้ Singtel Strategic Investments Pte. Ltd.5 (“SSI”) ซึ่ ง เป็นหนึ่ งในผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของ 
ADVANC ไดแ้สดงความประสงคจ์ะเขา้เป็นผูท้  าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยใ์น ADVANC พรอ้มกับ GULF INTUCH และ 
ผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF โดยจะท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ ADVANC (โดยไม่รวมหุน้ ADVANC ซึ่งผูท้  า
ค าเสนอซือ้ถืออยู่ในปัจจุบัน) ภายใตค้  าเสนอซือ้เดียวกัน ราคาเสนอซือ้ และเงื่อนไขอื่น ๆ เหมือนกันทัง้หมด คิดเป็น
จ านวนหุน้ที่รบัซือ้ 1,078,138,736 หุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 36.25 ของจ านวนหุน้ที่ออกและจ าหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมดของ 

 
5 Singtel Strategic Investments Pte. Ltd. เป็นบริษัทย่อยทางออ้มของ Singtel  
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ADVANC เนื่องจาก SSI มีความเชื่อมั่นในการด าเนินธุรกิจในระยะยาวของ ADVANC ตลอดจนศกัยภาพในการเติบโต
ทางธุรกิจของ ADVANC ซึ่งปัจจัยต่าง ๆ เหล่านี ้สอดคล้องกับกลยุทธ์การลงทุนของ SSI โดยมีสัดส่วนในการท า 
ค าเสนอซือ้เบือ้งตน้ ดงันี ้ 

(1) SSI จะเป็นผูร้บัซือ้หุน้ส่วนแรกไม่เกินกว่ารอ้ยละ 5 ของจ านวนหุน้ที่ออกและจ าหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมดของ 
ADVANC  

(2) INTUCH จะเป็นผูร้บัซือ้หุน้ส่วนที่เกินกว่าขอ้ (1) ในจ านวนไม่เกินกว่ารอ้ยละ 5 ของจ านวนหุน้ที่ออกและ
จ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของ ADVANC  

(3) GULF จะเป็นผูร้บัซือ้หุน้ส่วนที่เกินกว่าขอ้ (1) และ (2) รวมกัน ในจ านวนไม่เกินกว่ารอ้ยละ 5 ของจ านวน
หุน้ท่ีออกและจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของ ADVANC  

(4) จ านวนหุ้นส่วนที่เกินกว่ารอ้ยละ 15 แต่ไม่เกินกว่ารอ้ยละ 36 ของจ านวนหุน้ที่ออกและจ าหน่ายไดแ้ลว้
ทัง้หมดของ ADVANC INTUCH GULF และ SSI จะเป็นผูร้บัซือ้หุน้ส่วนที่เหลือจากขอ้ (1) (2) และ (3) ใน
สดัส่วนเท่ากนัจนกว่าจะถึงสดัส่วนหุน้สงูสดุที่ SSI รบัซือ้6 หลงัจากนัน้ GULF และ INTUCH จะเป็นผูร้บัซือ้
หุน้ส่วนท่ีเหลือดงักล่าวในสดัส่วนเท่ากนั และ  

(5) จ านวนหุน้ส่วนที่เกินกว่ารอ้ยละ 36 แต่ไม่เกินกว่ารอ้ยละ 36.25 ของจ านวนหุน้ที่ออกและจ าหน่ายแลว้
ทัง้หมดของ ADVANC ผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF จะเป็นผูร้บัซือ้หุน้จ านวนดงักล่าวทัง้หมด  

 ธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM 

ดว้ยเหตผุลดงักล่าวขา้งตน้ GULF และ INTUCH (ในฐานะบรษิัทที่จะควบเขา้กนัเป็น NewCo) จึงจะด าเนิน
ธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM โดยมีราคาเสนอซือ้หุ้นสามัญ THCOM เท่ากับ 11.0 บาทต่อหุ้น (ราคาเสนอซือ้
ดงักล่าวอาจมีการปรบัลดตามเงื่อนไขที่ก าหนดตามรายละเอียดที่ปรากฏในสิ่งที่ส่งมาดว้ยล าดบัที ่3) ซึ่งเป็นราคาที่
บรษิัทฯ ก าหนดโดยใชว้ิธีการประเมินมลูค่ากิจการต่าง ๆ ตามหลกัสากลที่เป็นที่ยอมรบัเป็นการทั่วไป ซึ่งเป็นมาตรฐาน
ทั่วไปที่ใชใ้นการตดัสินใจลงทนุ โดยวิธีที่ทางบรษิัทฯ เลือกใชส้ าหรบัการประเมินมลูค่าหุน้ THCOM ประกอบดว้ย 2 วิธี 
คือ วิธีราคาตลาดถวัเฉล่ียถ่วงน า้หนกั และวิธีคิดลดกระแสเงินสด (DCF) 

เนื่องจากผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของ  GULF มีหน้าที่ต้องท าค าเสนอซือ้หลักทรัพย์ทั้งหมดดังกล่าวเช่นกัน  
ผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF จึงไดเ้สนอท่ีจะเขา้เป็นผูท้  าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยพ์รอ้มกบั GULF และ INTUCH เพื่อให้
ธุรกรรมการควบบรษิัทในครัง้นีส้  าเรจ็ลลุ่วงโดยไม่มีภาระหนา้ที่คงคา้ง 

 
6  สดัส่วนหุน้สงูสดุที่ SSI รบัซือ้ หมายถึง จ านวนหุน้ที่ SSI จะรบัซือ้ในธุรกรรมการท า VTO ในครัง้นี ้จะโดยอยู่ภายใตข้อ้จ ากดัการถือหุน้ของบคุคลต่างดา้ว โดยซึ่งจะตอ้งไม่เกิน

สดัส่วนการถือหุน้โดยบคุคลต่างดา้วของ ADVANC ที่เหลืออยู่ในขณะนัน้ และไม่ว่ากรณีใดก็ตาม จะไม่เกินรอ้ยละ 10 ของจ านวนหุน้ทีอ่อกและจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของ 
ADVANC 
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การท า VTO ใน THCOM ครัง้นี ้GULF ไดม้อบหมายให ้GE ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของ GULF (GULF ถือหุน้ใน
จ านวนรอ้ยละ 99.99 ของจ านวนหุน้ทัง้หมด) และเป็นผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ THCOM อยู่แลว้ เขา้ท า VTO ใน THCOM 
ในครัง้นีด้ว้ยเช่นกนั  

ดังนั้น GULF INTUCH ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของ GULF และ GE จะท าค าเสนอซือ้หลักทรัพย์ทั้งหมดของ 
THCOM (โดยไม่นับรวมหุน้ THCOM ซึ่ง GE ถืออยู่ในปัจจุบนั) โดยคิดเป็นจ านวน 645,187,220 หุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 
58.86 ของจ านวนหุน้ที่ออกและจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของ THCOM ทัง้นี ้มีสดัส่วนในการท าค าเสนอซือ้เบือ้งตน้ดงันี ้ 

(1) GE จะเป็นผูร้บัซือ้หุน้ส่วนแรกไม่เกินกว่ารอ้ยละ 55.86 ของจ านวนหุน้ที่ออกและจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของ 
THCOM 

(2) GULF จะเป็นผูร้บัซือ้หุน้ส่วนท่ีเกินกว่าขอ้ (1) ในจ านวนไม่เกินกว่ารอ้ยละ 1 ของจ านวนหุน้ท่ีออกและจ าหน่าย
ไดแ้ลว้ทัง้หมดของ THCOM  

(3) INTUCH จะเป็นผูร้บัซือ้หุน้ส่วนท่ีเกินกว่าขอ้ (1) และ (2) รวมกนั ในจ านวนไม่เกินกว่ารอ้ยละ 1 ของจ านวนหุน้
ที่ออกและจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของ THCOM และ  

(4) ผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF จะเป็นผูร้บัซือ้หุน้ส่วนที่เกินกว่าขอ้ (1) (2) และ (3) รวมกัน ในจ านวนไม่เกินกว่า
รอ้ยละ 1 ของจ านวนหุน้ท่ีออกและจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของ THCOM  

ส าหรบัการจัดหาแหล่งเงินทุนในธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และ ธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM  
บริษัทฯ จะด าเนินการจดัหาแหล่งเงินทนุอย่างเพียงพอส าหรบัธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และ ธุรกรรมการท า 
VTO ใน THCOM ตามสัดส่วนท่ีบริษัทฯ และ GE เป็นผูร้บัซือ้หุน้ตามที่ระบุในเอกสารค าเสนอซือ้ของ ADVANC และ 
THCOM โดยธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM จะเกิดขึน้ภายหลงัจากที่ประชุม 
ผู้ถือหุ้นของ GULF และ INTUCH ไดอ้นุมัติการท าธุรกรรมการปรับโครงสรา้งฯ และอนุมัติวาระอื่น ๆ ที่เก่ียวข้อง 
ตลอดจนเงื่อนไขบงัคบัก่อนต่าง ๆ ของธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM ตามที่
ระบุในขอ้ 1.1 และขอ้ 1.2 ตามล าดบั ในสิ่งที่ส่งมาดว้ยล าดบัที่ 3 จะส าเร็จครบถว้น หรือไดร้บัการผ่อนผัน (แลว้แต่
กรณี) ทั้งนี ้ธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM จะด าเนินการใหแ้ลว้เสร็จก่อน
การประชมุผูถื้อหุน้รว่มของผูถื้อหุน้ของ GULF และ INTUCH เพื่อพิจารณาเรื่องต่าง ๆ  ท่ีจ าเป็นในการควบบรษิัทตาม 
พ.ร.บ. บริษัทมหาชน อนึ่ง ผลจากธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM อาจท าให ้
GULF และ INTUCH ไดม้าซึ่งหุ้นใน ADVANC และ/หรือ ใน THCOM ในสัดส่วนที่ท  าให้ NewCo มีสถานะเป็นผูม้ี
อ  านาจควบคุมไม่ว่าทางตรงหรือทางออ้มของ ADVANC และ/หรือ THCOM ภายหลงัธุรกรรมการควบบริษัท อย่างไรก็ดี 
ธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM จะไม่ส่งผลให้เกิดการเปล่ียนแปลง
อตัราส่วนการจดัสรรหุน้ใน NewCo ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของ GULF และ INTUCH แต่อย่างใด  
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อย่างไรก็ดี GULF หรือ NewCo หรือ GE อาจพิจารณาขายหุน้ ADVANC และ/หรือ THCOM (แลว้แต่กรณี) 
ที่ไดร้บัมาจากการท าค าเสนอซือ้ดงักล่าว เพื่อลดภาระทางการเงินของ GULF หรือ NewCo ตามความเหมาะสม ทัง้นี ้
ภายใตห้ลกัเกณฑแ์ละกฎหมายที่เก่ียวขอ้ง 

ขนาดรายการของธุรกรรมการท า VTO  

ธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM เป็นรายการไดม้าซึ่งสินทรพัย ์ตาม
ประกาศเรื่องการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย์7 โดย GULF และ INTUCH จะตอ้งมีการค านวณขนาดรายการ
และขออนุมัติตามหลักเกณฑ์ที่ก าหนด ซึ่งในกรณีนี ้GULF และ INTUCH จะด าเนินการขออนุมัติการท ารายการ
ดงักล่าวจากที่ประชมุผูถื้อหุน้ของแต่ละบรษิัท อย่างไรก็ดี ธุรกรรมการท า VTO ในครัง้นี ้ไม่เขา้ข่ายเป็นการท ารายการ
ที่เก่ียวโยงกันตามประกาศเรื่องการท ารายการท่ีเก่ียวโยงกัน8 GULF และ INTUCH จึงไม่มีหนา้ที่ตอ้งด าเนินการใด ๆ 
ภายใตป้ระกาศดงักล่าว  

นอกจากนี ้ธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM อาจมีผลเป็นการรับโอนกิจการของบริษัทอื่นมาเป็นของ 
GULF ตามมาตรา 107 (2) (ข) แห่ง พ.ร.บ. บริษัทมหาชน ดงันัน้ GULF จึงตอ้งขออนุมตัิการเขา้ท าธุรกรรมการท า 
VTO ใน THCOM ต่อที่ประชุมผู้ถือหุ้นของ GULF และจะตอ้งไดร้ับอนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นดว้ยคะแนนเสียง 
ไม่นอ้ยกว่า 3 ใน 4 ของจ านวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ท่ีมาประชมุและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน 

2. ขั้นตอนด าเนินการทีส่ าคัญและก าหนดเวลาเบือ้งตน้ของธุรกรรมการปรับโครงสร้างฯ สามารถสรุปไดด้งันี ้ 

ล าดับ ขั้นตอนการด าเนินการทีส่ าคญั ก าหนดเวลาเบือ้งตน้ 

1. ประชุมผู้ถือหุ้นของ GULF และ INTUCH เพื่อพิจารณาอนุมัติ
ธุรกรรมการปรบัโครงสรา้งฯ  

3 ตลุาคม 2567 

2. ส่งหนังสือแจง้มติท่ีประชุมผูถื้อหุน้ดังกล่าวไปยังเจา้หนีข้อง GULF 
และ INTUCH 
(ภายใน 14 วนั นบัแต่วนัทีท่ีป่ระชุมผูถื้อหุน้มีมติอนมุตัิธุรกรรมการ
ปรบัโครงสรา้งฯ)  

ไตรมาส 4 ของปี 2567 

3. ด าเนินธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า VTO 
ใน THCOM 
(โปรดพิจารณารายละเอียดเงื่อนไขก่อนการท า VTO ในสิ่งที่ส่งมา
ดว้ยล าดบัที ่3) 

  ไตรมาส 4 ของปี 2567 –   
ไตรมาส 1 ของปี 2568 

 

 
7  ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุที่ ทจ. 20/2551 เรื่องหลกัเกณฑใ์นการท ารายการที่มีนยัส  าคญัที่เขา้ข่ายเป็นการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งทรพัยส์ิน (รวมทัง้ที่มีการแกไ้ข

เพ่ิมเติม) และประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เรื่อง การเปิดเผยขอ้มูลและการปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในการไดม้า หรือจ าหน่ายไปซึ่ง
สนิทรพัย ์พ.ศ. 2547 (รวมทัง้ที่มีการแกไ้ขเพ่ิมเติม)  

8  ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุที่ ทจ. 21/2551 เรื่อง หลกัเกณฑใ์นการท ารายการที่เกี่ยวโยงกนั ลงวนัที่ 31 สิงหาคม 2551 (รวมทัง้ที่มีการแกไ้ขเพ่ิมเติม) และประกาศ
คณะกรรมการตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรื่อง การเปิดเผยขอ้มลูและการปฏิบตัิการของบริษัทจดทะเบียนในรายการที่เกี่ยวโยงกนั พ.ศ. 2546 ลงวนัที่ 19 พฤศจิกายน 
2546 (รวมทัง้ที่มีการแกไ้ขเพ่ิมเติม)   
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ล าดับ ขั้นตอนการด าเนินการทีส่ าคญั ก าหนดเวลาเบือ้งตน้ 

4. ผูร้บัซือ้หุน้รบัซือ้หุน้จากผูถื้อหุน้ซึ่งเขา้ประชุมผูถื้อหุน้และออกเสียง
คดัคา้นธุรกรรมการควบบรษิัท (“ผู้ถือหุ้นทีค่ัดค้าน”) 

ไตรมาส 1 ของปี 2568  

5. คณะกรรมการบริษัทของ INTUCH พิจารณาอนุมัติการจ่ายเงิน    
ปันผลพิเศษ รวมถึงก าหนดวนัก าหนดสิทธิผูท่ี้มีสิทธิไดร้บัเงินปันผล
พิเศษ (Record Date) และวนัจ่ายเงินปันผลพิเศษ 
(อาจด าเนินการในช่วงเวลาเดียวกนั หรือช่วงเวลาก่อนหรือหลงัการ
รบัซือ้หุน้จากผูถื้อหุน้ทีค่ดัคา้นเสร็จสิน้) 

ไตรมาส 1 ของปี 2568  

6. วนัก าหนดสิทธิผูถื้อหุน้ของ INTUCH ท่ีมีสิทธิไดร้บัเงินปันผลพิเศษ 
(Record Date) และวนัจ่ายเงินปันผลพิเศษ  
(หลงัการรบัซือ้หุน้จากผูถื้อหุน้ทีค่ดัคา้นเสร็จสิน้) 

ไตรมาส 1 ของปี 2568 

7. ช่วงเริ่มการหยุดพักการซือ้ขายหุ้นของ GULF และ INTUCH เพื่อ
เตรียมการจดัสรรหุน้ใน NewCo 

ไตรมาส 1 ของปี 2568 

8. ประชมุผูถื้อหุน้รว่มของผูถื้อหุน้ของ GULF และ INTUCH  ไตรมาส 1 ของปี 2568 
9. ด าเนินการจดทะเบียนการควบบรษิัท ไตรมาส 2 ของปี 2568 

10. ยื่นค าขอให้รับหุ้นของ NewCo เป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนใน 
ตลาดหลกัทรพัยฯ์ 

ไตรมาส 2 ของปี 2568 

หมายเหต:ุ ก าหนดเวลาเบือ้งตน้ในตารางขา้งตน้เป็นเพียงประมาณการเวลาเบือ้งตน้ ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดต้ามความเหมาะสม 

3. ข้อมูลผู้รับซือ้หุ้นจากผู้ถือหุ้นทีค่ัดค้าน 

หากที่ประชมุผูถื้อหุน้ของ GULF และ INTUCH มีมติอนมุตัิธุรกรรมการควบบรษิัท แต่มีผูถื้อหุน้ที่คดัคา้น กลุ่มผูถื้อหุน้
รายใหญ่ของ GULF9 ไดเ้สนอท าหน้าที่เป็นผู้รับซือ้หุ้นจากผู้ถือหุ้นที่คัดคา้นของ GULF และ INTUCH (“ผู้รับซื้อหุ้น”) ใน 
ราคาหุน้ท่ีซือ้ขายในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ครัง้สดุทา้ยก่อนวนัท่ีที่ประชุมผูถื้อหุน้ของ GULF และ INTUCH จะมีมติอนุมตัิธุรกรรม
การควบบรษิัท (กล่าวคือ วนัที่ 2 ตลุาคม 2567) ภายใตข้อ้ก าหนดและเงื่อนไขที่ผูร้บัซือ้หุน้ก าหนด ทัง้นี ้ผูร้บัซือ้หุน้สงวนสิทธิใน 
การใชดุ้ลยพินิจที่จะแกไ้ขขอ้ก าหนดและเงื่อนไขการรบัซือ้หุน้ รวมถึงการถอนตวัจากการเป็นผูร้บัซือ้หุน้จากผูถื้อหุน้ที่คดัคา้น 
ไม่ว่าดว้ยเหตุใด ๆ รวมถึงในกรณีที่มีเหตุการณ์ใดเหตุการณ์หนึ่งเกิดขึน้ เช่น (1) ราคาปิดของหุ้นของ GULF ที่ซือ้ขายใน 
ตลาดหลกัทรพัยฯ์ ในวนัที่ 2 ตุลาคม 2567 มีราคาเกินกว่า 45 บาท (2) ปริมาณการซือ้หรือการขายหุน้สามญัของ GULF หรือ
ราคาหุน้สามญัของ GULF มีการเคล่ือนไหวที่ผิดปกติ ในช่วงระยะเวลาระหวา่งวนัท่ีที่ประชมุคณะกรรมการบรษิัทฯ ของ GULF 
มีมติอนมุตัิและใหเ้สนอธุรกรรมการปรบัโครงสรา้งฯ จนถึงวนัท าการสดุทา้ยก่อนวนัประชมุวิสามญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 1/2567 ของ 
GULF (กล่าวคือ วนัท่ี 2 ตลุาคม 2567) (3) มีเหตกุารณห์รือการเปล่ียนแปลงใด ๆ ที่ท  าใหเ้กิดความเสียหายอย่างรา้ยแรง หรือ

 
9  นายสารชัถ ์รตันาวะดี และนิติบคุคลตามมาตรา 258 แห่ง พ.ร.บ. หลกัทรพัยฯ์ ของนายสารชัถ ์รตันาวะดี คือ (1) บริษัท กลัฟ์ โฮลดิง้ส ์(ประเทศไทย) จ ากดั (2) Gulf Capital 

Holdings Limited และ (3) Gulf Investment and Trading Pte. Ltd. รายใดรายหนึ่งหรือหลายรายรวมกนั (โปรดพจิารณารายละเอียดของผูร้บัซือ้หุน้จากผูถื้อหุน้ทีค่ดัคา้นของ 
GULF ในสิ่งทีส่่งมาดว้ยล าดบัที ่4) 
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คาดไดโ้ดยเหตผุลอนัสมควรว่าจะท าใหเ้กิดความเสียหายอย่างรา้ยแรงตอ่สถานะหรือสินทรพัยข์อง GULF โดยที่เหตกุารณห์รือ
การเปล่ียนแปลงดังกล่าวมิไดเ้กิดจากการกระท าของผู้รับซือ้หุ้น และ (4) ผู้รับซือ้หุ้นถอนตัวจากการเป็นผู้รับซือ้หุ้นของ 
INTUCH ตามขอ้ก าหนดและเงื่อนไขของการเป็นผูร้บัซือ้หุน้ของ INTUCH เป็นตน้ ซึ่งคาดว่าการรบัซือ้หุน้จากผูถื้อหุน้ท่ีคดัคา้น
จะแลว้เสรจ็ในไตรมาส 1 ของปี 2568  

ในกรณีที่ผูถื้อหุน้ที่คดัคา้นของ GULF และ/หรือ INTUCH (แลว้แต่กรณี) ไม่ขายหุน้ของตนใหแ้ก่ผูร้บัซือ้หุน้ภายใน  
14 วัน นับจากวันที่ได้รับค าเสนอซือ้จากผู้รับซือ้หุ้น GULF และ INTUCH จะสามารถด าเนินการควบบริษัทต่อไปได้ โดย 
ผูถื้อหุน้ที่คดัคา้นจะเป็นผูถื้อหุน้ของ NewCo ภายหลงัจากการจดทะเบียนการควบบรษิัทแลว้เสรจ็ 

(โปรดพจิารณารายละเอยีดของธุรกรรมการปรบัโครงสรา้งฯ ในสิ่งทีส่่งมาดว้ยล าดบัที ่2 รายละเอยีดของธุรกรรมการท า VTO ใน 
สิ่งทีส่่งมาดว้ยล าดบัที ่3 และขอ้ก าหนดและเงือ่นไขการรบัซือ้หุน้จากผูถ้อืหุน้ทีค่ดัคา้นของ GULF ในสิ่งทีส่่งมาดว้ยล าดบัที ่4) 
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ส่วนที ่2:  บทสรุปผู้บริหาร (Executive Summary) ของรายงานความเหน็ทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระ 
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บทสรุปผู้บริหาร (Executive Summary) 
 

ภาพรวมของการเข้าท ารายการฯ  
((ก) ธุรกรรมการควบบริษัท (ข) ธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และ (ค) ธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM) 
 

บริษัทฯ ไดม้ีการประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ ครัง้ที่ 8/2567 เมื่อวนัที่ 16 กรกฎาคม 2567 และไดม้ีมติอนุมตัิและให้
เสนอต่อท่ีประชมุวิสามญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 1/2567 พิจารณาอนมุตัิการเขา้ท าธุรกรรมการควบบรษิัทเพื่อการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้
ของบริษัทฯ ซึ่งประกอบดว้ย (ก) ธุรกรรมการควบบริษัทระหว่างบริษัทฯ และ INTUCH (“ธุรกรรมการควบบริษัท” หรือ “รายการ
ควบบรษิัทฯ”) (ข) ธุรกรรมการไดม้าซึ่งหลกัทรพัยข์องบรษิัท แอดวานซ ์อินโฟร ์เซอรว์ิส จ ากดั (มหาชน) (“ADVANC”) โดยการท า
ค าเสนอซือ้หลักทรัพยท์ั้งหมดของ ADVANC โดยสมัครใจ แบบมีเงื่อนไขก่อนท าค าเสนอซือ้ (Conditional Voluntary Tender 
Offer) (“ธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC” หรือ “รายการไดม้าซึ่งสินทรพัยฯ์ 1 - หลักทรพัยข์อง ADVANC”) และ (ค) ธุรกรรม
การไดม้าซึ่งหลักทรพัยข์องบริษัท ไทยคม จ ากัด (มหาชน) (“THCOM”) โดยการท าค าเสนอซือ้หลักทรพัยท์ั้งหมดของ THCOM 
โดยสมคัรใจ แบบมีเงื่อนไขก่อนท าค าเสนอซือ้ (Conditional Voluntary Tender Offer) (“ธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM” หรือ 
“รายการไดม้าซึ่งสินทรัพยฯ์ 2 – หลักทรัพยข์อง THCOM”) (ธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า VTO ใน 
THCOM รวมเรียกว่า “ธุรกรรมการท า VTO”) โดยธุรกรรมการควบบริษัทและธุรกรรมการท า VTO รวมเรียกว่า “ธุรกรรมการปรบั
โครงสรา้งฯ” หรือ “การเขา้ท ารายการฯ” โดยมีวตัถปุระสงคเ์พื่อลดความซบัซอ้นของโครงสรา้งการถือหุน้และความซ า้ซอ้นของการ
เป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (“SET” หรือ “ตลาดหลักทรัพยฯ์”) ซึ่งจะช่วยให้การบริหารธุรกิจมี
ประสิทธิภาพยิ่งขึน้น าไปสู่ความคล่องตวัในการด าเนินธุรกิจและโอกาสในการขยายธุรกิจเพิ่มเติมในอนาคต  โดยภายหลงัจากที่ 
GULF และ INTUCH ด าเนินธุรกรรมการควบบริษัทแลว้เสร็จจะส่งผลใหบ้ริษัทเดิมทัง้สองบริษัทหมดสภาพจากการเป็นนิติบคุคล 
และเกิดนิติบุคคลใหม่เป็นบริษัทที่ควบกันขึน้ โดยมีสถานะเป็นบริษัทมหาชนจ ากัด (“NewCo”) ซึ่ง NewCo จะไดไ้ปทัง้ทรพัยสิ์น 
หนี ้สิทธิ หนา้ที่ และความรบัผิดชอบของบรษิัทฯ และ INTUCH ทัง้หมดโดยผลของกฎหมาย ซึ่งรวมถึงหุน้ในบรษิัทต่างๆ ทัง้หมดที่
บริษัทฯ และ INTUCH ถืออยู่ในวันที่มีการควบบริษัท ทั้งนี ้บริษัทฯ และ INTUCH ไดม้ีการถือหุน้ในบริษัทจดทะเบียนที่แต่ละ
บริษัทถือโดยทางตรงหรือทางออ้มในสัดส่วนไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 25 ของจ านวนหุน้ที่มีสิทธิออกเสียงทั้งหมดในบริษัทดังกล่าว
จ านวน 2 บรษิัท (“บรษิัทจดทะเบียนท่ีเก่ียวขอ้ง”) ไดแ้ก่: (ก) ADVANC โดย INTUCH ถือหุน้ใน ADVANC จ านวน 1,202,712,000 
หุน้ คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 40.44 ของจ านวนหุน้ท่ีออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ ADVANC และ (ข) THCOM โดยบรษิัท กลัฟ์ 
เอดจ์ จ ากัด (“GE”) ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ โดยบริษัทฯ ถือหุ้นใน GE จ านวน 251,499,997 หุ้น คิดเป็นสัดส่วนรอ้ยละ 
99.99 ของจ านวนหุน้ท่ีออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ GE โดย GE ถือหุน้จ านวน 450,914,734 หุน้ใน THCOM คิดเป็นสดัส่วน
รอ้ยละ 41.14 ของจ านวนหุน้ท่ีออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ THCOM ซึ่งจะถือเป็นการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้  
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โดยโครงสรา้งการถือหุน้บรษิัทท่ีเก่ียวขอ้งก่อน และหลงัธุรกรรมการปรบัโครงสรา้งฯ มีรายละเอียดตามรูปดา้นล่าง 
โครงสรา้งการถือหุน้บริษัทที่เกี่ยวขอ้งก่อนธุรกรรมการปรบัโครงสรา้งฯ  โครงสรา้งการถือหุน้บริษัทที่เกี่ยวขอ้งหลงัธุรกรรมการปรบัโครงสรา้งฯ 

      
 
ทัง้นี ้การควบบริษัทของ GULF และ INTUCH ในครัง้นี ้จะก่อใหเ้กิดภาระหนา้ที่แก่ NewCo (ในสถานะที่เป็นผูถื้อหุน้ใน 

ADVANC ในสดัส่วนที่ถึงหรือขา้มจดุที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้ และผูถื้อหุน้ใน THCOM ตามหลกัเกณฑ ์Chain Principle ที่ก าหนดใน
ประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทจ. 12/2554 เรื่อง หลกัเกณฑ ์เงื่อนไข และวิธีการในการเขา้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง า
กิจการ ลงวนัที่ 13 พฤษภาคม 2554 (รวมทัง้ที่ไดแ้กไ้ขเพิ่มเติม) (“ประกาศ ทจ.12/2554”) (“หลกัเกณฑ ์Chain Principle”)) และ
จะก่อใหเ้กิดภาระหนา้ที่แก่นายสารชัถ ์รตันาวะดี (“ผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบรษิัทฯ”) (เนื่องจากจะเป็นผูไ้ดม้าซึ่งอ านาจควบคมุอย่าง
มีนัยส าคัญใน NewCo ซึ่งเป็นนิติบุคคลที่เป็นผู้ถือหุ้นทางตรงใน ADVANC และทางอ้อมใน THCOM ตามหลักเกณฑ์ Chain 
Principle) ในการท าค าเสนอซือ้หลักทรัพยท์ั้งหมดของ ADVANC และ THCOM ตามหลักเกณฑ์ที่ก าหนดในพระราชบัญญัติ
หลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ. 2535 (รวมทัง้ที่ไดแ้กไ้ขเพิ่มเติม) (“พ.ร.บ. หลกัทรพัยฯ์”) และประกาศ ทจ. 12/2554  

นอกจากนี ้บรษิัทฯ และ INTUCH ยงัมีหนา้ที่จดัหาผูซ้ือ้หุน้ของผูถื้อหุน้ท่ีเขา้ประชมุผูถื้อหุน้และออกเสียงคดัคา้นธุรกรรม
การควบบริษัท (“ผูถื้อหุน้ที่คดัคา้น”) ตามมาตรา 146 วรรคสอง แห่งพระราชบญัญัติบริษัทมหาชนจ ากัดพ.ศ. 2535 (รวมทัง้ที่ได้
แกไ้ขเพิ่มเติม) (“พ.ร.บ. บรษิัทมหาชน”)  

ในการนี ้“กลุ่มผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบรษิัทฯ” ซึ่งประกอบดว้ยผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบรษิัทฯ และ/หรือนิติบคุคลตามมาตรา 
258 แห่ง พ.ร.บ. หลกัทรพัยฯ์ ของผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบรษิัทฯ คือ (1) บรษิัท กลัฟ์ โฮลดิง้ส ์(ประเทศไทย)1 จ ากดั (2) Gulf Capital 
Holdings Limited2 และ (3) Gulf Investment and Trading Pte. Ltd.3 รายใดรายหนึ่งหรือหลายรายรวมกนั ไดเ้สนอท าหนา้ที่เป็น
ผูร้บัซือ้หุน้ ภายใตข้อ้ก าหนดและเงื่อนไขที่ผูร้บัซือ้หุน้ก าหนด รายละเอียดปรากฏตามขอ้ 3.10.2. 

อย่างไรก็ดี บริษัทฯ และ INTUCH (ในฐานะบริษัทที่จะควบเขา้กนัเป็น NewCo) รวมถึงผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบริษัทฯ จึง
ได้ด  าเนินการขอผ่อนผันหน้าที่ของ NewCo และผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ ในการท าค าเสนอซือ้หลักทรัพย์ทั้งหมดของ 

 
1 บริษัท กัลฟ์ โฮลดิง้ส ์(ประเทศไทย) จ ากัด เป็นบริษัทจ ากัดที่จดทะเบียนจัดตัง้ขึน้ภายใตก้ฎหมายไทย โดยมีนายสารชัถ ์รตันาวะดี ถือหุ้นรอ้ยละ 100 
ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของบริษัท ณ วนัที่ 9 สิงหาคม 2567 บริษัท กัลฟ์ โฮลดิง้ส ์(ประเทศไทย) จ ากัด ถือหุน้ในบริษัทฯ ในสดัส่วนรอ้ยละ 4.86 ของ
จ านวนหุน้ที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของบริษัทฯ 
2 Gulf Capital Holdings Limited เป็นบริษัทจ ากัดที่จดทะเบียนจัดตั้งขึน้ภายใตก้ฎหมายฮ่องกง โดยมีนายสารัชถ์ รัตนาวะดี เป็นผู้รับประโยชน์ 
(Beneficiary) ณ วนัที่ 9 สิงหาคม 2567 Gulf Capital Holdings Limited ถือหุน้ในบริษัทฯ ในสดัส่วนรอ้ยละ 22.38 ของจ านวนหุน้ที่ออกและจ าหน่าย
แลว้ทัง้หมดของบริษัทฯ 
3 Gulf Investment and Trading Pte. Ltd. เป็นบริษัทจ ากัดที่จดทะเบียนจัดตั้งขึน้ภายใต้กฎหมายสิงคโปร ์โดยมีนายสารัชถ์ รัตนาวะดี เป็นผู้รับ
ประโยชน ์(Beneficiary) ณ วนัที่ 9 สิงหาคม 2567 Gulf Investment and Trading Pte. Ltd. ถือหุน้ในบริษัทฯ ในสดัส่วนรอ้ยละ 10.59 ของจ านวนหุน้ที่
ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของบริษัทฯ 
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ADVANC และ THCOM และการผ่อนผันอื่น ๆ ที่เก่ียวขอ้งจากส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรพัยแ์ละตลาดหลักทรัพย์ 
(“SEC” หรือ“ส านกังาน ก.ล.ต.”) และ/หรือ คณะอนุกรรมการวินิจฉัยการเขา้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการ และไดร้บัการผ่อน
ผันหนา้ที่ของ NewCo และผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบริษัทฯ ในการท าค าเสนอซือ้หลักทรพัยท์ั้งหมดของ ADVANC และ THCOM 
ดงักล่าว เมื่อวนัที่ 7 มิถุนายน 2567 และวนัที่ 15 กรกฎาคม 2567 ส่งผลให ้NewCo และผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบริษัทฯ ไม่มีหนา้ที่
ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ ADVANC และ THCOM ภายหลงัธุรกรรมการควบบรษิัทแลว้เสรจ็ โดยบรษิัทฯ INTUCH 
และผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบรษิัทฯ จะตอ้งด าเนิน ธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC  และธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM โดยการ
ที่บริษัทฯ และ INTUCH ด าเนินธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM มีวตัถุประสงคเ์พื่อเป็น
การด าเนินการแทน NewCo ซึ่งเป็นผูม้ีหนา้ที่ในการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ ADVANC และ THCOM ตามหลกัเกณฑ ์
Chain Principle อันเป็นหน้าที่ตามกฎหมาย ซึ่งเกิดขึน้จากผลของธุรกรรมการควบบริษัท (Technical Obligation) ตลอดจน
เพื่อใหเ้กิดความแน่นอนของการท าธุรกรรมการควบบรษิัท และลดความเส่ียงเก่ียวกบัการตอ้งไดร้บัอนมุตัิจากที่ประชมุผูถื้อหุน้ของ 
NewCo ก่อนการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกิจการท่ีเก่ียวขอ้ง ส่วนการท่ีผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบรษิัทฯ ด าเนินธุรกรรมการ
ท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM นัน้ มีวตัถปุระสงคเ์พื่อใหธุ้รกรรมการควบบรษิัทในครัง้นีส้  าเรจ็ลลุ่วง
โดยไม่มีประเด็นภาระหนา้ที่คงคา้งแก่ผูใ้ด อนัอาจเป็นอปุสรรคต่อธุรกรรมการควบบรษิัทในครัง้นี ้

โดยมีราคาเสนอซือ้หุน้สามญั ADVANC เท่ากบั 211.43 บาทต่อหุน้ ซึ่งเป็นราคาเสนอซือ้ที่มีการปรบัปรุงจากราคาเสนอ
ซือ้ที่ก าหนด ณ วนัที่คณะกรรมการบริษัทฯ มีมติอนุมตัิและใหเ้สนอต่อที่ประชุมวิสามญัผูถื้อหุน้เพื่อพิจารณาและอนุมตัิธุรกรรม
การปรบัโครงสรา้งฯ ตามที่ไดเ้ปิดเผยต่อตลาดหลักทรพัยฯ์ เมื่อวันที่ 16 กรฎาคม 2567 โดยการปรบัปรุงราคาเสนอซือ้ดงักล่าว
พิจารณาจากผลกระทบจากการประกาศจ่ายเงินปันผลระหว่างกาลของ ADVANC (4.87 บาทต่อหุน้) ซึ่งก าหนดวนัก าหนดรายชื่อ
ผูม้ีสิทธิไดร้บัเงินปันผลระหว่างกาล (Record date) ของ ADVANC ดงักล่าวเป็นวนัที่ 20 สิงหาคม 2567 (ราคาดงักล่าวอาจมีการ
ปรบัลดตามเงื่อนไขอื่นๆ ที่ก าหนดในสารสนเทศที่แจง้ต่อสาธารณะโดยบริษัทฯ) (“ราคาเสนอซือ้หุน้สามญั ADVANC”) ส าหรบั
ธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และมีราคาเสนอซือ้หุน้สามญั THCOM เท่ากบั 11.00 บาทต่อหุน้ (ราคาดงักล่าวอาจมีการปรบั
ลดตามเงื่อนไขอื่นๆ ที่ก าหนดในสารสนเทศที่แจง้ต่อสาธารณะโดยบริษัทฯ) (“ราคาเสนอซือ้หุน้สามญั THCOM”) ส าหรบัธุรกรรม
การท า VTO ใน THCOM   

ทัง้นี ้ในการด าเนินธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC ของบริษัทฯ INTUCH และผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบริษัทฯ ในครัง้นี ้
Singtel Strategic Investments Pte. Ltd. (“SSI”)  ซึ่งเป็นหนึ่งในผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ ADVANC ไดส่้งหนงัสือแสดงความประสงค์
จะเขา้เป็นผูท้  าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยใ์น ADVANC พรอ้มกบับรษิัทฯ INTUCH และผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบรษิัทฯ ภายใตค้  าเสนอซือ้
และราคาเสนอซือ้ รวมทั้งเงื่อนไขเดียวกันกับบริษัทฯ INTUCH และผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ ทั้งนี ้ SSI จะรับซือ้หุ้นใน 
ADVANC ในการท าธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC โดยการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ ADVANC ในครัง้นี ้จะไม่รวม
หุน้ใน ADVANC ซึ่งถือโดยผูท้  าค าเสนอซือ้ โดยบรษิัทฯ และ INTUCH ไดพ้ิจารณาแลว้ว่า การท่ี SSI จะเขา้เป็นผูท้  าค าเสนอซือ้ใน
ธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC ในครัง้นี ้มิไดท้  าใหบ้ริษัทฯ และ INTUCH รวมถึงผูถื้อหุน้ ตลอดจนธุรกรรมการควบบริษัทตอ้ง
เสียหายหรือเสียประโยชน์แต่อย่างใด นอกจากนั้น การด าเนินการดังกล่าวจะท าให้ บริษัทฯ และ INTUCH สามารถบรรลุ
วตัถุประสงคใ์นการท าธุรกรรมการควบบริษัทไดต้ามเป้าหมาย โดยที่ภาระทางการเงินหรือการด าเนินการที่เก่ียวขอ้งกับธุรกรรม
การท า VTO ใน ADVANC จะลดลง โดยที่บริษัทฯ และ INTUCH มิไดต้อ้งการและไม่ควรจะตอ้งไดม้าซึ่งทรัพยสิ์นหรือหนีสิ้น
เพิ่มเติมจากการด าเนินธุรกรรมควบบรษิัทดงักล่าวแต่อย่างใด 

ดงันัน้ ส าหรบัธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC บรษิัทฯ INTUCH ผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบรษิัทฯ และ SSI จะท าค าเสนอ
ซือ้หลักทรพัยท์ัง้หมดของ ADVANC (โดยไม่รวมหุน้ ADVANC ซึ่งผูท้  าค าเสนอซือ้ถืออยู่ในปัจจุบัน) ภายใตค้  าเสนอซือ้เดียวกัน 
ราคาเสนอซือ้ และเงื่อนไขอื่น ๆ เหมือนกันทัง้หมด (รายละเอียดตามส่วนที่ 2 ขอ้ 1.4.1.1.2.) และส าหรบัธุรกรรมการท า VTO ใน 
THCOM บริษัทฯ INTUCH ผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบริษัทฯ และ GE จะท าค าเสนอซือ้หลักทรพัยท์ั้งของ THCOM (โดยไม่รวมหุน้ 
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THCOM ซึ่ง GE ถืออยู่ในปัจจุบัน) ภายใตค้  าเสนอซือ้เดียวกัน ราคาเสนอซือ้ และเงื่อนไขอื่น ๆ เหมือนกันทัง้หมด (รายละเอียด
ตามส่วนท่ี 2 ขอ้ 1.4.1.2.2.) 

ทั้งนี ้NewCo จะมีทุนจดทะเบียนและทุนจดทะเบียนช าระแลว้จ านวน 14,939,837,683 บาท แบ่งเป็นหุน้สามัญจ านวน 
14,939,837,683 หุน้ โดยมีมลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1 บาท ซึ่งเทียบเท่ากบัทนุจดทะเบียนและทุนจดทะเบียนช าระแลว้ของบริษัทฯ และ 
INTUCH ทัง้หมดรวมกันภายหลงัจากการลดทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ และ INTUCH และการควบบริษัท โดยการจดัสรรหุน้ของ 
NewCo ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของ บรษิัทฯ และ INTUCH เป็นส่วนหนึ่งของขัน้ตอนการด าเนินการควบบรษิัท โดยจะจดัสรรใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ท่ี
มีชื่อปรากฏในสมดุทะเบียนผูถื้อหุน้ของแต่ละบรษิัทดงักล่าว ณ วนัหรือเวลาที่จะก าหนดต่อไป ในอตัราส่วนดงันี ้  

NewCo จะมีทนุจดทะเบียนและทนุช าระแลว้ของ NewCo จ านวน 14,939,837,683 บาท แบ่งออกเป็นหุน้สามญัจ านวน 
14,939,837,683  หุน้ โดยมีมูลค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1 บาท โดย 1 หุน้เดิมใน GULF ต่อ 1.02974 หุน้ใน NewCo และ 1 หุน้เดิมใน 
INTUCH ต่อ 1.69335 หุน้ใน NewCo (ไม่รวมหุน้ใน INTUCH ที่ถือโดยบรษิัทฯ โดยจดัสรรหุน้ NewCo ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของ INTUCH 
ทกุรายยกเวน้บรษิัทฯ) เนื่องจากอตัราส่วนการจดัสรรหุน้ NewCo ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ และ INTUCH ดงักล่าวไดส้ะทอ้นส่วน
ไดเ้สียที่บรษิัทฯ ถือหุน้อยู่ใน INTUCH แลว้ (“อตัราการจดัสรรหุน้” หรือ “อตัราส่วนการจดัสรรหุน้”) 

นอกจากนี ้คณะกรรมการบรษิัทของ INTUCH ไดพ้ิจารณาเห็นชอบในหลกัการท่ีจะจ่ายเงนิปันผลพิเศษใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของ 
INTUCH โดยการจ่ายเงินปันผลพิเศษในครัง้นีเ้ป็นส่วนหนึ่งของธุรกรรมการปรบัโครงสรา้งฯ ซึ่งจะเป็นการจ่ายจากก าไรสะสมของ 
INTUCH ในอัตรา 4.5 บาทต่อหุน้ โดยคณะกรรมการบริษัทของ INTUCH จะเรียกประชุมคณะกรรมการบริษัทอีกครัง้หนึ่งเพื่อ
พิจารณาอนุมัติจ านวนเงินปันผลพิเศษ รวมถึงก าหนดวันก าหนดสิทธิผู้ที่มีสิทธิไดร้ับเงินปันผลพิเศษ (Record Date) และวัน
จ่ายเงินปันผลพิเศษดงักล่าวต่อไป เมื่อเงื่อนไขหลกัส าคญัของธุรกรรมการควบบริษัทเสร็จสิน้ โดยคาดว่าวนัก าหนดสิทธิและวัน
จ่ายเงินปันผลพิเศษจะเกิดขึน้หลงัจากเสร็จสิน้กระบวนการรบัซือ้หุน้จากผูถื้อหุน้ที่คดัคา้นและเกิดขึน้ก่อนธุรกรรมการควบบรษิัท
จะแลว้เสรจ็ 

อย่างไรก็ดี การด าเนินธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC ธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM และการจ่ายเงินปันผลพิเศษ
ของ INTUCH จะไม่ส่งผลใหเ้กิดการเปล่ียนแปลงอตัราส่วนการจดัสรรหุน้ใน NewCo ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ และ INTUCH แต่
อย่างใด 

โดยสามารถสรุปขัน้ตอนการด าเนินการท่ีส าคญัในธุรกรรมการปรบัโครงสรา้งฯ ไดด้งันี ้
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



บทสรุปผูบ้ริหาร บริษัท กลัฟ์ เอ็นเนอรจ์ ีดีเวลลอปเมนท ์จ ากดั (มหาชน) 
 

บริษัท ดิสคฟัเวอร ์แมเนจเมน้ท ์จ ากดั หนา้ 18/29 
 

 

สรุปขั้นตอนการด าเนินการทีส่ าคัญในธุรกรรมการปรับโครงสร้างฯ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
ที่มา: บริษัทฯ 

ท่ีประชมุผูถ้ือหุน้ของบรษิัทฯ อนมุติัธุรกรรมการควบบริษัทดว้ย
คะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่าสามในสี่ของจ านวนเสียงทัง้หมดของผูถ้ือ

หุน้ซึ่งมาประชมุและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน 

ท่ีประชมุผูถ้ือหุน้ของ INTUCH อนมุติัธุรกรรมการควบบริษัทดว้ย
คะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่าสามในสี่ของจ านวนเสียงทัง้หมดของผูถ้ือ

หุน้ซึ่งมาประชมุและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน 

บริษัทฯ และ INTUCH: 

• มีหนงัสือแจง้มติประชมุผูถ้ือหุน้ซึ่งอนมุติัธรุกรรมการควบบรษิัทไปยงัเจา้หนีภ้ายใน 14 วนันบัแต่วนัท่ีท่ีประชมุผูถ้ือหุน้ลงมติ โดยก าหนดเวลาใหส้่ง
ค าคดัคา้นภายในสองเดือนนบัแต่วนัท่ีไดร้บัหนงัสือแจง้มติ 

• โฆษณามติทางหนงัสือพิมพห์รือส่ืออิเล็กทรอนิกสติ์ดต่อกนัอย่างนอ้ย 3 วนัภายในก าหนดเวลา 14 วนันบัแต่วนัท่ีท่ีประชมุผูถ้ือหุน้ลงมติ 

จดัประชมุผูถ้ือหุน้รว่มของผูถ้ือหุน้ของบรษิัทฯ และ
ผูถ้ือหุน้ของ INTUCH ภายในหกเดือนนบัแต่วนัท่ีท่ี
ประชมุผูถ้ือหุน้ของบรษิัทฯ และ INTUCH อนมุติั
ธุรกรรมการควบบรษิัท (ขยายเวลาไดถ้งึ 1 ปี)  

วาระการประชุมร่วม 
▪ การจดัสรรหุน้ของ NewCo ใหแ้ก่ผูถ้ือหุน้ 
▪ ชื่อของ NewCo โดยจะใชช้ื่อใหม่หรือจะใชช้ื่อเดิมของ

บริษัทใดบรษิัทหน่ึงที่จะควบกนัก็ได ้
▪ วตัถปุระสงคข์อง NewCo 
▪ ทนุของ NewCo  
▪ หนงัสือบริคณหส์นธิของ NewCo 
▪ ขอ้บงัคบัของ NewCo 
▪ เลือกตัง้กรรมการของ NewCo 
▪ เลือกตัง้ผูส้อบบญัชีของ NewCo  
▪ เรื่องอ่ืน ๆ ที่จ าเป็นในธรุกรรมการควบบรษิัท (ถา้มี) 

คณะกรรมการของบริษัทฯ 

 

คณะกรรมการของ INTUCH 
 

คณะกรรมการของ NewCo 

จดทะเบียน NewCo 

14 วนันบัแต่วนัท่ีเสรจ็สิน้ 
การประชมุผูถ้ือหุน้รว่มกนั 
 

ผูถ้ือหุน้ของบริษัทฯ 
 

ผูถ้ือหุน้ของ INTUCH (ไม่รวมบริษัทฯ) 
 

ผูถ้ือหุน้ของ NewCo 

NewCo ไดไ้ปทัง้ทรพัยส์ิน หนี ้สิทธิ 
หนา้ท่ีและความรบัผิดชอบของบรษิัทฯ 

และ INTUCH ทัง้หมด 

เจา้หนีไ้ม่คดัคา้น เจา้หนีค้ดัคา้น 

ช าระหนี ้หรือใหป้ระกนัเพื่อหนี้
ของเจา้หนี ้

ส่งมอบกิจการ ทรพัยส์ิน บญัชี 
เอกสาร และหลกัฐานภายใน 7
วนันบัแต่วนัท่ีเสรจ็สิน้การ

ประชมุผูถ้ือหุน้รว่ม 

NewCo 

การส่งมอบกจิการ ทรัพยส์ิน บัญช ีเอกสาร และหลักฐานต่าง  ๆ ผลของธุรกรรมการควบบริษัท 

บริษัทฯ และ INTUCH หมดสภาพจากการเป็นนิติ
บคุคล 

ผูร้บัซือ้หุน้รบัซือ้หุน้จากผูถ้ือหุน้ที่คดัคา้น 

คณะกรรมการของบริษัทฯ อนมุติัธุรกรรมการปรบัโครงสรา้งฯ และเรยีก
ประชมุผูถ้ือหุน้เพื่อพิจารณาอนมุติัธุรกรรมการปรบัโครงสรา้งฯ 

คณะกรรมการของ INTUCH อนมุติัธุรกรรมการปรบัโครงสรา้งฯ และ
เรียกประชมุผูถ้ือหุน้เพื่อพิจารณาอนมุติัธุรกรรมการปรบัโครงสรา้งฯ 

1. บริษัทฯ INTUCH ผูถ้ือหุน้รายใหญ่ของบริษทัฯ และ SSI ด าเนินธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC 

2. บริษัทฯ INTUCH ผูถ้ือหุน้รายใหญ่ของบริษทัฯ และ GE ด าเนนิธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM 

2 
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ล าดับ ข้ันตอนการด าเนินการที่ส าคัญ ก าหนดเวลาเบือ้งต้น* 

1. บริษัทฯ และ INTUCH จัดประชุมผูถ้ือหุน้ของแต่ละบริษัท เพ่ือพิจารณาอนุมตัิธุรกรรมการปรบัโครงสรา้งฯ ซึ่ง
ประกอบดว้ยธุรกรรมการควบบริษัท ธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC ธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM และ
การด าเนินการที่เกี่ยวขอ้งกบัธุรกรรมการปรบัโครงสรา้งฯ ซึ่งรวมถึงการลดทนุจดทะเบียนโดยการตดัหุน้ที่ยังมิได้
น าออกจ าหน่ายและการแกไ้ขหนงัสือบริคณหส์นธิเพื่อใหส้อดคลอ้งกบัการลดทนุจดทะเบียนของบริษัทฯ  

3 ตลุาคม 2567 

2. เม่ือที่ประชุมผูถ้ือหุน้ของบริษัทฯ และ INTUCH มีมติอนุมตัิธุรกรรมการปรบัโครงสรา้งฯ บริษัทฯ และ INTUCH 
จะด าเนินการส่งหนังสือแจ้งเจ้าหนี ้ของตนเป็นลายลักษณ์อักษรและโฆษณาทางหนังสือพิมพ์หรือสื่อ
อิเล็กทรอนิกสเ์กี่ยวกับมติของที่ประชุมผูถ้ือหุน้ซึ่งอนุมตัิธุรกรรมการควบบริษัทติดต่อกันเป็นเวลาอย่างนอ้ย 3 
วัน ภายใน 14 วันนับแต่วันที่ที่ประชุมผูถ้ือหุน้ลงมติอนุมัติธุรกรรมการควบบริษัท โดยก าหนดเวลาใหส้่งค า
คดัคา้นภายในสองเดือนนบัแต่วนัที่ไดร้บัหนงัสือแจง้มติ  

ไตรมาส 4 ปี 2567 

3 เม่ือเงื่อนไขบังคับก่อนของการท าธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และ ธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM 
ส าเรจ็ครบถว้น (หรือไดร้บัการผ่อนผนั) บริษัทฯ INTUCH ผูถ้ือหุน้รายใหญ่ของบริษัทฯ และ SSI จะด าเนินการ
ธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และ บริษัทฯ INTUCH ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ และ GE จะด าเนิน
ธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM โดยมีเงื่อนไขก่อนการท า VTO ดงักล่าว มีรายละเอียด ดงันี ้

เง่ือนไขก่อนการท า VTO ใน ADVANC** 
1. เง่ือนไขบงัคบัก่อนต่าง ๆ ทัง้หมดที่เกี่ยวขอ้งการด าเนินธุรกรรมการควบบริษัท (ตามที่ระบไุวใ้นส่วนที่  1 

ขอ้ 2.8 ของเอกสารฉบบันี)้ ส  าเรจ็ครบถว้นหรือไดร้บัการผ่อนผนั (แลว้แต่กรณี) ทัง้หมด (ยกเวน้เง่ือนไข
เกี่ยวกบัการด าเนินธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC เง่ือนไขเกี่ยวกบัการด าเนินธุรกรรมการท า VTO ใน 
THCOM เงื่อนไขเกี่ยวกับการรบัซือ้หุน้จากผูถ้ือหุน้ของบริษัทฯ  และ INTUCH ที่คัดคา้นการควบบริษัท 
และเงื่อนไขเกี่ยวกับการประชุมผูถ้ือหุน้ร่วมของผูถ้ือหุน้ของ บริษัทฯ และ INTUCH เพื่อการควบบริษัท
ตามหลกัเกณฑใ์น พ.ร.บ. บริษัทมหาชน) 

2. เงื่อนไขบังคับก่อนต่าง ๆ ทั้งหมดที่เกี่ยวขอ้งกับธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM ส าเร็จครบถ้วนหรือ
ไดร้บัการผ่อนผนั (แลว้แต่กรณี) ทัง้หมด (ยกเวน้เง่ือนไขเกี่ยวกบัความส าเร็จครบถว้นหรือการไดร้บัการ
ผ่อนผนัเง่ือนไขบงัคบัก่อนของธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC) 

3. การที่บริษัทฯ INTUCH GE และ ผูข้อผ่อนผันที่เกี่ยวขอ้ง ไดร้บัการผ่อนผนัในกรณีต่าง ๆ จากส านักงาน 
ก.ล.ต. และ/หรือ คณะอนุกรรมการวินิจฉัยการเขา้ถือหลักทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการ โดยการผ่อนผัน
ดงักล่าวไม่ไดถ้กูเพิกถอนและยงัคงมีผลต่อไป ดงันี ้ 
(ก)  การได้รับการผ่อนผันหน้าที่ในการท าค าเสนอซื ้อหลักทรัพย์ทั้งหมดโดย  NewCo ใน 

ADVANC และ ตามหลกัเกณฑ ์Chain Principle ใน THCOM  
(ข)  การที่ผูท้ี่รบัหนา้ที่เป็นผูร้บัซือ้หุน้จากผูถ้ือหุน้ที่คดัคา้นไดร้บัการผ่อนผันหนา้ที่ในการท าค า

เสนอซือ้หลักทรพัยท์ั้งหมดอันเนื่องมาจากการจัดใหมี้ผูร้บัซือ้หุน้จากผูถ้ือหุน้ของบริษัทฯ  
และ INTUCH ที่คดัคา้นธุรกรรมการควบบริษัท  

(ค)  การที่ผูถ้ือหุน้รายใหญ่ของบริษัทฯ ไดร้บัการผ่อนผันหนา้ที่ในการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัย์
ทัง้หมดตามหลกัเกณฑ ์Chain Principle ใน ADVANC และ THCOM ภายหลงัธุรกรรมการ
ควบบริษัทส าเรจ็ลง  

(ง)  การที่บริษัทฯ INTUCH ผูถ้ือหุน้รายใหญ่ของบริษัทฯ และ SSI ไดร้บัการผ่อนผนัในเรื่องการ
ช าระราคาหลกัทรพัยแ์ก่ผูข้ายหลกัทรพัยใ์นธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC  

(จ)  การที่ บริษัทฯ INTUCH ผูถ้ือหุน้รายใหญ่ของบริษัทฯ และ GE ไดร้บัการผ่อนผนัในเร่ืองการ
ช าระราคาหลกัทรพัยแ์ก่ผูข้ายหลกัทรพัยใ์นธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM  

4. การไดร้บัการอนญุาต และ/หรือผ่อนผนัที่เกี่ยวขอ้งและจ าเป็นเกี่ยวกบัธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC 
ตามที่กฎหมายก าหนดจากหน่วยงานราชการ หรือหน่วยงานก ากับดูแลที่เกี่ยวขอ้ง (นอกเหนือจาก
ส านักงาน ก.ล.ต. และ/หรือ คณะอนุกรรมการวินิจฉัยการเขา้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการ) โดยมี

ไตรมาส 4 ของปี 2567 ถึง 
ไตรมาส 1 ของปี 2568 
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ล าดับ ข้ันตอนการด าเนินการที่ส าคัญ ก าหนดเวลาเบือ้งต้น* 

ขอ้ก าหนดและเง่ือนไขที่แต่ละบริษัทที่เกี่ยวขอ้งยอมรบัได ้และการอนญุาต และ/หรือผ่อนผนัที่เกี่ยวขอ้ง
และจ าเป็นดงักล่าวไม่ไดถ้กูเพิกถอนและยงัคงมีผลต่อไป 

5. การไดร้บัวงเงินสินเชื่อที่เพียงพอจากสถาบนัการเงินเพื่อใชเ้ป็นแหล่งเงินทุนในธุรกรรมการท า  VTO ใน 
ADVANC ซึ่งมีขอ้ก าหนดและเงื่อนไขของวงเงินสินเชื่อตามที่บริษัทฯ INTUCH และผูถ้ือหุน้รายใหญ่ของ
บริษัทฯ เห็นสมควร  

6. นับแต่วันที่ประกาศเจตนาในการท าธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC จนถึงวันที่เงื่อนไขก่อนการท า 
VTO ใน ADVANC อ่ืน ๆ ขา้งตน้ทัง้หมดไดส้  าเรจ็ลง  หรือไดร้บัการผ่อนผนัไม่มีเหตกุารณห์รือการกระท า
ใด ๆ ดงัต่อไปนีเ้กิดขึน้  
6.1 มีเหตุที่แสดงว่า ADVANC / บริษัทย่อยของ ADVANC รวมทั้งกรรมการและผูบ้ริหารของบริษัท

ดงักล่าว มิไดด้  าเนินการจัดการกิจการของบริษัทดว้ยความรอบคอบ หรือมิไดด้  าเนินกิจการดว้ย
ความระมดัระวงัเพื่อประโยชนส์งูสดุของบริษัทเป็นส าคญั หรือด าเนินการใด ๆ อนัเป็นการฝ่าฝืน
กฎหมายหรือมิใช่การด าเนินธุรกิจตามปกติวิสยั 

6.2 ADVANC / บริษัทย่อยของ ADVANC มีการเสนอขายหุ้นเพิ่มทุนหรือหลักทรัพย์แปลงสภาพ 
(นอกจากหุ้นสามัญเพิ่มทุนจากการใช้สิทธิแปลงสภาพตามใบส าคัญแสดงสิทธิที่ออกให้แก่
พนกังานของบริษัทและบริษัทย่อยอยู่ก่อนแลว้) หรือชกัชวนใหบ้คุคลอ่ืนเขา้ซือ้หรือจองซือ้หุน้เพิ่ม
ทนุหรือหลกัทรพัยแ์ปลงสภาพของ ADVANC / บริษัทย่อยของ ADVANC ไม่ว่าโดยตรงหรือโดยออ้ม 

6.3 ADVANC / บริษัทย่อยของ ADVANC มีการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งทรพัยส์ินที่มีนัยส าคญัต่อการ
ด าเนินธุรกิจของ ADVANC / บริษัทย่อยของ ADVANC เวน้แต่เป็นการด าเนินธุรกิจตามปกติวิสยั 

6.4 ADVANC / บริษัทย่อยของ ADVANC ก่อหนี ้ หรือเข้าท า แก้ไขเพิ่มเติม หรือยกเลิกสัญญาที่มี
นยัส าคญักบับคุคลอ่ืน เวน้แต่เป็นการด าเนินธุรกิจตามปกติวิสยั 

6.5 ADVANC / บริษัทย่อยของ ADVANC ท าการซือ้หุน้คืน (Treasury Stock) หรือการด าเนินการใหห้รือ
สนับสนุนใหบ้ริษัทย่อยหรือบริษัทร่วมซือ้หุน้ของ ADVANC / บริษัทย่อยของ ADVANC ด าเนินการ
ดงักล่าว 

6.6 ADVANC / บริษัทย่อยของ ADVANC ชกัชวนใหบ้คุคลอ่ืนเขา้ด าเนินการควบรวม หรือรวมบริษัทกบั 
ADVANC / บริษัทย่อยของ ADVANC 

6.7 มีเหตกุารณห์รือการกระท าใด ๆ เกิดขึน้อนัเป็นเหตหุรืออาจเป็นเหตใุหเ้กิดความเสียหายหรือส่งผล
กระทบอย่างรา้ยแรงต่อความส าเรจ็ของธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC หรือต่อ ธุรกิจ ฐานะหรือ
ทรพัยส์ินของ ADVANC / บริษัทย่อยของ ADVANC และ 

6.8 ADVANC กระท าการใด ๆ อนัเป็นผลใหม้ลูค่าของหุน้สามญัใน ADVANC ลดลงอย่างมีนยัส าคญั 

เง่ือนไขบังคับก่อนของธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM** 
1. เงื่อนไขบงัคบัก่อนต่าง ๆ ทัง้หมดที่เกี่ยวขอ้งการด าเนินธุรกรรมการควบบริษัท (ตามที่ระบุไวใ้นขอ้ 2.8 

ของเอกสารฉบบันี)้ ส  าเรจ็ครบถว้นหรือไดร้บัการผ่อนผนั (แลว้แต่กรณี) ทัง้หมด (ยกเวน้เง่ือนไขเกี่ยวกบั
การด าเนินธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC เง่ือนไขเกี่ยวกบัการด าเนินธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM 

เงื่อนไขเกี่ยวกับการรับซือ้หุ้นจากผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ  และ INTUCH ที่คัดค้านการควบบริษัท และ
เงื่อนไขเกี่ยวกับการประชุมผูถ้ือหุน้ร่วมของผูถ้ือหุน้ของ บริษัทฯ และ INTUCH เพื่อการควบบริษัทตาม
หลกัเกณฑใ์น พ.ร.บ. บริษัทมหาชน) 

2. เงื่อนไขบงัคบัก่อนต่าง ๆ ทัง้หมดที่เกี่ยวขอ้งกับธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC ส าเร็จครบถว้นหรือ
ไดร้บัการผ่อนผนั (แลว้แต่กรณี) ทัง้หมด (ยกเวน้เง่ือนไขเกี่ยวกบัความส าเร็จครบถว้นหรือการไดร้บัการ
ผ่อนผนัเง่ือนไขบงัคบัก่อนของธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM) 

3. การที่บริษัทฯ INTUCH GE และ ผูข้อผ่อนผันที่เกี่ยวขอ้งไดร้บัการผ่อนผันในกรณีต่าง ๆ จากส านักงาน 
ก.ล.ต. และ/หรือ คณะอนุกรรมการวินิจฉยัการเขา้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการ ดงันี ้โดยการผ่อน
ผนัดงักล่าวไม่ไดถ้กูเพิกถอนและยงัคงมีผลต่อไป 
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ล าดับ ข้ันตอนการด าเนินการที่ส าคัญ ก าหนดเวลาเบือ้งต้น* 

(ก)  การได้รับการผ่อนผันหน้าที่ในการท าค าเสนอซื ้อหลักทรัพย์ทั้งหมดโดย  NewCo ใน 
ADVANC และ ตามหลกัเกณฑ ์Chain Principle ใน THCOM  

(ข)  การที่ผูท้ี่รบัหนา้ที่เป็นผูร้บัซือ้หุน้จากผูถ้ือหุน้ที่คดัคา้นไดร้บัการผ่อนผันหนา้ที่ในการท าค า
เสนอซือ้หลักทรพัยท์ั้งหมดอันเนื่องมาจากการจัดใหมี้ผูร้บัซือ้หุน้จากผูถ้ือหุน้ของบริษัทฯ  
และ INTUCH ที่คดัคา้นธุรกรรมการควบบริษัท  

(ค)  การที่ผูถ้ือหุน้รายใหญ่ของบริษัทฯ ไดร้บัการผ่อนผันหนา้ที่ในการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัย์
ทัง้หมดตามหลกัเกณฑ ์Chain Principle ใน ADVANC และ THCOM ภายหลงัธุรกรรมการ
ควบบริษัทส าเรจ็ลง  

(ง)  การที่บริษัทฯ INTUCH ผูถ้ือหุน้รายใหญ่ของบริษัทฯ และ SSI ไดร้บัการผ่อนผนัในเรื่องการ
ช าระราคาหลกัทรพัยแ์ก่ผูข้ายหลกัทรพัยใ์นธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC  

(จ)  การที่บริษัทฯ INTUCH ผูถ้ือหุน้รายใหญ่ของบริษัทฯ และ GE ไดร้บัการผ่อนผนัในเรื่องการ
ช าระราคาหลกัทรพัยแ์ก่ผูข้ายหลกัทรพัยใ์นธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM  

4. การไดร้บัการอนญุาต และ/หรือผ่อนผนัที่เกี่ยวขอ้งและจ าเป็นเกี่ยวกบัธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM 
ตามที่กฎหมายก าหนดจากหน่วยงานราชการ หรือหน่วยงานก ากับดูแลที่เกี่ยวขอ้ง (นอกเหนือจาก 
ส านักงาน ก.ล.ต. และ/หรือ คณะอนุกรรมการวินิจฉัยการเขา้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการ) โดยมี
ขอ้ก าหนดและเง่ือนไขที่แต่ละบริษัทที่เกี่ยวขอ้งยอมรบัได ้และการอนญุาต และ/หรือผ่อนผนัที่เกี่ยวขอ้ง
และจ าเป็นดงักล่าวไม่ไดถ้กูเพิกถอนและยงัคงมีผลต่อไป 

5. การไดร้บัวงเงินสินเชื่อที่เพียงพอจากสถาบนัการเงินเพื่อใชเ้ป็นแหล่งเงินทุนในธุรกรรมการท า  VTO ใน 
THCOM ซึ่งมีขอ้ก าหนดและเงื่อนไขของวงเงินสินเชื่อตามที่บริษัทฯ INTUCH GE และ ผูถ้ือหุน้รายใหญ่
ของบริษัทฯ เห็นสมควร  

6. นบัแต่วนัที่ประกาศเจตนาในการท าธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM จนถึงวนัที่เง่ือนไขก่อนการท า VTO 

ใน THCOM อ่ืน ๆ ขา้งตน้ทัง้หมดไดส้  าเร็จลง  หรือไดร้บัการผ่อนผันไม่มีเหตุการณห์รือการกระท าใด ๆ 
ดงัต่อไปนีเ้กิดขึน้  
6.1 มีเหตุที่แสดงว่า THCOM  / บริษัทย่อยของ THCOM รวมทั้งกรรมการและผู้บริหารของบริษัท

ดงักล่าว มิไดด้  าเนินการจัดการกิจการของบริษัทดว้ยความรอบคอบ หรือมิไดด้  าเนินกิจการดว้ย
ความระมดัระวงัเพื่อประโยชนส์งูสดุของบริษัทเป็นส าคญั หรือด าเนินการใด ๆ อนัเป็นการฝ่าฝืน
กฎหมายหรือมิใช่การด าเนินธุรกิจตามปกติวิสยั 

6.2 THCOM / บริษัทย่อยของ THCOM มีการเสนอขายหุน้เพ่ิมทนุหรือหลกัทรพัยแ์ปลงสภาพ (นอกจาก
หุน้สามัญเพิ่มทุนจากการใชส้ิทธิแปลงสภาพตามใบส าคัญแสดงสิทธิที่ออกใหแ้ก่พนักงานของ
บริษัทและบริษัทย่อยอยู่ก่อนแลว้) หรือชักชวนให้บุคคลอ่ืนเข้าซือ้หรือจองซือ้หุ้นเพิ่มทุนหรือ
หลกัทรพัยแ์ปลงสภาพของ THCOM / บริษัทย่อยของ THCOM ไม่ว่าโดยตรงหรือโดยออ้ม 

6.3 THCOM / บริษัทย่อยของ THCOM มีการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งทรัพยส์ินที่มีนัยส าคัญต่อการ
ด าเนินธุรกิจของ THCOM / บริษัทย่อยของ THCOM เวน้แต่เป็นการด าเนินธุรกิจตามปกติวิสยั 

6.4 THCOM / บริษัทย่อยของ THCOM ก่อหนี ้ หรือเข้าท า แก้ไขเพิ่มเติม หรือยกเลิกสัญญาที่มี
นยัส าคญักบับคุคลอ่ืน เวน้แต่เป็นการด าเนินธุรกิจตามปกติวิสยั 

6.5 THCOM / บริษัทย่อยของ THCOM ท าการซือ้หุน้คืน (Treasury Stock) หรือการด าเนินการใหห้รือ
สนับสนุนใหบ้ริษัทย่อยหรือบริษัทร่วมซือ้หุน้ของ THCOM / บริษัทย่อยของ THCOM ด าเนินการ
ดงักล่าว 

6.6 THCOM / บริษัทย่อยของ THCOM ชักชวนใหบุ้คคลอ่ืนเขา้ด าเนินการควบรวม หรือรวมบริษัทกับ 
THCOM / บริษัทย่อยของ THCOM 
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ล าดับ ข้ันตอนการด าเนินการที่ส าคัญ ก าหนดเวลาเบือ้งต้น* 

6.7 มีเหตกุารณห์รือการกระท าใด ๆ เกิดขึน้อนัเป็นเหตหุรืออาจเป็นเหตใุหเ้กิดความเสียหายหรือส่งผล
กระทบอย่างรา้ยแรงต่อความส าเรจ็ของธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM หรือต่อ ธุรกิจ ฐานะหรือ
ทรพัยส์ินของ THCOM  / บริษัทย่อยของ THCOM และ 

6.8 THCOM กระท าการใด ๆ อนัเป็นผลใหม้ลูค่าของหุน้สามญัใน THCOM ลดลงอย่างมีนยัส าคญั 
4. ผูร้บัซือ้หุน้รบัซือ้หุน้ของบริษัทฯ และ INTUCH จากผูถ้ือหุน้ที่คดัคา้น  ไตรมาส 1 ของปี 2568 
5. คณะกรรมการบริษัทของ INTUCH พิจารณาอนุมตัิการจ่ายเงินปันผลพิเศษ รวมถึงก าหนดวนัก าหนดสิทธิผูท้ี่

มีสิทธิไดร้บัเงินปันผลพิเศษ (Record Date) และวนัจ่ายเงินปันผลพิเศษ 
(อาจด าเนนิการในช่วงเวลาเดยีวกนั หรือช่วงเวลาก่อนหรือหลงัการรบัซือ้หุน้จากผูถ้ือหุน้ทีค่ดัคา้นเสร็จสิน้) 

ไตรมาส 1 ของปี 2568 

6. วันก าหนดสิทธิผูถ้ือหุน้ของ INTUCH ที่มีสิทธิไดร้บัเงินปันผลพิเศษ (Record Date) และวันจ่ายเงินปันผล
พิเศษ (หลงัการรบัซือ้หุน้จากผูถ้ือหุน้ทีค่ดัคา้นเสร็จสิน้) 

ไตรมาส 1 ของปี 2568 

7. ช่วงเริ่มการหยดุพกัการซือ้ขายหุน้ของบริษัทฯ และ INTUCH เพ่ือเตรียมการจดัสรรหุน้ใน NewCo ไตรมาส 1 ของปี 2568 
8. การประชุมผูถ้ือหุน้ร่วมของผูถ้ือหุน้ของบริษัทฯ และ INTUCH เพื่อพิจารณาเรื่องต่าง ๆ อนัจ าเป็นในการควบ

บริษัท ตามพ.ร.บ. บริษัทมหาชนซึ่งรวมถึงชื่อของ  NewCo ทุนของ NewCo การจัดสรรหุ้นของ NewCo 
วตัถปุระสงค ์หนงัสือบริคณหส์นธิ และขอ้บงัคบั กรรมการและผูส้อบบญัชีของ NewCo เป็นตน้ 

ไตรมาส 1 ของปี 2568 

9. บริษัทฯ และ INTUCH ด าเนินการจดทะเบียนควบบริษัทกบักระทรวงพาณิชย ์ 
เม่ือการจดทะเบียนควบบริษัทเสร็จสิน้ บริษัทฯ และ INTUCH จะสิน้สุดสภาพจากการเป็นนิติบุคคล และ 
NewCo ที่เกิดขึน้จากธุรกรรมการควบบริษัทจะไดไ้ปทั้งทรพัยส์ิน หนี ้สิทธิ หนา้ที่และความรบัผิดชอบของ
บริษัททัง้สองโดยผลของกฎหมาย 

ไตรมาส 2 ของปี 2568 

10. หลงัจากจดทะเบียนจดัตัง้ NewCo แลว้ NewCo จะยื่นค าขอใหร้บัหุน้ของ NewCo เป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน
ในตลาดหลกัทรพัยฯ์ และเอกสารอื่นที่จ  าเป็นต่อตลาดหลกัทรพัยฯ์  
เม่ือตลาดหลักทรพัยฯ์ อนุมัติค  าขอ หุน้ของ NewCo จะเขา้เป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ 
และหุน้ของบริษัทฯ และ INTUCH จะถูกเพิกถอนและสิน้สภาพจากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยฯ์ ในวนัเดียวกนั  

ไตรมาส 2 ของปี 2568 

หมายเหต:ุ  
* ก าหนดเวลาเบือ้งตน้ในตารางขา้งตน้เป็นเพียงประมาณการเวลาเบือ้งตน้ ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดต้ามความเหมาะสม 
**ณ วนัที่ของเอกสารฉบบันี ้บริษัทฯ และผูข้อผ่อนผนัที่เกี่ยวขอ้ง ไดร้บัการผ่อนผนัทัง้หมดจากส านกังาน ก.ล.ต. และ/หรือ คณะอนกุรรมการ
วินิจฉัยการเขา้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการ ตามที่ระบุในของขัน้ตอนล าดบัที่ 3 ขอ้ 3 เงื่อนไขบงัคบัก่อนของธุรกรรมการท า VTO ใน 
ADVANC และเง่ือนไขบงัคบัก่อนของธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM แลว้ 
ที่มา: บริษัทฯ 
 

สืบเนื่องจากรายละเอียดดงักล่าว ที่ประชุมคณะกรรมการของบริษัทฯ จึงไดม้ีมติเรียกประชุมวิสามญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 
1/2567 ในวนัท่ี 3 ตลุาคม 2567 เวลา 13.00 น. ณ หอ้งบอลรูม โรงแรมคอนราด กรุงเทพ เลขที่ 87 ถนนวิทย ุแขวงลมุพินี เขตปทมุ
วนั กรุงเทพมหานคร และก าหนดใหว้นัท่ี 9 สิงหาคม 2567 เป็นวนัก าหนดรายชื่อผูถื้อหุน้ที่มีสิทธิเขา้ประชมุวิสามญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 
1/2567 (Record Date)  

ในการนี ้บริษัทฯ ไดแ้ต่งตัง้ให ้DM ซึ่งเป็นที่ปรกึษาทางการเงินอิสระในการใหค้วามเห็นแก่ผูถื้อหุน้เพื่อประกอบการ
พิจารณาอนุมตัิธุรกรรมการปรบัโครงสรา้งฯ หรือการเขา้ท ารายการฯ ดงักล่าว เพื่อใหผู้ถื้อหุน้ของบริษัทฯ ไดร้บัขอ้มลูที่ครบถว้น
และเพียงพอประกอบการพิจารณาอนุมตัิธุรกรรมดงักล่าว โดยจดัส่งหนงัสือเชิญประชมุผูถื้อหุน้ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ล่วงหนา้ไม่นอ้ยกว่า
สิบส่ีวันก่อนวันประชุมผูถื้อหุน้ และตอ้งไดร้บัอนุมตัิจากที่ประชุมผูถื้อหุน้ดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่า  3 ใน 4 ของจ านวนเสียง
ทัง้หมดของผูถื้อหุน้ท่ีมาประชมุและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน  
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DM ในฐานะที่ปรึกษาทางการเงินอิสระของผูถื้อหุน้ที่ไดร้บัการแต่งตัง้จากบริษัทฯ  เพื่อใหค้วามเห็นต่อผูถื้อหุน้ของ
บริษัทฯ ไดพ้ิจารณาขอ้มลูและเอกสารที่เก่ียวขอ้งกับการเขา้ท ารายการฯ รวมถึงการสมัภาษณผ์ูบ้ริหารและเจา้หนา้ที่ที่เก่ียวขอ้ง
ของบรษิัทฯ ตลอดจนวิธีการก าหนดราคา และเงื่อนไขในการเขา้ท ารายการฯ รวมทัง้พิจารณาถึงความสมเหตสุมผลของการเขา้ท า
รายการฯ ผ่านการพิจารณาถึงวตัถุประสงค ์ผลกระทบ ขอ้ดี ขอ้ดอ้ย และความเส่ียงที่อาจเกิดขึน้จากการเขา้ท ารายการฯ โดย
สามารถสรุปความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดด้งันี ้

 
(ก) ธุรกรรมการควบบริษัท 

ความสมเหตุสมผล 
▪ ข้อดีของธุรกรรมการควบบริษัท 
1. ช่วยลดความซบัซอ้นของโครงสรา้งการถือหุน้ และเพิ่มประสิทธิภาพในการด าเนินงาน 

2. การเพิ่มโอกาสของ NewCo ในการเพิ่มรายไดจ้ากการใหบ้ริการอื่นๆ ของ NewCo และประโยชนท์ี่อาจเพิ่มขึน้
จากการลงทนุในเทคโนโลยีใหม่ในอนาคต  

3. เสรมิสรา้งศกัยภาพทางดา้นการเงิน 

4. ยกระดบัความน่าสนใจของหุน้ใน NewCo ต่อนกัลงทนุ 

5. กระจายความเส่ียงในเชิงธุรกิจ 
 

▪ ข้อด้อยของธุรกรรมการควบบริษัท 
1. ค่าใชจ้่ายที่เกิดขึน้จากการควบบรษิัท 
2. สดัส่วนผูถื้อหุน้เดิมของบรษิัทฯ จะลดลงใน NewCo อนัเป็นผลจากการควบบรษิัท  
3. ผลกระทบจากการจดัสรรหุน้ของ NewCo โดยอาจมีเศษหุน้ หรือไดร้บัการจดัสรรหุน้ไม่ครบหน่วยการซือ้ขาย 

4. ผลกระทบที่อาจจะเกิดขึน้จากการเสียภาษีส าหรบัผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ ที่คดัคา้นการเขา้ท ารายการฯ ในครัง้นี ้ 
 

▪ ความเสี่ยงของธุรกรรมการควบบริษัท 
1. ความเส่ียงจากความล่าชา้ของการด าเนินการควบบรษิัท 

2. ความเส่ียงจากเจา้หนีไ้ม่ยินยอม 

3. ความเส่ียงเก่ียวกบัขัน้ตอนการด าเนินการท่ีเก่ียวขอ้งกบัหน่วยงานและผูม้ีส่วนไดเ้สียที่เก่ียวขอ้ง 
4. ความเส่ียงในกรณีที่การด าเนินการตามเงื่อนไขบงัคบัก่อน (Condition Precedent) ของการเขา้ท ารายการฯ ไม่

เป็นผลส าเรจ็ ท าใหบ้รษิัทฯ ไม่สามารถเขา้ท ารายการฯ ได ้

5. ความเส่ียงจากผูร้บัซือ้หุน้ถอนตวัจากการเป็นผูร้บัซือ้หุน้ 

6. ความเส่ียงเก่ียวกบัประเด็นทางภาษี  
7. ความเส่ียงเก่ียวกับค่าใชจ้่ายที่อาจเพิ่มขึน้จากขอ้พิพาททางการคา้ คดีฟ้องรอ้ง และการถกูเรียกรอ้งค่าเสียหาย

ของ INTUCH 

8. ความเส่ียงเก่ียวกับการด ารงสัดส่วนการถือหุ้นโดยผู้ถือหุ้นสามัญรายย่อยที่ไม่ไดม้ีส่วนร่วมในการบริหาร
ภายหลงัการควบบรษิัทอนัเกิดจากการรบัซือ้หุน้จากผูถื้อหุน้ท่ีคดัคา้น 

9. ความเส่ียงดา้นการด าเนินธุรกิจจากระบบงานและวฒันธรรมองคก์รที่แตกต่างกนั 

10. ความเส่ียงจากการที่บริษัทฯ และ INTUCH ไม่สามารถหาวงเงินสินเชื่อไดเ้พียงพอต่อการเขา้ท ารายการควบ
บรษิัท 
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11. ความเส่ียงจากอัตราดอกเบีย้ และความสามารถในการช าระดอกเบีย้และเงินตน้จากการกูเ้งินเพื่อใชเ้ขา้ท า
รายการฯ 

 
ความเหมาะสมของราคาในธุรกรรมการควบบริษัท (อัตราการจัดสรรหุ้น)  
จากการประเมินมลูค่าหุน้ของบรษิัทฯ และของ INTUCH ตามการประเมินมลูค่าหุน้ดว้ยวิธีต่างๆ จะสามารถสรุปไดด้งันี ้

         

วิธีการประเมินมูลค่าหุ้น 
มูลค่าหุ้น 
ของ GULF 
(บาทต่อหุ้น) 

มูลค่าบริษัท 
ของ GULF 
(ล้านบาท) 

มูลค่าหุ้น 
ของ INTUCH 
(บาทต่อหุ้น) 

มูลค่าบริษัท 
ของ INTUCH 
(ล้านบาท) 

1) วิธีมลูค่าตามบญัช ี 9.84 115,488.29 12.81 41,074.64 
2) วิธีปรบัปรุงมลูค่าตามบญัชี 8.56 - 10.04 100,468.95 – 117,806.29 72.52 - 79.58 232,548.22 – 255,180.75 
3) วิธีมูลค่าตามราคาตลาด1/2/ 40.16 - 46.43 471,196.83 – 544,775.56 70.45 - 74.30 225,903.54 – 238,264.43 
4) วิธีอตัราส่วนราคาต่อมลูค่าตามบญัชี (P/BV Ratio)2/ 13.28 - 16.74 155,865.58 – 196,448.66 33.07 - 39.03 106,037.71 – 125,143.52 
5) วิธีอตัราส่วนราคาต่อก าไรสทุธิต่อหุน้ (P/E Ratio)2/ 12.88 - 14.44 151,095.48 – 169,389.21 116.39 - 164.14 373,219.36 – 526,349.92 
6) วิธีรวมส่วนของกิจการ (SOTP)1/ 45.58 - 52.46 534,791.89 – 615,558.65 63.10 - 69.80 202,339.60 – 223,836.91 

หมายเหต:ุ  1/ วิธีที่ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเห็นว่าเหมาะสมในการใชป้ระเมินมลูค่าหุน้ของบริษัทฯ และ INTUCH ในครัง้นี ้
2/ ขอ้มลูถึงวนัที่ 15 กรกฎาคม 2567 ซึ่งเป็นหนึ่งวนัท าการก่อนวนัที่คณะกรรมการบริษัทฯ อนมุตัิและใหเ้สนอธุรกรรมการปรบัโครงสรา้งฯ  

 

มูลค่าหุ้นทีเ่หมาะสมของ 
GULF (บาท/หุ้น) 

มูลค่าหุ้นทีเ่หมาะสมของ 
INTUCH (บาท/หุ้น) 

Swap Ratio GULF ต่อ 
NewCo 

Swap Ratio INTUCH ต่อ 
NewCo (โดยไม่รวมหุ้น 

INTUCH ทีถ่ือโดย GULF) 
40.16 – 52.46 63.10 – 74.30  1.00567 - 1.08551 1.30558 - 1.86068 

 
ส าหรบัความเหมาะสมของราคาในการเขา้ท าธุรกรรมการควบบรษิัท (อตัราการจดัสรรหุน้) ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ

ไดป้ระเมินมลูค่าของบรษิัทฯ และมลูค่าของ INTUCH ดว้ยวิธีการต่างๆ เพื่อหาช่วงของอตัราการจดัสรรหุน้ที่เหมาะสมส าหรบัการ
จดัสรรหุน้ใน NewCo ทัง้นี ้ท่ีปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าการประเมินมลูค่าปัจจบุนัของกิจการดว้ยวิธีมลูค่าตามราคา
ตลาด (Market Value Approach) และวิธีรวมส่วนของกิจการ (Sum of the parts หรือ “SOTP”) เป็นวิธีการประเมินมูลค่าที่มี
ความเหมาะสม ตามรายละเอียดในขอ้ 7.1.1. และ 7.1.2. ซึ่งจะไดมู้ลค่าหุน้ของบริษัทฯ ระหว่าง 40.16 – 52.46 บาท/หุน้ หรือ
มลูค่าบริษัทฯ ที่ระหว่าง 471,196.83 – 615,558.65 ลา้นบาท และมลูค่าหุน้ของ INTUCH ระหว่าง 63.10 – 74.30 บาท/หุน้ หรือ
มลูค่า INTUCH ที่ระหว่าง 202,339.60 – 238,264.43 ลา้นบาท และมีช่วงอตัราการจดัสรรหุน้ท่ีเหมาะสม ดงัต่อไปนี ้

- 1 หุน้เดิมในบรษิัทฯ ต่อ 1.00567 - 1.08551 หุน้ใน NewCo 
- 1 หุน้เดิมใน INTUCH ต่อ 1.30558 - 1.86068 หุน้ใน NewCo (ไม่รวมหุน้ใน INTUCH ที่ถือโดยบรษิัทฯ) 
ทัง้นี ้อตัราการจดัสรรหุน้ท่ีถกูก าหนดไวใ้นธุรกรรมการควบบรษิัทท่ี 
- 1 หุน้เดิมในบรษิัทฯ ต่อ 1.02974 หุน้ใน NewCo 
- 1 หุน้เดิมใน INTUCH ต่อ 1.69335 หุน้ใน NewCo (ไม่รวมหุน้ใน INTUCH ที่ถือโดยบรษิัทฯ) 
จึงอยู่ในช่วงอตัราการจดัสรรหุน้ท่ีเหมาะสมที่ประเมินโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ ดงันัน้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ

จึงมีความเห็นว่าอตัราการจดัสรรหุน้ท่ีก าหนดมีความเหมาะสมเนื่องจากเป็นอตัราที่อยู่ในช่วงของมลูค่ายตุิธรรม 
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ความเหมาะสมของเงือ่นไขในธุรกรรมการควบบริษัท  
เมื่อพิจารณาถึงวัตถุประสงค์ ผลกระทบ ขอ้ดี ขอ้ดอ้ย และความเส่ียงที่อาจเกิดขึน้จากการธุรกรรมการควบบริษัท 

รวมถึงเงื่อนไขในการเขา้ท าธุรกรรมการควบบริษัท ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าการเขา้ท าธุรกรรมการควบบริษัทใน
ครัง้นี ้มีความสมเหตสุมผล เนื่องจากการเขา้ท าธุรกรรมการควบบรษิัท ในครัง้นี ้ถือเป็นการปรบัโครงสรา้งของบรษิัทฯ และบรษิัทท่ี
เก่ียวขอ้ง ซึ่งจะช่วยลดความซบัซอ้นของโครงสรา้งการถือหุน้ เพิ่มประสิทธิภาพในการด าเนินงาน รวมถึงเป็นการเพิ่มโอกาสทาง
ธุรกิจของ NewCo ในการเพิ่มรายไดจ้ากการใหบ้รกิารอื่นๆ ของ NewCo และผลประโยชนท์ี่อาจเพิ่มขึน้จากการลงทนุในเทคโนโลยี
ใหม่ในอนาคต เสริมสรา้งศักยภาพทางดา้นการเงิน และยกระดับความน่าสนใจของหุน้  NewCo ต่อนักลงทุน แมม้ีขอ้ดอ้ยและ
ความเส่ียงบางประการ เช่น การเพิ่มขึน้ของระดบัหนีสิ้นในกรณีที่มีการไดม้าซึ่งหุน้จากธุรกรรมการท า VTO และการกูเ้งินเพิ่มเติม
ใน INTUCH ส าหรบัการจ่ายเงินปันผลพิเศษใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของ INTUCH แต่หากบรษิัทฯ ไม่เขา้ท าธุรกรรมการควบบรษิัท ในครัง้นี ้
จะท าใหบ้ริษัทฯ เสียโอกาสในการปรบัโครงสรา้งดงักล่าวและตอ้งด าเนินงานภายใตโ้ครงสรา้งการถือหุน้ที่ซบัซอ้น ท าใหบ้ริษัทฯ 
เป็นบริษัทที่มีการถือหุ้นในบริษัทจดทะเบียนที่ซ  า้ซ้อนกัน (Holding Company ถือหุ้น Holding Company) ส่งผลให้มีการ
ปฏิบตัิงานหลายขัน้ตอน มีโครงสรา้งการบรหิารงานหลายกระบวนการ และขาดความคล่องตวัในการด าเนินธุรกิจ รวมถึงอาจเสีย
โอกาสในการเพิ่มประสิทธิภาพการด าเนินงานใหด้ีขึน้ 

 นอกจากนี ้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดพ้ิจารณาความเหมาะสมของเงื่อนไขในการเขา้ท าธุรกรรมการควบบรษิทั จาก
เงื่อนไขภายใตส้ญัญาควบบรษิัท (Amalgamation Agreement)ในรายละเอียดตามส่วนท่ี 1 ขอ้ 3.10 และเห็นว่าเงื่อนไขในการเขา้
ท าธุรกรรมการควบบริษัท ในครัง้นี ้มีความเหมาะสม และเป็นไปเพื่อรกัษาผลประโยชน์ของบริษัทฯ และเพื่อการปฏิบัติตาม
กฎหมายหรือกฎระเบียบที่เก่ียวขอ้ง 

 
(ข) ธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC 

ความสมเหตุสมผล 
▪ ข้อดีของธุรกรรมการท าใน VTO ใน ADVANC 
1. เป็นหนึ่งในเงื่อนไขส าคญัของธุรกรรมการควบบริษัท ซึ่งมีวตัถปุระสงคใ์นการลดความซบัซอ้นของโครงสรา้งการ

ถือหุน้ 
2. ช่วยลดความเส่ียงเก่ียวกับการต้องได้รับอนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นของ NewCo ก่อนการท าค าเสนอซื ้อ

หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกิจการท่ีเก่ียวขอ้ง อนัช่วยเพิ่มความแน่นอนของการท าธุรกรรมการควบบรษิัท 

3. มีโอกาสที่จะไดร้บัรายไดแ้ละผลตอบแทนเพิ่มขึน้ 

4. เป็นการลงทนุท่ีสอดคลอ้งกบัแผนกลยทุธเ์พื่อการเติบโตในระยะยาวของบรษิัทฯ  
5. อาจท าใหบ้ริษัทฯ และ INTUCH ไดม้าซึ่งหุน้ใน ADVANC ในสัดส่วนที่ท  าให ้NewCo มีสถานะเป็นผูม้ีอ  านาจ

ควบคมุของ ADVANC ภายหลงัธุรกรรมการควบบรษิัทแลว้เสรจ็  
 

▪ ข้อด้อยของธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC  
1. การเพิ่มขึน้ของเงินกูย้ืมและภาระตน้ทนุทางการเงิน 

 
▪ ความเสี่ยงของธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC 
1. ความเส่ียงจากการท่ีบรษิัทฯ และ INTUCH ไม่สามารถหาวงเงินสินเชื่อไดเ้พียงพอส าหรบัธุรกรรมการท า VTO ใน 

ADVANC และ/หรือ ความเส่ียงจากการที่บริษัทฯ และ INTUCH ไม่สามารถหาวงเงินสินเชื่อไดเ้พียงพอ กรณีที่ 
SSI และ/หรือ ผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF ไม่รว่มเป็นผูท้  าค าเสนอซือ้ 
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2. ความเส่ียงในกรณีที่การด าเนินการตามเงื่อนไขบงัคบัก่อน (Condition Precedent) ของธุรกรรมการท า VTO ใน 
ADVANC ไม่เป็นผลส าเรจ็ ท าใหบ้รษิัทฯ ไม่สามารถด าเนินการได ้ 

3. ความเส่ียงจากอัตราดอกเบีย้ และความสามารถในการช าระดอกเบีย้และเงินตน้จากการกู้เงินเพื่อใชเ้ขา้ท า
รายการฯ  

4. ความเส่ียงจากความไม่แน่นอนทางธุรกิจของ ADVANC ซึ่งอาจส่งผลใหผ้ลประกอบการไม่เป็นไปตามคาดการณ ์ 
5. ความเส่ียงเก่ียวกบัการด ารงสดัส่วนการถือหุน้โดยผูถื้อหุน้สามญัรายย่อยของ ADVANC 
 
ความเหมาะสมของราคาในธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC (ราคาเสนอซือ้หุ้นสามัญ ADVANC)  
จากการประเมินมลูค่าหุน้ของ ADVANC ตามการประเมินมลูค่าหุน้ดว้ยวิธีต่างๆ จะสามารถสรุปไดด้งันี ้  
 

วิธีการประเมินมูลค่าหุ้น 
มูลค่าบริษัทของ ADVANC 

(ล้านบาท) 

มูลค่าหุ้นของ 
ADVANC 

(บาทต่อหุ้น) 

ราคาเสนอซือ้ 
(บาทต่อหุ้น) 

สูงกว่า (ต ่ากว่า) 
ราคาเสนอซือ้ 
(บาทต่อหุ้น) 

สูงกว่า (ต ่ากว่า) 
ราคาเสนอซือ้ 

(ร้อยละ) 
1) วิธีมลูค่าตามบญัช ี 93,902.10 31.57 211.43 (179.86) (85.07) 
2) วิธีปรบัปรุงมลูค่าตามบญัชี 76,223.69 – 85,755.27 25.63 – 28.83 211.43 (185.80) - (182.60) (87.88) - (86.36) 
3) วิธีมูลค่าตามราคาตลาด1/2/ 615,856.95 – 650,744.28 207.07 - 218.80 211.43 (4.36) - 7.37 (2.06) - 3.48 
4) วิธีอตัราส่วนราคาต่อมลูค่าตามบญัชี (P/BV Ratio)2/ 182,120.53 - 202,433.47 61.23 - 68.06 211.43 (150.20) - (143.37) (71.04) – (67.81) 
5) วิธีอตัราส่วนราคาต่อก าไรสทุธิต่อหุน้ (P/E Ratio)2/ 470,731.46 - 544,539.45 158.27 - 183.09 211.43 (53.16) - (28.34) (25.14) – (13.41) 
6) วิธีรวมส่วนของกิจการ (SOTP)1/   606,229.34 - 662,197.74 203.83 – 222.65  211.43 (7.60) - 11.22 (3.60) - 5.31 

หมายเหต:ุ  1/ วิธีที่ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเห็นว่าเหมาะสมในการใชป้ระเมินมลูค่าหุน้ของ ADVANC ในครัง้นี ้
2/ ขอ้มลูถึงวนัที่ 15 กรกฎาคม 2567 ซึ่งเป็นหนึ่งวนัท าการก่อนวนัที่คณะกรรมการบริษัทฯ อนมุตัิและใหเ้สนอธุรกรรมการปรบัโครงสรา้งฯ  

 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าวิธีการประเมินมลูค่าที่เหมาะสมของ ADVANC ในครัง้นี ้คือ วิธีมูลค่าตาม
ราคาตลาด (Market Value Approach) และ วิธีรวมส่วนของกิจการ (SOTP) ซึ่งจะไดร้าคาอยู่ระหว่าง 203.83 – 222.65 บาทต่อ
หุน้ โดยราคาเสนอซือ้หุน้สามัญ ADVANC ที่ 211.43 บาทต่อหุน้ อยู่ในช่วงของมลูค่ายุติธรรมตามที่ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ
ประเมินได ้ดงันัน้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นว่าราคาเสนอซือ้หุน้ ADVANC เป็นราคาที่เหมาะสม 

 

ความเหมาะสมของเงือ่นไขในธุรกรรมการเข้าท า VTO ใน ADVANC  
เมื่อพิจารณาถึงวตัถปุระสงค ์ผลกระทบ ขอ้ดี ขอ้ดอ้ย และความเส่ียงที่อาจเกิดขึน้จากการเขา้ท าธุรกรรมการท า VTO 

ใน ADVANC รวมถึงเงื่อนไขในการเขา้ท าธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าการเขา้ท า
ธุรกรรม VTO ใน ADVANC ซึ่งถือว่าเป็นรายการไดม้าซึ่งสินทรพัยใ์นครัง้นี ้มีความสมเหตุสมผล เนื่องจากการเขา้ท าธุรกรรมการ
ท า VTO ใน ADVANC ในครัง้นี ้ถือเป็นส่วนหนึ่งของรายการควบบริษัท และหากพิจารณาในรายละเอียด การเขา้ท าค าเสนอซือ้
หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ ADVANC ภายหลงัจากการควบบริษัท เป็นส่ิงที่หลีกเล่ียงไม่ไดเ้นื่องจากเป็นไปตามกฎเกณฑท์ี่เก่ียวขอ้ง 
โดย NewCo มีหนา้ที่ท  าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดใน ADVANC ตามประกาศ ทจ. 12/2554 อย่างไรก็ดี เนื่องจาก ส านกังาน 
ก.ล.ต. และ/หรือคณะอนุกรรมการวินิจฉัยการเขา้ถือหลักทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการ ไดม้ีการผ่อนผัน ใหบ้ริษัทฯ สามารถเขา้ท า
ธุรกรรม VTO ใน ADVANC ไดก้่อนที่จะท าการควบบรษิัท ซึ่งน่าจะเป็นทางออกที่เหมาะสมที่สดุ เพื่อใหก้ารเขา้ท าธุรกรรมการควบ
บรษิัท มีขอ้จ ากดั และความเส่ียงนอ้ยที่สดุ ส าหรบัผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ และ INTUCH 

ทัง้นี ้เนื่องจากการเขา้ท าธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC มิไดม้ีสญัญาที่ตอ้งจดัท าขึน้ อย่างไรก็ดี ที่ปรกึษาทางการ
เงินอิสระได้พิจารณาความเหมาะสมของเงื่อนไขในการเข้าท าธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC จากเงื่อนไขบังคับก่อน 
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(รายละเอียดตามส่วนที่ 2 ขอ้ 1.2.1.) และมีความเห็นว่าเงื่อนไขบังคับก่อนต่างๆ มีความเหมาะสม และเป็นไปเพื่อช่วยรกัษา
ผลประโยชนข์องผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ เพื่อใหไ้ดม้าซึ่งสินทรพัยท์ี่มีสภาพเป็นไปตามที่ตกลงก่อนการเขา้ท าธุรกรรมการควบบรษิัท 
รวมทัง้เป็นไปตามเงื่อนไขปกติซึ่งมิไดท้  าใหผู้ถื้อหุน้ของบริษัทฯ เสียประโยชน์ เช่น การก าหนดไม่ให ้ADVANC ด าเนินการฝ่าฝืน
กฎหมายหรือด าเนินการท่ีไม่ใช่ธุรกิจตามปกติวิสยั มีการเสนอขายหุน้เพิ่มทนุหรือหลกัทรพัยแ์ปลงสภาพ มีการไดม้าหรือจ าหน่าย
ไปซึ่งทรพัยสิ์นที่มีนัยส าคัญต่อการด าเนินธุรกิจ และการกระท าใดๆ อันเป็นผลใหมู้ลค่าหุน้สามัญใน ADVANC ลดลงอย่างมี
นยัส าคญั ขณะที่เงื่อนไขและ/หรือขอ้ก าหนดอื่นเป็นการปฏิบตัิตามกฎหมายหรือกฎระเบียบที่เก่ียวขอ้ง เช่น ก าหนดใหก้ารเขา้ท า
ธุรกรรม และการด าเนินการอื่นที่เก่ียวขอ้งกบัวาระดงักล่าว ตอ้งไดร้บัอนมุตัิจากที่ประชมุผูถื้อหุน้  

 
(ค) ธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM 

ความสมเหตุสมผล 
▪ ข้อดีของธุรกรรมการท าใน VTO ใน THCOM 
1. เป็นหนึ่งในเงื่อนไขส าคญัของธุรกรรมการควบบริษัท ซึ่งมีวตัถปุระสงคใ์นการลดความซบัซอ้นของโครงสรา้งการ

ถือหุน้ 
2. ช่วยลดความเส่ียงเก่ียวกับการต้องได้รับอนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นของ NewCo ก่อนการท าค าเสนอซื ้อ

หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกิจการท่ีเก่ียวขอ้ง อนัช่วยเพิ่มความแน่นอนของการท าธุรกรรมการควบบรษิัท 

3. มีโอกาสที่จะไดร้บัรายไดแ้ละผลตอบแทนเพิ่มขึน้ 

4. เป็นการลงทนุท่ีสอดคลอ้งกบัแผนกลยทุธเ์พื่อการเติบโตในระยะยาวของบรษิัทฯ  
5. อาจท าใหบ้ริษัทฯ และ INTUCH ไดม้าซึ่งหุน้ใน THCOM ในสดัส่วนเพิ่มขึน้ ภายหลงัธุรกรรมการควบบริษัทแลว้

เสรจ็  
 

▪ ข้อด้อยของธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM 
1. การเพิ่มขึน้ของเงินกูย้ืมและภาระตน้ทนุทางการเงิน 

 
▪ ความเสี่ยงของธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM 
1. ความเส่ียงจากการที่บริษัทฯ และ INTUCH ไม่สามารถหาวงเงินสินเชื่อไดเ้พียงพอต่อการเขา้ท ารายการควบ

บรษิัท ส าหรบัธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM  
2. ความเส่ียงในกรณีที่การด าเนินการตามเงื่อนไขบงัคบัก่อน (Condition Precedent) ของธุรกรรมการท า VTO ใน 

THCOM ไม่เป็นผลส าเรจ็ ท าใหบ้รษิัทฯ ไม่สามารถด าเนินการได ้ 
3. ความเส่ียงจากอัตราดอกเบีย้ และความสามารถในการช าระดอกเบีย้และเงินตน้จากการกู้เงินเพื่อใชเ้ขา้ท า

รายการฯ  
4. ความเส่ียงจากความไม่แน่นอนทางธุรกิจของ THCOM ซึ่งอาจส่งผลใหผ้ลประกอบการไม่เป็นไปตามคาดการณ ์ 
5. ความเส่ียงเก่ียวกบัการด ารงสดัส่วนการถือหุน้โดยผูถื้อหุน้สามญัรายย่อยของ THCOM 

 
ความเหมาะสมของราคาในธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM (ราคาเสนอซือ้หุ้นสามัญ THCOM)  
จากการประเมินมลูค่าหุน้ของ THCOM ตามการประเมินมลูค่าหุน้ดว้ยวิธีต่างๆ จะสามารถสรุปไดด้งันี ้  
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วิธีการประเมินมูลค่าหุ้น 
มูลค่าบริษัทของ THCOM 

(ล้านบาท) 

มูลค่าหุ้นของ 
THCOM 

(บาทต่อหุ้น) 

ราคาเสนอซือ้ 
(บาทต่อหุ้น) 

สูงกว่า (ต ่ากว่า) 
ราคาเสนอซือ้ 
(บาทต่อหุ้น) 

สูงกว่า (ต ่ากว่า) 
ราคาเสนอซือ้ 

(ร้อยละ) 
1) วิธีมลูค่าตามบญัช ี 10,338.34 9.43 11.00 (1.57) (14.26) 
2) วิธีปรบัปรุงมลูค่าตามบญัชี 10,338.34 9.43 11.00 (1.57) (14.26) 
3) วิธีมูลค่าตามราคาตลาด1/2/ 12,073.85  - 14,500.76 11.02 - 13.23 11.00 0.02 - 2.23 0.14 - 20.27 
4) วิธีอตัราส่วนราคาต่อมลูค่าตามบญัชี (P/BV Ratio)2/ 12,911.42  - 14,104.16 11.78 - 12.87 11.00 0.78 - 1.87 7.09 - 16.98 
5) วิธีอตัราส่วนราคาต่อก าไรสทุธิต่อหุน้ (P/E Ratio)2/ 1,900.50 - 2,478.52 1.73 - 2.26 11.00 (9.27) - (8.74) (84.24) - (79.44) 
6) วิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด (DCF)1/3/ 11,765.51 - 12,575.07 10.73 - 11.47 11.00 (0.27) – 0.47 (2.42) - 4.30 

หมายเหต:ุ  1/ วิธีที่ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเห็นว่าเหมาะสมในการใชป้ระเมินมลูค่าหุน้ของ THCOM ในครัง้นี ้
2/ ขอ้มลูถึงวนัที่ 15 กรกฎาคม 2567 ซึ่งเป็นหนึ่งวนัท าการก่อนวนัที่คณะกรรมการบริษัทฯ อนมุตัิและใหเ้สนอธุรกรรมการปรบัโครงสรา้งฯ  
3/ เป็นมลูค่าหุน้ THCOM ซึ่งค านวณจาก WACC ที่รอ้ยละ 8.47% - 9.02%  

 
ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าวิธีการประเมินมูลค่าที่เหมาะสมของ THCOM ในครัง้นี ้คือ วิธีมูลค่าตาม

ราคาตลาด (Market Value Approach) และ วิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด (DCF) ซึ่งจะไดร้าคาอยู่ระหว่าง 10.73 – 
13.23 บาทต่อหุ้น โดยราคาเสนอซือ้หุ้นสามัญ THCOM ที่ 11.00 บาทต่อหุ้น อยู่ในช่วงของมูลค่ายุติธรรมตามที่ปรึกษาทาง
การเงินอิสระประเมินได ้ดงันัน้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นว่าราคาเสนอซือ้หุน้ THCOM เป็นราคาที่เหมาะสม 

 

ความเหมาะสมของเงือ่นไขในธุรกรรมการเข้าท า VTO ใน THCOM 
เมื่อพิจารณาถึงวตัถปุระสงค ์ผลกระทบ ขอ้ดี ขอ้ดอ้ย และความเส่ียงที่อาจเกิดขึน้จากการเขา้ท าธุรกรรมการท า VTO 

ใน THCOM รวมถึงเงื่อนไขในการเขา้ท าธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าการเขา้ท า
ธุรกรรม VTO ใน THCOM ซึ่งถือว่าเป็นรายการไดม้าซึ่งสินทรพัยใ์นครัง้นี ้มีความสมเหตสุมผล เนื่องจากการเขา้ท าธุรกรรมการท า 
VTO ใน THCOM ในครัง้นีถื้อเป็นส่วนหนึ่งของรายการควบบริษัท และหากพิจารณาในรายละเอียด การเข้าท าค าเสนอซือ้
หลักทรพัยท์ั้งหมดของ THCOM ภายหลังจากการควบบริษัท เป็นส่ิงที่หลีกเล่ียงไม่ไดเ้นื่องจากเป็นไปตามกฎเกณฑท์ี่เก่ียวขอ้ง 
โดย NewCo มีหนา้ที่ท  าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ั้งหมดใน THCOM ตามประกาศ ทจ. 12/2554 อย่างไรก็ดี เนื่องจาก ส านกังาน 
ก.ล.ต. และ/หรือคณะอนุกรรมการวินิจฉัยการเขา้ถือหลักทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการ ไดม้ีการผ่อนผัน ใหบ้ริษัทฯ สามารถเขา้ท า
ธุรกรรม VTO ใน THCOM ไดก้่อนที่จะท าการควบบริษัท ซึ่งน่าจะเป็นทางออกที่เหมาะสมที่สดุ เพื่อใหก้ารเขา้ท าธุรกรรมการควบ
บรษิัท มีขอ้จ ากดั และความเส่ียงนอ้ยที่สดุ ส าหรบัผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ และ INTUCH 

ทัง้นี ้เนื่องจากการเขา้ท าธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM มิไดม้ีสญัญาที่ตอ้งจดัท าขึน้ อย่างไรก็ดี ที่ปรกึษาทางการเงิน
อิสระไดพ้ิจารณาความเหมาะสมของเงื่อนไขในการเขา้ท าธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM จากเงื่อนไขบงัคบัก่อน (รายละเอียด
ตามส่วนที่ 2 ขอ้ 1.2.2.) และมีความเห็นว่าเงื่อนไขบงัคบัก่อนต่างๆ มีความเหมาะสม และเป็นไปเพื่อช่วยรกัษาผลประโยชนข์องผู้
ถือหุน้ของบริษัทฯ เพื่อใหไ้ดม้าซึ่งสินทรพัยท์ี่มีสภาพเป็นไปตามที่ตกลงก่อนการเขา้ท าธุรกรรมการควบบริษัท รวมทัง้เป็นไปตาม
เงื่อนไขปกติซึ่งมิไดท้  าให้ผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ เสียประโยชน์ เช่น การก าหนดไม่ให้ THCOM ด าเนินการฝ่าฝืนกฎหมายหรือ
ด าเนินการท่ีไม่ใช่ธุรกิจตามปกติวิสยั มีการเสนอขายหุน้เพิ่มทนุหรือหลกัทรพัยแ์ปลงสภาพ มีการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งทรพัยสิ์น
ที่มีนัยส าคัญต่อการด าเนินธุรกิจ และการกระท าใดๆ อันเป็นผลใหมู้ลค่าหุน้สามญัใน THCOM ลดลงอย่างมีนัยส าคัญ ขณะที่
เงื่อนไขและ/หรอืขอ้ก าหนดอื่นเป็นการปฏิบตัิตามกฎหมายหรือกฎระเบียบที่เก่ียวขอ้ง เช่น ก าหนดใหก้ารเขา้ท าธุรกรรม และการ
ด าเนินการอื่นที่เก่ียวขอ้งกบัวาระดงักล่าว ตอ้งไดร้บัอนมุตัิจากที่ประชมุผูถื้อหุน้  
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ดงันัน้ เมื่อพิจารณาจากความเหมาะสมของราคา (อตัราการจดัสรรหุน้ ราคาเสนอซือ้หุน้สามญั ADVANC และราคา
เสนอซือ้หุน้สามัญ THCOM) ซึ่งอยู่ในช่วงของมูลค่ายุติธรรมประเมินโดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ และเงื่อนไขในการเขา้ท า
ธุรกรรมการควบบริษัท และดา้นความสมเหตุสมผลของการเข้าท ารายการฯ  (การเข้าท ารายการฯ ในครัง้นี ้ถือเป็นการปรับ
โครงสรา้งของบริษัทฯ และบริษัทที่เก่ียวข้อง ซึ่งจะช่วยลดความซับซอ้นของโครงสรา้งการถือหุ้น เพิ่มประสิทธิภาพในการ
ด าเนินงาน รวมถึงเป็นการเพิ่มโอกาสทางธุรกิจของ NewCo ในการเพิ่มรายได้จากการให้บริการอื่นๆ ของ NewCo และ
ผลประโยชนท์ี่อาจเพิ่มขึน้จากการลงทุนในเทคโนโลยีใหม่ในอนาคต  เสริมสรา้งศักยภาพทางดา้นการเงิน และยกระดับความ
น่าสนใจของหุ้น NewCo ต่อนักลงทุน ประกอบกับการที่ธุรกรรมการท า VTO เป็นหนึ่งในเงื่อนไขส าคัญของธุรกรรมการปรบั
โครงสรา้งฯ และอาจท าใหบ้รษิัทฯ มีโอกาสที่จะไดร้บัรายไดแ้ละผลตอบแทนที่สงูขึน้ในอนาคต) ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจึงเห็น
ว่าการเขา้ท าธุรกรรมการปรบัโครงสรา้งฯ เป็นไปตามวตัถปุระสงคข์องบรษิัทฯ เพื่อใหบ้รษิัทฯ ไดป้ระโยชนส์งูสดุ ที่ปรกึษาทางการ
เงินอิสระมีความเห็นว่า ผู้ถือหุ้นควรพิจารณาอนุมัติการเข้าท ารายการฯ ในครัง้นี ้อันประกอบดว้ย ธุรกรรมการควบบริษัท 
ธุรกรรมการเขา้ท า VTO ใน ADVANC และ ธุรกรรมการเขา้ท า VTO ใน THCOM ซึ่งเก่ียวเนื่องและเป็นเงื่อนไขบงัคบัก่อนซึ่งกัน
และกนั 

 
อน่ึง ในการพิจารณาอนุมัติหรือไม่อนุมัติการเข้าท ารายการฯ ในคร้ังนี ้ผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ สามารถพิจารณา

ข้อมูล เหตุผลประกอบ และความเหน็ในประเด็นต่างๆ ตามที่ทีป่รึกษาทางการเงินอิสระได้น าเสนอไว้ในรายงานฉบับ
นี ้ทัง้นี ้การตัดสินใจลงคะแนนเสียงอนุมัติหรือไม่อนุมัติการเข้าท ารายการฯ ดังกล่าว ขึน้อยู่กับดุลพินิจของผู้ถือหุ้นแต่
ละรายเป็นส าคัญ ผู้ถือหุ้นจึงควรท าการศึกษาข้อมูลทั้งหมดที่ปรากฎในรายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงิน
อิสระและเอกสารต่างๆ ทั้งหมดที่แนบมาพร้อมกันกับหนังสือเชิญประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นในคร้ังนี้ เพื่อใช้ในการ
ประกอบการพิจารณาตัดสินใจลงมติได้อย่างเหมาะสมและรอบคอบ 

 
โดยทีป่รึกษาทางการเงนิอสิระไดจ้ดัท าความเห็นตน้ฉบบัเป็นภาษาไทยและไดท้ าการแปลเป็นภาษาองักฤษเพือ่ความ

เขา้ใจของผูถ้ือหุน้ตา่งชาต ิทัง้นี ้หากมีขอ้ความในฉบบัภาษาองักฤษทีไ่ม่ตรงกบัขอ้ความในตน้ฉบบัภาษาไทยใหย้ึดถือตน้ฉบบั
ภาษาไทยเป็นหลกั  


