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1. ภาพรวมของธุรกรรมการควบบริษัท  

บริษัท กัลฟ์ เอ็นเนอรจ์ี ดีเวลลอปเมนท์ จ ากัด (มหาชน)  (“บริษัทฯ” หรือ “GULF”) และบริษัท อินทัช  
โฮลดิง้ส ์จ ากัด (มหาชน) (“INTUCH”) จะด าเนินการควบบริษัทภายใตพ้ระราชบญัญัติบริษัทมหาชนจ ากดั 
พ.ศ. 2535 (รวมทัง้ที่ไดแ้กไ้ขเพิ่มเติม) (“พ.ร.บ. บริษัทมหาชน”) (“ธุรกรรมการควบบริษัท”) เพื่อการปรบั
โครงสรา้งการถือหุ้นของบริษัทฯ โดยมีวัตถุประสงคเ์พื่อลดความซับซ้อนของโครงสรา้งการถือหุ้นและ 
ความซ า้ซอ้นของการเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (“ตลาดหลักทรัพยฯ์”) ซึ่ง
จะช่วยใหก้ารบริหารธุรกิจมีประสิทธิภาพยิ่งขึน้ น าไปสู่ความคล่องตวัในการด าเนินธุรกิจและโอกาสในการ
ขยายธุรกิจเพิ่มเติมในอนาคต โดยภายหลงัจากที่บริษัทฯ และ INTUCH ด าเนินธุรกรรมการควบบริษัทแลว้
เสร็จจะส่งผลให้บริษัทเดิมทั้งสองบริษัทหมดสภาพจากการเป็นนิติบุคคล และเกิดนิติบุคคลใหม่เป็น  
บริษัทที่ควบกันขึน้ โดยมีสถานะเป็นบริษัทมหาชนจ ากัด (“NewCo”) ซึ่ง NewCo จะไดไ้ปทั้งทรพัยสิ์น หนี ้
สิทธิ หนา้ที่ และความรบัผิดชอบของบริษัทฯ และ INTUCH ทั้งหมดโดยผลของกฎหมาย ซึ่งรวมถึงหุน้ใน
บรษิัทต่าง ๆ ทัง้หมดที่บรษิัทฯ และ INTUCH ถืออยู่ในวนัท่ีมีการควบบรษิัท ทัง้นี ้บรษิัทฯ และ INTUCH ไดม้ี
การถือหุน้ในบริษัทจดทะเบียนที่แต่ละบริษัทถือโดยทางตรงหรือทางออ้มในสัดส่วนไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 25 
ของจ านวนหุ้นที่มีสิทธิออกเสียงทั้งหมดในบริษัทดังกล่าว จ านวน 2 บริษัท (“บริษัทจดทะเบียนที่
เกี่ยวข้อง”) ไดแ้ก่  

(ก) บริษัท แอดวานซ ์อินโฟร ์เซอรว์ิส จ ากัด (มหาชน) (“ADVANC”) โดย INTUCH ถือหุน้ใน ADVANC 
จ านวน 1,202,712,000 หุน้ คิดเป็นสัดส่วนรอ้ยละ 40.44 ของจ านวนหุน้ที่ออกและจ าหน่ายแลว้
ทัง้หมดของ ADVANC และ  

(ข) บริษัท ไทยคม จ ากัด (มหาชน) (“THCOM”) โดยบริษัท กัลฟ์ เอดจ ์จ ากัด (“GE”) ซึ่งเป็นบรษิัทย่อย
ของบริษัทฯ โดยบริษัทฯ ถือหุ้นใน GE จ านวน 251,499,997 คิดเป็นสัดส่วนรอ้ยละ 99.99 ของ
จ านวนหุ้นที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทั้งหมดของ GE โดย GE ถือหุ้นจ านวน 450,914,734 หุ้น ใน 
THCOM คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 41.14 ของจ านวนหุน้ท่ีออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ THCOM   

ภายหลงัการควบบรษิัทแลว้เสร็จ จะท าให ้NewCo มีหนา้ที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยใ์นบรษิัทจดทะเบียนที่
เก่ียวขอ้ง ตามหลกัเกณฑท์ี่ก าหนดในพระราชบญัญัติหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ. 2535 (รวมทัง้ที่ได้
แก้ไขเพิ่มเติม) (“พ.ร.บ. หลักทรัพย์ฯ”) และประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่ ทจ. 12/2554 เรื่อง 
หลกัเกณฑ ์เงื่อนไข และวิธีการในการเขา้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการ ลงวนัที่ 13 พฤษภาคม 2554 (รวมทัง้
ที่ไดแ้กไ้ขเพิ่มเติม) (“ประกาศ ทจ. 12/2554”) ดงันี ้ 

(1) NewCo เป็นผูถื้อหุน้โดยตรงในบรษิัท ADVANC ในสดัส่วนรอ้ยละ 40.44 ของจ านวนหุน้ท่ีออกและ
จ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ ADVANC โดยผลของธุรกรรมการควบบริษัท ท าให ้NewCo มีหนา้ที่ตอ้ง
ท าค าเสนอซือ้หลักทรัพยท์ั้งหมดของ ADVANC เนื่องจาก NewCo จะมีสถานะเป็นผู้ถือหุ้นใน 
ADVANC ในสดัส่วนที่ถึงหรือขา้มจดุที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้ตามหลกัเกณฑท์ี่ก าหนดใน พ.ร.บ. หลกัทรพัยฯ์ 
และประกาศ ทจ. 12/2554 
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(2) NewCo ไดม้าซึ่งหุน้ใน GE คิดเป็นสัดส่วนรอ้ยละ 99.99 ของจ านวนหุน้ที่ออกและจ าหน่ายแลว้
ทั้งหมดของ GE โดยผลของธุรกรรมการควบบริษัท ท าให ้NewCo ไดม้าซึ่งอ านาจควบคุมอย่างมี
นัยส าคัญใน GE ซึ่งเป็นผูถื้อหุน้ของ THCOM ในสัดส่วนรอ้ยละ 41.14 ของจ านวนหุน้ที่ออกและ
จ าหน่ายแล้วทั้งหมดของ THCOM อยู่ก่อนแล้ว ตามหลักการได้มาซึ่งอ านาจควบคุมอย่างมี
นยัส าคญัในนิติบุคคลที่เป็นผูถื้อหุน้ของกิจการอยู่ก่อนแลว้ NewCo จึงมีหนา้ที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้
หลักทรัพย์ทั้ งหมดของ THCOM ตามหลัก เกณฑ์ Chain Principle ที่ ก าหนดในประกาศ  
ทจ. 12/2554 ดว้ย (“หลักเกณฑ ์Chain Principle”) 

นอกจากนี ้หากพิจารณาตามหลักเกณฑ ์Chain Principle นายสารชัถ ์รตันาวะดี1 (“ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของ

บริษัทฯ”) จะเป็นผูไ้ดม้าซึ่งอ านาจควบคมุอย่างมีนยัส าคญัใน NewCo ซึ่งเป็นนิติบคุคลที่เป็นผูถื้อหุน้ทางตรง
ใน ADVANC และทางออ้มใน THCOM ตามหลกัเกณฑ ์Chain Principle ภายหลงัการท าธุรกรรมการควบบริษัท
แลว้เสร็จ ดงันัน้ ผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบริษัทฯ จึงมีหนา้ที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ ADVANC 
และ THCOM ตามหลกัเกณฑ ์Chain Principle ที่ก าหนดในประกาศ ทจ. 12/2554 ดว้ยเช่นกนั 

อย่างไรก็ดี การด าเนินธุรกรรมการควบบรษิัทในครัง้นี ้มีจดุมุ่งหมายหลกัในการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้ของ
บริษัทฯ โดยธุรกรรมการควบบริษัทดังกล่าวไม่ไดม้ีวัตถุประสงคใ์นการไดม้าซึ่งหรือเปล่ียนแปลงอ านาจ
ควบคุมใน ADVANC และ THCOM แต่อย่างใด แต่เนื่องจากประกาศ ทจ. 12/2554 ไม่ไดก้ าหนดขอ้ยกเวน้
หน้าที่การท าค าเสนอซือ้หลักทรัพยท์ั้งหมดของกิจการในลักษณะดังกล่าว ส่งผลให้บริษัทใหม่ที่เกิดจาก  
การควบบรษิัทและผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบรษิัทฯ มีหนา้ที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ ADVANC 
และ THCOM เวน้แต่จะไดร้บัการผ่อนผนัจากส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์
(“ส านักงาน ก.ล.ต.”) และ/หรือ คณะอนกุรรมการวินิจฉยัการเขา้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการ  

ในการนี ้บริษัทฯ และ INTUCH (ในฐานะบริษัทที่จะควบเข้ากันเป็น NewCo) รวมถึงผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของ
บริษัทฯ จึงไดด้  าเนินการขอผ่อนผนัหนา้ที่ของ NewCo และผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบริษัทฯ ในการท าค าเสนอซือ้
หลักทรัพย์ทั้งหมดของ ADVANC และ THCOM และการผ่อนผันอื่น ๆ ที่ เก่ียวข้องจากส านักงาน  ก.ล.ต.  
และ/หรือ คณะอนุกรรมการวินิจฉัยการเขา้ถือหลักทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการ และไดร้บัการผ่อนผันหนา้ที่ของ 
NewCo และผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบรษิัทฯ ในการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ ADVANC และ THCOM 
ดงักล่าว เมื่อวนัที่ 7 มิถุนายน 2567 และวนัที่ 15 กรกฎาคม 2567 ส่งผลให ้NewCo และผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ
บริษัทฯ ไม่มีหนา้ที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ ADVANC และ THCOM ภายหลงัธุรกรรมการ
ควบบริษัทแลว้เสร็จ โดยบริษัทฯ  INTUCH และผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบริษัทฯ จะตอ้งด าเนิน (ก) ธุรกรรมการ
ไดม้าซึ่งหลกัทรพัยข์อง ADVANC โดยการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ ADVANC โดยสมคัรใจ แบบมี
เงื่อนไขก่อนท าค าเสนอซือ้ (Conditional Voluntary Tender Offer) (“ธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC”) 
และ (ข) ธุรกรรมการไดม้าซึ่งหลักทรพัยข์อง THCOM โดยการท าค าเสนอซือ้หลักทรพัยท์ั้งหมดของ THCOM 
โดยสมคัรใจ แบบมีเงื่อนไขก่อนท าค าเสนอซือ้ (Conditional Voluntary Tender Offer) (“ธุรกรรมการท า VTO 

 
1 นายสารชัถ ์รตันาวะดี เป็นผูถ้ือหุน้รายใหญ่ของบริษัทฯ โดย ณ วันที่ 9 สิงหาคม 2567 นายสารชัถ ์รตันาวะดี ถือหุน้ในบริษัทฯ ในสดัส่วนรอ้ยละ 35.81 ของ

จ านวนหุน้ที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของบริษัทฯ ปัจจุบัน นายสารชัถ ์รตันาวะดี ด ารงต าแหน่งประธานเจา้หนา้ที่บริหารและรองประธานกรรมการของ
บริษัทฯ 
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ใน THCOM”) โดยการที่บริษัทฯ และ INTUCH ด าเนินธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า 
VTO ใน THCOM มีวัตถุประสงค์เพื่อเป็นการด าเนินการแทน NewCo ซึ่งเป็นผู้มีหน้าที่ในการท าค าเสนอซือ้
หลักทรพัยท์ั้งหมดของ ADVANC และ THCOM ตามหลักเกณฑ ์Chain Principle อันเป็นหนา้ที่ตามกฎหมาย 
ซึ่งเกิดขึน้จากผลของธุรกรรมการควบบริษัท (Technical Obligation) ตลอดจนเพื่อใหเ้กิดความแน่นอนของการ
ท าธุรกรรมการควบบรษิัท และลดความเส่ียงเก่ียวกบัการตอ้งไดร้บัอนมุตัิจากที่ประชมุผูถื้อหุน้ของ NewCo ก่อน
การท าค าเสนอซือ้หลักทรัพยท์ั้งหมดของกิจการที่เก่ียวข้อง ส่วนการที่ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ ด าเนิน
ธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM นัน้ มีวตัถุประสงคเ์พื่อใหธุ้รกรรมการ
ควบบริษัทในครัง้นีส้  าเร็จลลุ่วงโดยไม่มีประเด็นภาระหนา้ที่คงคา้งแก่ผูใ้ด อนัอาจเป็นอุปสรรคต่อธุรกรรมการ
ควบบรษิัทในครัง้นี ้

ในการนี ้ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ ครัง้ที่ 8/2567 เมื่อวันที่ 16 กรกฎาคม 2567 จึงไดม้ีมติอนุมัติให้
เสนอใหท้ี่ประชมุวิสามญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 1/2567 ของบรษิัทฯ พิจารณาอนมุตัิการเขา้ท าธุรกรรมการควบบรษิัท
เพื่อการปรับโครงสรา้งการถือหุ้นของบริษัทฯ ซึ่งประกอบด้วย  (ก) ธุรกรรมการควบบริษัท (ข) ธุรกรรม 
การท า VTO ใน ADVANC และ (ค) ธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM โดยที่ธุรกรรมการควบบริษัท ธุรกรรม
การท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM รวมเรียกว่า “ธุรกรรมการปรับโครงสร้างฯ” 
ดงันี ้ 

(1) ธุรกรรมการควบบริษัทระหว่างบริษัทฯ และ INTUCH  

ธุรกรรมการควบบรษิัทเป็นการควบบรษิัทระหว่างบรษิัทฯ และ INTUCH ตามหลกัเกณฑแ์ละขัน้ตอน
ภายใต ้พ.ร.บ. บรษิัทมหาชน อนัจะส่งผลใหบ้รษิัทเดิมทัง้สองบรษิัทหมดสภาพจากการเป็นนิติบุคคล 
และเกิดนิติบคุคลใหม่เป็นบรษิัทที่ควบกนัขึน้ โดยนิติบคุคลใหม่ หรือ NewCo จะมีสถานะเป็นบริษัท
มหาชนจ ากัด จะไดไ้ปทัง้ทรพัยสิ์น หนี ้สิทธิ หนา้ที่ และความรบัผิดชอบของบริษัทฯ และ INTUCH 
ทัง้หมดโดยผลของกฎหมายภายหลงัธุรกรรมการควบบริษัทแลว้เสร็จ จากนัน้ NewCo จะด าเนินการ
ยื่นค าขอต่อตลาดหลกัทรพัยฯ์ ใหร้บัหุน้ของ NewCo เป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ 
ตามข้อบังคับตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เรื่อง การรับหลักทรัพย์ของบริษัทที่ เกิดจาก  
การควบบรษิัทเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน พ.ศ. 2542 ต่อไป  

(2) ธุรกรรมการได้มาซ่ึงหลักทรัพยข์องบริษัท แอดวานซ ์อินโฟร ์เซอร์วิส จ ากัด (มหาชน)  
โดยการท าค าเสนอซื้อหลักทรัพยท์ั้งหมดของบริษัท แอดวานซ ์อินโฟร์ เซอร์วิส จ ากัด 
(มหาชน) โดยสมัครใจ แบบมีเงื่อนไขก่อนท าค าเสนอซื้อ (Conditional Voluntary Tender 
Offer) หรือธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC 

บรษิัทฯ และ INTUCH (ในฐานะบรษิัทท่ีจะควบเขา้กนัเป็น NewCo) จะด าเนินธุรกรรมการท า VTO 
ใน ADVANC เพื่อเป็นการด าเนินการแทน NewCo ซึ่งเป็นผูม้ีหนา้ที่ในการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัย์
ทั้งหมดของ ADVANC อันเป็นหน้าที่ตามกฎหมาย ซึ่งเกิดขึน้จากผลของธุรกรรมการควบบริษัท 
(Technical Obligation) ตลอดจนเพื่อใหเ้กิดความแน่นอนของการท าธุรกรรมการควบบริษัท และ 
ลดความเส่ียงเก่ียวกบัการตอ้งไดร้บัอนมุตัิจากที่ประชมุผูถื้อหุน้ของ NewCo ก่อนการท าค าเสนอซือ้
หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกิจการท่ีเก่ียวขอ้ง  
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นอกจากนี ้เนื่องจากผู้ถือหุน้รายใหญ่ของบริษัทฯ มีหน้าที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลักทรัพยท์ั้งหมด 
ของ ADVANC ตามหลักเกณฑ์ Chain Principle ภายหลังจากธุรกรรมการควบบริษัทแลว้เสร็จ  
ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ จึงไดเ้สนอที่จะเขา้เป็นผู้ท  าค าเสนอซือ้หลักทรพัยก์ับบริษัทฯ และ 
INTUCH ไปพร้อมกัน เพื่อให้ธุรกรรมการควบบริษัทในครั้งนี ้ส  าเร็จลุล่วงโดยไม่มีประเด็น
ภาระหนา้ที่คงคา้งแก่ผูใ้ด อนัอาจเป็นอปุสรรคต่อธุรกรรมการควบบรษิัทในครัง้นี ้

ทั้งนี ้ในการด าเนินธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC ของบริษัทฯ INTUCH และผูถื้อหุน้รายใหญ่
ของบรษิัทฯ ในครัง้นี ้Singtel Strategic Investments Pte. Ltd. (“SSI”)2 ซึ่งเป็นหนึ่งในผูถื้อหุน้รายใหญ่
ของ ADVANC ไดส่้งหนงัสือแสดงความประสงคจ์ะเขา้เป็นผูท้  าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยใ์น ADVANC 
พรอ้มกับบริษัทฯ INTUCH และผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบริษัทฯ ภายใตค้  าเสนอซือ้และราคาเสนอซือ้ 
รวมทัง้เงื่อนไขเดียวกันกับบริษัทฯ INTUCH และผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบริษัทฯ ทัง้นี ้SSI จะรบัซือ้หุน้
ใน ADVANC ในการท าธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC ตามจ านวนและสัดส่วนที่ระบุใน 
สิ่งทีส่่งมาดว้ยล าดบัที ่3 โดยการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ ADVANC ในครัง้นี ้จะไม่รวม
หุน้ใน ADVANC ซึ่งถือโดยผูท้  าค าเสนอซือ้ นอกจากนี ้ผลจากธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC อาจ
ท าให้บริษัทฯ และ INTUCH ได้มาซึ่งหุ้นใน ADVANC ในสัดส่วนที่ท  าให้ NewCo มีสถานะเป็น 
ผูม้ีอ  านาจควบคมุของ ADVANC ภายหลงัธุรกรรมการควบบรษิัทแลว้เสรจ็ 

(3) ธุรกรรมการได้มาซ่ึงหลักทรัพยข์องบริษัท ไทยคม จ ากัด (มหาชน) โดยการท าค าเสนอซื้อ
หลักทรัพยท์ั้งหมดของบริษัท ไทยคม จ ากัด (มหาชน) โดยสมัครใจ แบบมีเงื่อนไขก่อนท า
ค าเสนอซือ้ (Conditional Voluntary Tender Offer) หรือธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM 

บริษัทฯ และ INTUCH (ในฐานะบริษัทท่ีจะควบเขา้กันเป็น NewCo) จะด าเนินธุรกรรมการท า VTO 
ใน THCOM เพื่อเป็นการด าเนินการแทน NewCo ซึ่งเป็นผูม้ีหนา้ที่ในการท าค าเสนอซือ้หลักทรพัย์
ทั้งหมดของ THCOM ตามหลักเกณฑ ์Chain Principle อันเป็นหนา้ที่ตามกฎหมาย ซึ่งเกิดขึน้จาก 
ผลของธุรกรรมการควบบรษิัท (Technical Obligation) ตลอดจนเพื่อใหเ้กิดความแน่นอนของการท า
ธุรกรรมการควบบริษัท และลดความเส่ียงเก่ียวกับการตอ้งไดร้ับอนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือหุน้ของ 
NewCo ก่อนการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกิจการที่เก่ียวขอ้ง 

ทั้งนี ้ เนื่องจากผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ มีหน้าที่ต้องท าค าเสนอซื ้อหลักทรัพย์ทั้งหมด 
ของ THCOM ตามหลักเกณฑ์ Chain Principle ภายหลังจากธุรกรรมการควบบริษัทแล้วเสร็จ  
ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ จึงไดเ้สนอที่จะเข้าเป็นผู้ท  าค าเสนอซือ้หลักทรัพยก์ับบริษัทฯ และ 
INTUCH ไปพรอ้มกัน เพื่อใหธุ้รกรรมการควบบริษัทในครัง้นีส้  าเรจ็ลลุ่วงโดยไม่มีประเด็นภาระหนา้ที่
คงคา้งแก่ผูใ้ด อนัอาจเป็นอปุสรรคต่อธุรกรรมการควบบรษิัทในครัง้นี ้

นอกจากนี ้ บริษัทฯ ได้มอบหมายให้ GE (บริษัทย่อยของบริษัทฯ) ซึ่งเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของ 
THCOM อยู่แลว้ในปัจจุบัน ให้เข้าด าเนินธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM ในครัง้นี ้ไปพรอ้มกับ
บริษัทฯ INTUCH และผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ ดว้ย ซึ่งผลจากการท าค าเสนอซือ้หลักทรพัย์

 
2 Singtel Strategic Investments Pte. Ltd. เป็นนิติบคุคลในกลุ่มของ Singapore Telecommunications Limited (“Singtel”) โดย Singtel ถือหุน้ทางออ้มรอ้ยละ 

100.00 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของ SSI  
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ทั้งหมดของ THCOM ดังกล่าว อาจท าให้ NewCo มีสถานะเป็นผู้มีอ  านาจควบคุมโดยอ้อมของ 
THCOM ภายหลังธุรกรรมการควบบริษัทแลว้เสร็จ บริษัทฯ INTUCH GE และผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ
บริษัทฯ จะท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ THCOM (โดยไม่รวมหุน้ THCOM ซึ่ง GE ถืออยู่ใน
ปัจจุบนั) ภายใตค้  าเสนอซือ้และราคาเสนอซือ้ รวมทัง้เงื่อนไขเดียวกัน โดยสดัส่วนการรบัซือ้หุน้ของ
ผูท้  าค าเสนอซือ้หุน้แต่ละรายจะเป็นไปตามจ านวนและสดัส่วนที่ระบใุนสิ่งทีส่่งมาดว้ยล าดบัที ่3 

โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมเก่ียวกับธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า VTO 
ใน THCOM ในสิ่งทีส่่งมาดว้ยล าดบัที ่3  

นอกจากนี ้คณะกรรมการบริษัทของ INTUCH ไดพ้ิจารณาเห็นชอบในหลกัการที่จะจ่ายเงินปันผล
พิเศษใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของ INTUCH โดยการจ่ายเงินปันผลพิเศษในครัง้นีเ้ป็นส่วนหนึ่งของธุรกรรมการ
ปรบัโครงสรา้งฯ ซึ่งจะเป็นการจ่ายจากก าไรสะสมของ INTUCH ในอตัรา 4.5 บาทต่อหุน้ โดยจะมี
การเรียกประชุมคณะกรรมการบริษัทของ INTUCH อีกครั้งหนึ่งเพื่อพิจารณาอนุมัติจ านวน 
เงินปันผลพิเศษ รวมถึงก าหนดวนัก าหนดสิทธิผูท้ี่มีสิทธิไดร้บัเงินปันผลพิเศษ (Record Date) และ
วนัจ่ายเงินปันผลพิเศษดงักล่าวต่อไปเมื่อเงื่อนไขหลกัส าคญัของธุรกรรมการควบบรษิัทเสรจ็สิน้ โดย
คาดว่าวนัก าหนดสิทธิและวนัจ่ายเงินปันผลพิเศษจะเกิดขึน้หลงัจากเสร็จสิน้กระบวนการรบัซือ้หุน้
จากผูถื้อหุน้ซึ่งเขา้ประชมุผูถื้อหุน้และออกเสียงคดัคา้นธุรกรรมการควบบรษิัท (“ผู้ถือหุ้นทีค่ัดค้าน”) 
และเกิดขึน้ก่อนธุรกรรมการควบบรษิัทจะแลว้เสรจ็  

ทัง้นี ้บรษิัทฯ คาดว่าธุรกรรมการปรบัโครงสรา้งฯ จะแลว้เสรจ็ประมาณภายในไตรมาส 2 ของปี 2568  

โครงสรา้งการถือหุน้ของบริษัทที่เก่ียวข้องกับธุรกรรมการปรบัโครงสรา้งฯ ก่อนและหลังธุรกรรม 
การปรบัโครงสรา้งฯ มีรายละเอียด ดงัต่อไปนี ้ 

โครงสร้างการถือหุ้นบริษัททีเ่กี่ยวข้องก่อนธุรกรรมการปรับโครงสร้างฯ 
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โครงสร้างการถือหุ้นบริษัททีเ่กี่ยวข้องหลังธุรกรรมการปรับโครงสร้างฯ 

 
 

หมายเหต:ุ  แผนภาพขา้งตน้แสดงการถือหุน้ของบริษัทฯ เฉพาะส่วนที่เกี่ยวขอ้งกับการถือหุน้อย่างมีนัยส าคญั  
(ไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 25) ในบริษัทจดทะเบียน  

 โดยมีสมมติฐาน คือ โครงสรา้งการถือหุน้ขา้งตน้เป็นการจัดสรรหุ้นใน NewCo ใหแ้ก่ผูถ้ือหุน้ตาม
อตัราส่วนการจดัสรรหุน้ อา้งอิงขอ้มลูผูถ้ือหุน้ของบริษัทฯ ณ วนัที่ 9 สิงหาคม 2567 และขอ้มลูผูถ้ือหุน้
ของ INTUCH ณ วนัที่ 9 สิงหาคม 2567 โดยผูถ้ือหุน้ที่คดัคา้นของบริษัทฯ และ INTUCH ไม่ขายหุน้
ของตนใหแ้ก่ผูร้บัซือ้หุน้ และยงัไม่รวมถึงผลจากธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการ
ท า VTO ใน THCOM 

2. ชื่อของบริษัททีจ่ะควบเข้าด้วยกัน และข้อมูลธุรกิจโดยสังเขป 

2.1 บริษัท กัลฟ์ เอ็นเนอรจ์ี ดีเวลลอปเมนท ์จ ากัด (มหาชน)  

2.1.1 ข้อมูลโดยสังเขปของบริษทัฯ      

ชื่อบรษิัท: บรษิัท กลัฟ์ เอ็นเนอรจ์ี ดีเวลลอปเมนท ์จ ากดั (มหาชน) (GULF) 

ประเภทธุรกิจ: ถือหุน้ในบรษิัทอื่น (Holding Company) ที่ด  าเนินธุรกิจดา้นพลงังานและโครงสรา้งพืน้ฐาน 
ซึ่งแบ่งการด าเนินธุรกิจออกเป็น 3 กลุ่มหลกั ไดแ้ก่ 1) ธุรกิจพลงังาน ซึ่งประกอบดว้ยธุรกิจ
ผลิตไฟฟ้าจากก๊าซธรรมชาติ และธุรกิจใหบ้ริการที่เก่ียวขอ้งของกลุ่ม GULF ธุรกิจพลงังาน
หมนุเวียน และธุรกิจก๊าซ 2) ธุรกิจโครงสรา้งพืน้ฐานและสาธารณปูโภค และ 3) ธุรกิจดิจิทลั 

ส านกังานใหญ่: 87 อาคารเอ็มไทย ทาวเวอร ์ออลซีซั่น เพลส ชั้น 11 ถนนวิทยุ แขวงลุมพินี เขตปทุมวัน 
กรุงเทพมหานคร 10330 

เลขทะเบียน: 0107560000231 
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2.1.2 ความเป็นมาและภาพรวมของธุรกิจ  

บริษัทฯ ก่อตั้งขึน้ในปี 2554 โดยไดเ้ข้าจดทะเบียนและซือ้ขายในตลาดหลักทรัพยฯ์ เมื่อวันที่ 6 ธันวาคม 
2560 บริษัทฯ ประกอบธุรกิจโดยการถือหุน้ในบริษัทอื่น (Holding Company) โดยในปัจจุบนับริษัท กัลฟ์ วีทีพี 
จ ากัด เป็นบริษัทย่อยที่ประกอบธุรกิจหลกัที่ไม่มีสถานะเป็นบริษัทจดทะเบียนตามหลกัเกณฑเ์ก่ียวกบับรษิัท
ที่ประกอบธุรกิจโดยการถือหุน้ (Holding Company)  

ทั้งนี ้ ธุรกิจที่บริษัทฯ เข้าลงทุน แบ่งการด าเนินธุรกิจออกเป็น 3 กลุ่มหลัก ได้แก่  1) ธุรกิจพลังงาน  
2) ธุรกิจโครงสรา้งพืน้ฐานและสาธารณปูโภค และ 3) ธุรกิจดิจิทลั โดยมีรายละเอียดที่ส  าคญั ดงันี ้

(1) ธุรกิจพลังงาน 

บริษัทฯ ประกอบธุรกิจพลังงาน โดยการลงทุนผ่านบริษัทย่อยและบริษัทร่วมในการพัฒนา  
ก่อสรา้ง และด าเนินการโครงการโรงไฟฟ้าก๊าซธรรมชาติ และโรงไฟฟ้าพลังงานหมุนเวียน ซึ่งมี
สญัญาซือ้ขายไฟฟ้าระยะยาวกับภาครฐั หรือผูร้บัซือ้ไฟเอกชนที่มีความมั่นคงและเชื่อถือได ้รวมทัง้
ยงัต่อยอดไปถึงอตุสาหกรรมตน้น า้อย่างธุรกิจก๊าซ  

แผนด าเนินงานโครงการโรงไฟฟ้าของกลุ่มบริษัทฯ (ขอ้มลู ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2567) 

ก าลังการผลิตไฟฟ้าติดตั้ง ณ วันที ่30 มิถุนายน 2567  
(เปิดด าเนินการเชิงพาณิชยแ์ล้ว) 

ภายในปี 2576  
(รวมส่วนท่ีก าลังพัฒนาและก่อสร้าง) 

รวมทัง้หมด 13,862 เมกะวตัต ์ 23,356 เมกะวตัต ์ 
ตามสดัสว่นความเป็นเจา้ของ 7,559 เมกะวตัต ์ 12,750 เมกะวตัต ์ 

ธุรกิจพลังงาน ประกอบดว้ยธุรกิจ ดังตอ่ไปนี ้

(ก) ธุรกิจผลิตไฟฟ้า 

• ธุรกิจผลิตไฟฟ้าจากก๊าซธรรมชาติ 

โรงไฟฟ้าก๊าซธรรมชาติภายใตก้ลุ่มบริษัทฯ สามารถแบ่งตามลักษณะสัญญาซือ้ขายไฟฟ้าไดเ้ป็น  
4 ประเภท (ขอ้มลู ณ วนัที่ 30 มิถนุายน 2567) ดงันี ้

 
โรงไฟฟ้าเอกชน 

ขนาดใหญ่  
โรงไฟฟ้าเอกชน 

ขนาดเล็ก  
โรงไฟฟ้า  
Captive 

โรงไฟฟ้า 
ตลาดซือ้ขายไฟฟ้าแบบเสรี  

รายละเอียด 6 โครงการ ในประเทศไทย 
(เปิดด าเนินการเชิงพาณิชยแ์ลว้ และอยู่

ระหว่างก่อสรา้งและพฒันา) 

19 โครงการ ในประเทศไทย 
(เปิดด าเนินการเชิงพาณิชยแ์ลว้ทั้งหมด) 

1 โครงการ ในเขตเศรษฐกิจพิเศษ
Duqm ประเทศโอมาน 

(เปิดด าเนินการเชิงพาณิชยแ์ลว้) 

1 โครงการ ในเขตวิลล ์ 
รฐัอิลลินอยส ์ประเทศ

สหรฐัอเมรกิา  
(เปิดด าเนินการเชิงพาณิชยแ์ลว้) 

ก าลังการผลิต
ติดต้ัง  

ไฟฟ้า 10,861 เมกะวตัต ์
(ไฟฟ้า 2,033 เมกะวตัต ์ 

อยู่ระหว่างก่อสรา้งและพฒันา) 

ไฟฟ้า 2,474 เมกะวตัต ์ ไฟฟ้า 326 เมกะวตัต ์ 
น า้จืด 1,667 ลบ.ม. ต่อ ชั่วโมง 

ไฟฟ้า 1,200 เมกะวตัต ์

ผู้รับซือ้ การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย 
(“กฟผ.”) (รบัไฟฟ้าซือ้แต่เพียงผูเ้ดียว) 

กฟผ. (รบัซือ้ไฟฟ้า 70-80%)  
ลกูคา้อุตสาหกรรม (รบัซือ้ไฟฟ้า  
20-30%) รวมถึงไอน า้และน า้เย็น 

DRPIC (โรงกลั่นน า้มันขนาดใหญ่)
รบัซือ้ทัง้ไฟฟ้าและน า้จืด 

แต่เพียงผูเ้ดียว 

โครงข่ายระหว่างเพนซิลเวเนีย-
นิวเจอรซ์ีย-์แมรแิลนด ์ 
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โรงไฟฟ้าเอกชน 

ขนาดใหญ่  
โรงไฟฟ้าเอกชน 

ขนาดเล็ก  
โรงไฟฟ้า  
Captive 

โรงไฟฟ้า 
ตลาดซือ้ขายไฟฟ้าแบบเสรี  

ลักษณะสัญญา สญัญาซือ้ขายไฟฟ้ากบั กฟผ. 
ระยะยาว 25 ปี 

สญัญาซือ้ขายไฟฟ้ากบั กฟผ.
ระยะยาว 25 ปี และสญัญา

ระยะยาวกบัลกูคา้อตุสาหกรรม 

สญัญาซือ้ขายไฟฟ้าและน า้จืด
ระยะยาว 25 ปี (โครงการไดร้บั 

สิทธิแต่เพียงผูเ้ดียวในการด าเนินธุรกิจ
สาธารณูปโภคในเขตเศรษฐกิจพิเศษ Duqm) 

จ าหน่ายไฟฟา้ในตลาด PJM  
ซึ่งเป็นตลาดซือ้ขายไฟฟ้าแบบเสรีที่มี
ความมั่นคงและมีความตอ้งการใช้
ไฟฟ้าสงูที่สดุในประเทศสหรฐัอเมริกา 

หมายเหต:ุ  โรงไฟฟ้าของกลุ่มบริษัทฯ ใชร้ะบบโคเจนเนอรเ์รชั่น (Cogeneration) หรือระบบพลงัความรอ้นร่วม (Combined Cycle Gas Turbine) โดยใชก้๊าซธรรมชาติเป็นเชือ้เพลิงหลัก 
และโรงไฟฟ้า IPP อาจใช้น า้มันดีเซลเป็นเชือ้เพลิงรอง พลังงานที่ได้จากการเผาไหม้เชือ้เพลิงจะท าหนา้ที่เป็นแรงขับเคลื่อนกังหันก๊าซเพ่ือผลิตกระแสไฟ ฟ้า และ 
ความรอ้นตกคา้งจากกระบวนการจะถกูใชใ้นการผลิตไอน า้เพ่ือขบัเคลื่อนกงัหนัไอน า้ที่ผลิตกระแสไฟฟ้าอีกต่อหนึ่ง 

• ธุรกิจให้บริการทีเ่กี่ยวข้องของกลุ่มบริษัทฯ 

บริษัทฯ ใหบ้ริการบริหารจดัการโครงการโรงไฟฟ้าต่าง ๆ  ภายในกลุ่มตัง้แต่กระบวนการพฒันาและ
ก่อสรา้งโครงการ ไปจนถึงการบรหิารจดัการภายหลงัจากที่โครงการเปิดด าเนินการเชิงพาณิชยแ์ลว้ 
เช่น การจดัหาผูร้บัเหมาและบริหารจดัการสญัญาก่อสรา้ง การใหบ้ริการดา้นการบริหารจดัการ  
การวางแผนงานและนโยบายในดา้นการเดินเครื่องและซ่อมบ ารุง บญัชี การเงิน และงานธุรการอื่น ๆ  
แก่โครงการโรงไฟฟ้า ภายใตส้ญัญาใหบ้ริการดา้นการบรหิารจดัการ สญัญาการจดัส่งบุคลากร
ไปปฏิบตัิงานชั่วคราว (Secondment Agreement) และสญัญาจดัหาเงินทนุระยะสัน้ เป็นตน้ 

(ข) ธุรกิจพลังงานหมุนเวียน 

• โครงการโรงไฟฟ้าชีวมวล (Biomass) 

กลุ่มบริษัทฯ เป็นผู้ด  าเนินโครงการโรงไฟฟ้า SPP ชีวมวลที่ใช้เศษไม้เป็นเชื ้อเพลิง จ านวน  
1 โครงการในประเทศไทย ซึ่ งมีก าลังการผลิตไฟฟ้าติดตั้งประมาณ 25 เมกะวัตต์ และ 
ไดเ้ปิดด าเนินการเชิงพาณิชยแ์ลว้ โดยจ าหน่ายไฟฟ้าใหแ้ก่ กฟผ. ภายใตส้ัญญาซือ้ขายไฟฟ้า 
แบบ Non-Firm เป็นระยะเวลา 25 ปี 

• โครงการโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทติย ์(Solar) 

กลุ่มบริษัทฯ มีการลงทนุในโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย ์ทัง้แบบติดตัง้บนพืน้ดิน  (Solar Farm) 
แบบติดตัง้บนพืน้ดินรว่มกบัระบบกกัเก็บพลงังาน (Solar Farms with Battery Energy Storage 
Systems: Solar BESS) และแบบติดตัง้บนหลังคา (Solar Rooftop) โดย ณ วันที่ 30 มิถุนายน 
2567 มีก าลงัการผลิตติดตัง้ที่เปิดด าเนินการเชิงพาณิชยแ์ลว้รวม 238 เมกะวตัต ์และอยู่ระหว่าง
ก่อสรา้งและพฒันา รวม 2,692 เมกะวตัต ์ดงันี ้

โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย ์ ก าลังการผลิต
ติดต้ัง  

ผู้รับซือ้ไฟฟ้า / ลกัษณะสัญญา 

Solar Farm 2 โครงการในประเทศเวยีดนาม  
(เปิดด าเนินการเชิงพาณิชยแ์ลว้) 

119 เมกะวตัต ์ การไฟฟ้าเวียดนาม (EVN)  
ภายใตส้ญัญาซือ้ขายไฟฟ้าระยะยาว 20 ปี 

Solar Farm 13 โครงการในประเทศไทย  
(อยู่ระหว่างพฒันาและเตรยีมงานก่อสรา้ง) 

870 เมกะวตัต ์ กฟผ.  
ภายใตส้ญัญาซือ้ขายไฟฟ้าระยะยาว 25 ปี 
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โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย ์ ก าลังการผลิต
ติดต้ัง  

ผู้รับซือ้ไฟฟ้า / ลกัษณะสัญญา 

Solar BESS 11 โครงการในประเทศไทย  
(อยู่ระหว่างพฒันาและเตรยีมงานก่อสรา้ง) 

1,668 เมกะวตัต ์ กฟผ. ภายใตส้ญัญาซือ้ขายไฟฟ้า 
ระยะยาว 25 ปี 

Solar Rooftop ประเภทผูผ้ลิตไฟฟา้ขนาดเล็กมากใน
ประเทศไทย (เปิดด าเนินการเชิงพาณิชยแ์ลว้) 

0.6 เมกะวตัต ์ การไฟฟ้าส่วนภมูิภาค (“กฟภ.”)  
ภายใตส้ญัญาซือ้ขายไฟฟ้าระยะยาว 25 ปี 

Solar Rooftop ภายใตบ้รษิัท กลัฟ์1 จ ากดั 
(เปิดด าเนินการเชิงพาณิชยแ์ลว้ /  
อยู่ระหว่างการพฒันาและเตรยีมงานก่อสรา้ง) 

  119 เมกะวตัต ์/ 
154 เมกะวตัต ์

ลกูคา้อตุสาหกรรม 
ภายใตส้ญัญาซือ้ขายไฟฟ้าระยะยาว 10-15 ปี 

• โครงการโรงไฟฟ้าพลังงานลม (Wind Farm) 

กลุ่มบริษัทฯ มีการลงทุนในโรงไฟฟ้าพลังงานลม ทั้งโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานลมบนฝ่ัง 
(Onshore Wind Farm) และโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานลมในทะเล (Offshore Wind Farm)   
โดย ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2567 มีก าลงัการผลิตติดตัง้ที่เปิดด าเนินการเชิงพาณิชยแ์ลว้รวม 770 
เมกะวตัต ์และอยู่ระหว่างการพฒันาอีก 1,500 เมกะวตัต ์รายละเอียด ดงันี ้

โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานลม ก าลังการผลิตติดต้ัง  ผู้รับซือ้ไฟฟ้า / ลกัษณะสัญญา 

Onshore Wind Farm ภายใตก้ารรว่มคา้ GGC 
3 โครงการ  
(เปิดด าเนินการเชิงพาณิชยแ์ลว้) 

178 เมกะวตัต ์ กฟผ.  
ภายใตส้ญัญาซือ้ขายไฟฟ้าระยะยาว 25 ปี 

Offshore Wind Farm ภายใตโ้ครงการ MKW ใน
ประเทศเวยีดนาม 1 โครงการ  
(เปิดด าเนินการเชิงพาณิชยแ์ลว้) 

128 เมกะวตัต ์ EVN  
ภายใตส้ญัญาซือ้ขายไฟฟ้าระยะยาว 20 ปี 

Offshore Wind Farm ภายใตโ้ครงการ BKR2 
ตัง้อยู่ทางตะวนัตกเฉียงเหนือของประเทศ
เยอรมนี 1 โครงการ   
(เปิดด าเนินการเชิงพาณิชยแ์ลว้) 

465 เมกะวตัต ์ กลุ่มบริษัท Ørsted  
ภายใตส้ญัญาซือ้ขายไฟฟ้าระยะยาว 20 ปี 

Offshore Wind Farm ภายใตโ้ครงการ Outer 
Dowsing ในสหราชอาณาจกัร 1 โครงการ  
(อยู่ระหว่างการพฒันาโครงการ) 

1,500 เมกะวตัต ์ (โครงการอยูร่ะหว่างการพฒันา) 

• โครงการโรงไฟฟ้าขยะ (Waste-to-Energy) 

กลุ่มบริษัทฯ มีการลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้าขยะในประเทศไทย โดย ณ วันที่ 30 มิถุนายน 
2567 มีก าลังการผลิตติดตั้งรวม 128 เมกะวัตต ์ซึ่งทั้งหมดอยู่ระหว่างการก่อสรา้ง / พัฒนา
โครงการ ไดแ้ก่ 

− โครงการโรงไฟฟ้าขยะชุมชน (Municipal Waste-to-Energy) จ านวน 1 โครงการ  
ก าลังการผลิตติดตัง้ไม่ต  ่ากว่า 9.5 เมกะวัตต ์เพื่อรองรับปริมาณขยะไม่ต ่ากว่า 650 ตัน 
ต่อวนั โดย ณ วนัที่ 30 มิถุนายน 2567 ไดเ้ปิดด าเนินการในส่วนของบริการก าจดัขยะดว้ย
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วิธีการคัดแยกและฝังกลบอย่างถูกสุขลักษณะแล้ว ในขณะที่ส่วนของโรงไฟฟ้ายังอยู่
ระหว่างการก่อสรา้ง โดยมีแผนที่จะจ าหน่ายไฟฟ้าใหแ้ก่ กฟภ. ตามสัญญาซือ้ขายไฟฟ้า
ระยะยาว 20 ปี 

− โครงการโรงไฟฟ้าขยะอุตสาหกรรม ( Industrial Waste-to-Energy) จ านวน 12 
โครงการ ซึ่งมีก าลงัการผลิตติดตัง้โครงการละ 9.9 เมกะวตัต ์และสามารถรองรบัปริมาณ
ขยะจากโรงงานอุตสาหกรรมไดร้วมประมาณ 3,000 ตันต่อวัน โดย ณ วันที่ 30 มิถุนายน 
2567 โครงการยงัอยู่ระหว่างเตรียมการก่อสรา้ง โดยมีแผนที่จะจ าหน่ายไฟฟ้าใหแ้ก่ กฟภ. 
ตามสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าระยะยาว 20 ปี 

− โครงการโรงงานผลิตเชื้อเพลิงแข็งจากขยะอุตสาหกรรม (Solid Recovered Fuel: 
SRF) จ านวน 3 โครงการ ซึ่งเป็นโรงงานแปรรูปขยะอุตสาหกรรมท่ีไม่เป็นของเสียอนัตราย
เพื่อใชเ้ป็นเชือ้เพลิงส าหรบัการผลิตไฟฟ้า โดยจะท าหนา้ที่เป็นผูจ้ัดหาเชือ้เพลิง เพื่อส่งให้
โรงไฟฟ้าขยะอตุสาหกรรมในกลุ่มบรษิัทฯ ใชใ้นการผลิตไฟฟ้าต่อไป 

• โครงการโรงไฟฟ้าพลังน ้า (Hydroelectric Power Plant) 

บริษัทฯ อยู่ในระหว่างการพัฒนาโครงการโรงไฟฟ้าพลังน า้แบบน า้ไหลผ่านตลอดปี (Run-of-
river) จ านวน 3 โครงการ บนลุ่มแม่น ้าโขงในสาธารณรัฐประชาธิปไตยประชาชนลาว  
(“สปป.ลาว”) ซึ่งมีก าลังการผลิตติดตั้งรวม 3,142 เมกะวัตต ์และจะจ าหน่ายไฟฟ้ากลับสู่
ประเทศไทย ตามสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าระยะยาว 29-35 ปี กับ กฟผ. ภายใตก้รอบความร่วมมือ
ซือ้ขายไฟฟ้าระหว่างประเทศไทยกบัสปป.ลาว 

(ค) ธุรกิจก๊าซ 

• โครงการจัดจ าหน่ายก๊าซธรรมชาติทางท่อ 

บริษัทฯ มีการลงทุนในโครงการจดัจ าหน่ายก๊าซธรรมชาติทางท่อ โดยเชื่อมต่อจากระบบท่อส่ง  
ก๊าซธรรมชาติของปตท. (Transmission Pipeline) ไปยังลูกคา้ในเขตอุตสาหกรรมต่าง ๆ ผ่าน 
บริษัท กัลฟ์ ดับบลิวเอชเอ เอ็มที จ าหน่ายก๊าซธรรมชาติ จ ากัด และบริษัท ปตท. จ าหน่าย  
ก๊าซธรรมชาติ จ ากดั ซึ่งทกุโครงการไดเ้ปิดด าเนินการเชิงพาณิชยเ์ป็นท่ีเรียบรอ้ยแลว้ 

• โครงการท่าเรือก๊าซและสถานีรับ-จ่ายก๊าซธรรมชาติเหลว (LNG Terminal) 

ตัง้อยู่ในเขตนิคมอุตสาหกรรมมาบตาพุด จงัหวดัระยอง ภายใตส้ญัญาร่วมทุนระหว่างภาครฐั
และเอกชนกับการนิคมอุตสาหกรรมแห่งประเทศไทย (“กนอ.”) ซึ่งมีระยะเวลา 35 ปี  
โดยโครงการดังกล่าวแบ่งเป็น 2 ส่วนงาน ได้แก่ ระยะที่  1 งานออกแบบและก่อสร้าง 
โครงสรา้งพืน้ฐาน (Infrastructure) (รายละเอียดปรากฏในหัวขอ้ธุรกิจโครงสรา้งพืน้ฐานและ
สาธารณูปโภค) และระยะที่ 2 งานออกแบบ ก่อสรา้ง และประกอบกิจการท่าเทียบเรือก๊าซและ
สถานีรับ-จ่ายก๊าซธรรมชาติเหลว (Superstructure) บนพื ้นที่ถมทะเลประมาณ 200 ไร่   
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โดยปัจจุบัน โครงการดังกล่าวไดร้ับการบรรจุอยู่ในแผนโครงสรา้งพืน้ฐานก๊าซธรรมชาติของ
ประเทศ และก าลงัอยู่ระหว่างการพฒันาโครงการ 

• โครงการจัดหาและค้าส่งก๊าซธรรมชาติ 

ด าเนินการผ่านบริษัท กัลฟ์ แอลเอ็นจี จ ากัด (GLNG) ซึ่งได้รับใบอนุญาตให้จัดหาและคา้ส่ง 
ก๊าซธรรมชาติจากคณะกรรมการก ากบักิจการพลงังาน (“กกพ.”) เพื่อจ าหน่ายก๊าซธรรมชาติใหก้บั
โรงไฟฟ้า IPP และโรงไฟฟ้า SPP และผูป้ระกอบธุรกิจการจัดจ าหน่ายก๊าซธรรมชาติทางท่อที่อยู่
ภายใตก้ารด าเนินงานของบรษิัทฯ ในปรมิาณไม่เกิน 6.4 ลา้นตนัต่อปี  

นอกจากนี ้บริษัทฯ ยังถือหุน้ในบริษัท หินกองเพาเวอรโ์ฮลดิง้ จ ากัด (HKH) ซึ่งไดร้บัใบอนุญาต
จัดหาและคา้ส่งก๊าซธรรมชาติจาก กกพ. ในปริมาณไม่เกิน 1.4 ลา้นตันต่อปี เพื่อจ าหน่ายและ 
จดัส่งก๊าซธรรมชาติใหก้ับโครงการโรงไฟฟ้าหินกองเพาเวอร ์(HKP) และไดเ้ริ่มน าเขา้ก๊าซธรรมชาติ
เหลวครัง้แรกในเดือนกมุภาพนัธ ์ปี 2567 

(2) ธุรกิจโครงสร้างพืน้ฐานและสาธารณูปโภค 

บริษัทฯ มุ่งเน้นโครงการที่เก่ียวกับการพัฒนาโครงสรา้งพืน้ฐานและสาธารณูปโภคขนาดใหญ่  
ที่เป็นรากฐานในการพฒันาประเทศไทยในมิติต่าง ๆ ตามนโยบายของรฐับาล ทั้งดา้นคุณภาพชีวิต
ของประชาชน การเชื่อมต่อการเดินทาง และดา้นเศรษฐกิจทั้งในและต่างประเทศ โดยโครงการ
โครงสรา้งพืน้ฐานและสาธารณปูโภคที่กลุ่มบรษิัทฯ มีสญัญารว่มทนุระยะยาวกบัภาครฐั ไดแ้ก่  

(ก) โครงการทางหลวงพิเศษระหวา่งเมือง สายบางปะอิน-นครราชสีมา (M6) และสายบางใหญ-่
กาญจนบุรี (M81) ในส่วนของการด าเนินงานและบ ารุงรักษา (Operation and Maintenance: 
O&M)  

บรษิัทฯ ลงทนุในบรษิัท บีจีเอสอาร ์6 จ ากดั (BGSR 6) และบรษิัท บีจีเอสอาร ์81 จ ากดั (BGSR 81) 
ซึ่งเป็นผูด้  าเนินโครงการทางหลวงพิเศษระหว่างเมืองสาย M6 และ M81 ระยะทาง 196 กิโลเมตร 
และ 96 กิโลเมตร ตามล าดับ ภายใตส้ัญญาร่วมทุนระหว่างภาครฐัและเอกชนกับกรมทางหลวง  
โดยสัญญาแบ่งออกเป็น 2 ระยะ ได้แก่ ระยะที่  1 การออกแบบและก่อสรา้งติดตั้งงานระบบ  
มีก าหนดระยะเวลา 3 ปี และระยะที่ 2 การด าเนินงานและบ ารุงรกัษา มีระยะเวลา 30 ปี 

(ข) โครงการพัฒนาท่าเรืออุตสาหกรรมมาบตาพุด ระยะที ่3 (ชว่งที ่1) 

บริษัทฯ ลงทุนในบริษัท กัลฟ์ เอ็มทีพี แอลเอ็นจี เทอรม์ินอล จ ากัด (GMTP) ซึ่งเป็นผูพ้ัฒนาและ
ด า เ นิ น โค ร งกา รพัฒนาท่ า เ รื อ อุ ตสาหกร รมมาบตาพุด  ร ะยะที่  3 (ช่ ว งที่  1) ตั้ ง อยู ่
ในเขตนิคมอตุสาหกรรมมาบตาพุด จงัหวดัระยอง ภายใตส้ญัญาร่วมทุนระหว่างภาครฐัและเอกชน
กับ กนอ. ซึ่งมีระยะเวลา 35 ปี โดยแบ่งงานออกเป็น 2 ส่วนคือ (1) งานออกแบบและก่อสรา้ง
โครงสรา้งพืน้ฐาน (Infrastructure) คือ งานขุดลอกและถมทะเลในพืน้ที่ประมาณ 1,000 ไร่ และ  
(2) งานออกแบบ ก่อสร้าง  รวมถึ งประกอบกิจการ LNG Terminal (Superstructure) ตาม
รายละเอียดในหวัขอ้ธุรกิจก๊าซ 
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(ค) โครงการบริหารจัดการท่าเทยีบเรือสาธารณะเพื่อขนถ่ายสนิค้าเหลว 

บริษัทฯ ลงทุนในบริษัท ไทยแทง้คเ์ทอรม์ินลั จ ากัด (TTT) ซึ่งเป็นผูใ้หบ้ริการท่าเทียบเรือสาธารณะ
ส าหรับการขนถ่ายและกักเก็บสินคา้เหลวที่ใหญ่ที่สุดในประเทศไทย ตั้งอยู่ในนิคมอุตสาหกรรม  
มาบตาพดุ จงัหวดัระยอง ภายใตส้ญัญารว่มทนุระหว่างภาครฐัและเอกชนกบั กนอ. ซึ่งมีระยะเวลา 
30 ปี โดยปัจจบุนั TTT มีท่าเทียบเรือ 4 ท่า สามารถรองรบัเรือขนถ่ายไดจ้ านวน 1,000 ล าต่อปี และ
มีถงัเก็บสินคา้เหลวที่มีปรมิาณความจรุวม 723,800 ลกูบาศกเ์มตร 

(ง) โครงการพัฒนาท่าเรือแหลมฉบัง ระยะที ่3 ในส่วนของท่าเทยีบเรือ F 

บริษัทฯ ลงทุนในบริษัท จีพีซี อินเตอรเ์นชั่นแนล เทอรม์ินอล จ ากัด (GPC) ผู้ด  าเนินโครงการพัฒนา
ท่าเรือแหลมฉบงั ระยะที่ 3 ในส่วนของท่าเทียบเรือ F ภายใตส้ญัญารว่มทนุระหว่างภาครฐัและเอกชนกับ
การท่าเรือแห่งประเทศไทย (“กทท.”) ซึ่งมีระยะเวลา 35 ปี ทั้งนี ้กทท. จะเป็นผู้ด  าเนินการถมทะเล 
ในขณะที่ GPC จะเป็นผู้ออกแบบ ก่อสรา้ง ด าเนินงาน และบ ารุงรักษาท่าเทียบเรือ F เพื่อรองรับ 
การขนถ่ายตูสิ้นคา้ดว้ยระบบจัดการตูสิ้นคา้แบบอัตโนมัติ โดยสามารถรองรับการขนถ่ายตูสิ้นค้าได้ 
ไม่ต  ่ากว่า 4,000,000 ทีอีย ู

(จ) โครงการระบบจ าหน่ายกระแสไฟฟ้าและระบบผลิตน ้าเย็นแบบรวมศูนยใ์ห้แก่โครงการ 
One Bangkok 

บรษิัทฯ ลงทนุในบรษิัท แบงค็อก สมารท์ เพาเวอร ์จ ากดั (BSP) และบรษิัท แบงค็อก สมารท์ ดีซีเอส 
จ ากัด (BSD) ผ่านบริษัท แบงค็อก สมารท์ เอ็นเนอรจ์ี จ ากัด (BSE) ซึ่งเป็นกิจการร่วมคา้ โดย 
มีรายละเอียด ดงันี ้

(1) โครงการระบบจ าหน่ายกระแสไฟฟ้า BSP 

BSP จ าหน่ายไฟฟ้าใหก้บัโครงการ One Bangkok โดยการรบัซือ้ไฟฟ้าแรงสงูจาก กฟน. ก่อน
แปลงไฟและส่งต่อให้กับโครงการระบบผลิตน ้าเย็นแบบรวมศูนย ์BSD (District Cooling 
System) และอาคารต่าง ๆ ภายในโครงการ โครงการดงักล่าวมีก าลงัการผลิตติดตัง้ประมาณ 
240 เมกะวตัต ์ภายใตส้ญัญาซือ้ขายไฟฟ้าระยะยาว (Utility Development Agreement) 

(2) โครงการระบบผลิตน ้าเย็นแบบรวมศูนย ์BSD 

BSD ใหบ้ริการเก่ียวกับระบบท าความเย็นและกระจายไอเย็น และติดตัง้ระบบผลิตน า้เย็น
แบบรวมศูนย์ให้กับโครงการ One Bangkok โดยรับซื ้อไฟฟ้าจาก BSP และรับซื ้อน ้าที่ 
ผ่านการบ าบดัจากอาคารสาธารณปูโภคส่วนกลางรว่มกบัน า้ประปาจากการประปานครหลวง  
เพื่อใชใ้นระบบหอหล่อเย็นของการผลิตน า้เย็นของโครงการ โครงการดงักล่าวมีก าลงัผลิตติดตัง้
ประมาณ 38,000 ตันความเย็น และมีสัญญาซื ้อขายน ้าเย็นแบบรวมศูนย์ระยะยาว  
(Utility Development Agreement) 

(3) ธุรกิจดิจทิัล 

(ก) การถือหุน้ใน INTUCH และ THCOM 
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ณ วันที่ 9 สิงหาคม 2567 บริษัทฯ มีสถานะเป็นผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ INTUCH และ THCOM โดย 
ถือหุน้ใน INTUCH ในสดัส่วนรอ้ยละ 47.37 และถือหุน้ทางออ้มใน THCOM ในสดัส่วนรอ้ยละ 41.14 

ธุรกิจหลักของ INTUCH คือการลงทุนใน ADVANC ผู้น าในการให้บริการโครงสร้างพื ้นฐาน
โทรคมนาคมและเทคโนโลยีอัจฉริยะในประเทศไทยที่ครอบคลุมการให้บริการตั้งแต่เครือข่าย
โทรศพัทม์ือถือ 5G และ 4G การใหบ้ริการอินเทอรเ์น็ตบา้นความเร็วสงูผ่านโครงข่ายใยแกว้น าแสง 
(Fiber-to-the-home) ไปจนถึงการเชื่อมต่อข้อมูลผ่านโครงข่ายส าหรับองคก์รธุรกิจ (Enterprise 
Data Services) การให้บริการดา้นคลาวด ์(Cloud) ศูนยข์้อมูล (Data Center) และแพลตฟอรม์
ดิจิทลัโซลชูนั (Digital Solution Platforms)  

ในขณะที่  THCOM เป็นผู้ให้บริการด้านโทรคมนาคมผ่านดาวเทียมทั้งดาวเทียมแบบทั่วไป 
(Conventional Satellite) และดาวเทียมบรอดแบนด ์(High-throughput Satellite) ที่ประสบความส าเร็จ
ในการจดัส่งและใหบ้ริการดาวเทียมขึน้สู่วงโคจรแลว้ทัง้สิน้จ านวน 8 ดวง (ปลดระวางแลว้จ านวน  
4 ดวง) และในปัจจุบนั THCOM ก าลงัต่อยอดจากธุรกิจดาวเทียมไปสู่เทคโนโลยีอวกาศใหม่ ผ่าน
การสรา้งพนัธมิตรทางธุรกิจกับผูใ้หบ้ริการดาวเทียมวงโคจรระดับต ่า (Low Earth Orbit Satellite) 
เพื่อน ามาพัฒนาแพลตฟอรม์เพื่อวิเคราะหข์อ้มลูเชิงพืน้ที่ (Earth Observation) และแพลตฟอรม์
คาร์บอนเครดิตเพื่อใช้ในการส ารวจสิทธิที่ เกิดจากการลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจกหรือ  
ก๊าซคารบ์อนไดออกไซดอ์อกสู่ส่ิงแวดลอ้ม นอกจากนี ้THCOM ยงัด าเนินธุรกิจดา้นโทรคมนาคมใน
สปป.ลาว ผ่านการลงทนุใน Shenington Investments Pte. Ltd. อีกดว้ย 

(ข) ธุรกิจศูนยซื์อ้ขายสินทรัพยด์จิิทัล (Digital Asset Exchange) 

บริษัทฯ ลงทุนในธุรกิจแลกเปล่ียนสินทรัพย์ดิจิทัลผ่าน บริษัท กัลฟ์ ไบแนนซ์ จ ากัด (“Gulf 

Binance”) ซึ่งไดร้บัการอนุมตัิจากส านกังาน ก.ล.ต. ใหด้  าเนินธุรกิจสินทรพัยด์ิจิทลัในประเทศไทย 
ณ ปัจจุบันแพลตฟอรม์ซือ้ขายสินทรพัยด์ิจิทัลของ Gulf Binance ไดเ้ปิดใหบ้ริการแก่บุคคลทั่วไป
เป็นที่เรียบรอ้ยแล้วตั้งแต่วันที่  16 มกราคม 2567 โดยจะให้บริการแลกเปล่ียนสินทรัพยด์ิจิทัล 
(Digital Asset Exchange) และนายหนา้ซือ้ขายสินทรพัยด์ิจิทลั (Digital Asset Broker)  

(ค) ธุรกิจศูนยข์อ้มูล (Data Center) 

บริษัทฯ ไดร้่วมมือกับกลุ่ม Singtel และ ADVANC ในการจดัตัง้บริษัทร่วมทุน ชื่อว่า บริษัท จีเอสเอ 
ดาตา้ เซนเตอร ์จ ากดั (“GSA DC”) โดยมีวตัถปุระสงคเ์พื่อที่จะตอบสนองความตอ้งการท่ีเพิ่มสงูขึน้
ของลกูคา้ทัง้ในประเทศและต่างประเทศในการบริการจดัการขอ้มลูและจดัเก็บขอ้มลูที่ไดม้าตรฐาน
ระดับสากล ทั้งนี ้ ศูนย์ข้อมูลดังกล่าวอยู่ระหว่างการก่อสรา้ง และจะมีขนาด 25 เมกะวัตตใ์น
ระยะแรก 

(ง) ธุรกิจการให้บรกิารระบบคลาวด ์(Cloud) 

กลุ่มบริษัทฯ ไดร้่วมมือกับบริษัท กูเกิล้ เอเชีย แปซิฟิก จ ากัด ในการด าเนินธุรกิจการให้บริการ  
ระบบ  Google Distributed Cloud air-gapped ซึ่ ง เ ป็นระบบคลาวด์ที่ มี เ ส ถียรภาพและ 
ความปลอดภัยของข้อมูลสูง อยู่ภายใตข้อบเขตข้อบังคับทางกฎหมายของประเทศ และไดร้ับ 
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การออกแบบมาเพื่อใชง้านในสภาพแวดลอ้มที่ไรซ้ึ่งการเชื่อมต่อกับเครือข่ายอินเทอรเ์น็ตสาธารณะ
โดยสิน้เชิง โดยมีกลุ่มลกูคา้เป้าหมาย ไดแ้ก่ กลุ่มอุตสาหกรรมที่ตอ้งจดัเก็บและประมวลผลขอ้มลูที่
มีความส าคญัหรือเป็นความลบั เช่น การใหบ้ริการทางการแพทย ์พลงังานและสาธารณูปโภค หรือ
การใหบ้รกิารดา้นความปลอดภยัสาธารณะ โดยศนูยข์อ้มลูของ GSA DC สามารถรองรบัการติดตัง้
ระบบคลาวดด์งักล่าวในขอบเขตความรว่มมือนีไ้ดด้ว้ย 

การด าเนินธุรกิจอย่างย่ังยืน 

บริษัทฯ ให้ความส าคัญกับการด าเนินธุรกิจอย่างยั่งยืน โดยมีแนวทางบริหารจัดการที่ครอบคลุมทั้ง  
ด้าน ส่ิงแวดล้อม  สังคม และการก ากับดูแล  หรือ  ESG (environmental, social, governance) โดย 
ใหค้วามส าคญักบัการเติบโตของบรษิัทในระยะยาวและการด าเนินการอย่างมีความรบัผิดชอบต่อสงัคมและ
ส่ิงแวดลอ้ม โดยเฉพาะในเรื่องสิทธิมนุษยชน การเปล่ียนแปลงสภาพภูมิอากาศ และการต่อตา้นการทุจริต
คอรร์ปัชนั ในการนี ้บริษัทฯ ไดว้างพืน้ฐานการด าเนินธุรกิจอย่างยั่งยืน ซึ่งประกอบดว้ยกระบวนการส าคัญ
ดงัต่อไปนี ้

(1) การบริหารความเสี่ยง (risk management) 

บริษัทฯ บริหารความเส่ียงแบบองคร์วม (enterprise risk management) ตามหลกัการของ COSO 
โดยมีการประเมินความเส่ียงทางธุรกิจและความเส่ียงดา้น ESG ทัง้ในระยะสัน้และระยะยาว รวมถงึ
การประเมินความเส่ียงที่เก่ียวกบัการเปล่ียนแปลงสภาพภมูิอากาศทางกายภาพ (physical climate 
risks) และการเปล่ียนผ่าน (transition climate risks)  

(2) การมีส่วนร่วมกับผู้มีสว่นได้เสยี (stakeholder engagement) 

การมีส่วนร่วมกับผู้มีส่วนไดเ้สียเริ่มตน้จากการวิเคราะหผ์ู้มีส่วนไดเ้สียและความต้องการของ  
ผูม้ีส่วนไดเ้สียแต่ละกลุ่ม จากนัน้บรษิัทฯ จะก าหนดแนวทางการส่ือสารและมีส่วนรว่มกับผูม้ีส่วนไดเ้สีย 
รวมถึงก าหนดกลไกการรบัข้อรอ้งเรียน (grievance mechanism) เพื่อให้ผู้มีส่วนไดเ้สียสามารถ
ติดต่อสื่อสารกบับรษิัทฯ ในทกุเมื่อ 

(3) การประเมินประเด็นส าคัญด้าน ESG (materiality assessment) 

ผลการประเมินความเส่ียงและการวิเคราะหผ์ูม้ีส่วนไดเ้สียจะน ามาใชป้ระกอบการประเมินประเด็นส าคญั
ดา้น ESG (materiality assessment) ส าหรบับริษัทฯ ซึ่งครอบคลุมประเด็นดา้นการด าเนินธุรกิจ 
ดา้นเศรษฐกิจ ดา้นส่ิงแวดลอ้ม ดา้นสงัคม และดา้นการก ากบัดแูลหรือบรรษัทภิบาล 

(4) การตรวจสอบสทิธิมนุษยชนอย่างรอบด้าน (human rights due diligence) 

บริษัทฯ น าหลักการของ United Nations Guiding Principles on Business and Human Rights 
เป็นแนวทางในการระบุ ประเมิน จัดการ และติดตามความเส่ียงด้านสิทธิมนุษยชน รวมถึง 
การก าหนดแนวทางการเยียวยา โดยการตรวจสอบจะครอบคลุมกิจกรรมทางธุรกิจและ 
การด าเนินการทัง้หมดของบรษิัทฯ  ตลอดจนการประเมินคู่คา้ในห่วงโซ่อปุทาน 
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นอกจากนี ้ บริษัทฯ  ยังมีเป้าหมายลดปริมาณการปล่อยก๊าซเรือนกระจกสุทธิ  ขอบเขตที่  1  
และขอบเขตที่  2 ให้เป็นศูนย์ (net zero scope 1 and scope 2 greenhouse gas emissions) ภายในปี  
พ.ศ.  2593 โดยมีแผนลดปริมาณการปล่อยก๊าซเรือนกระจกต่อหนึ่งหน่วยผลิต  (carbon intensity)  
ในช่วงแรก และใชเ้ทคโนโลยีเพื่อลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจกในระยะยาว อีกทั้งมุ่งเนน้การขยายธุรกิจ
พลงังานหมนุเวียนเพื่อสนบัสนนุการเปล่ียนผ่านดา้นพลงังานไปสู่เศรษฐกิจคารบ์อนต ่าในอนาคต 

การก ากับดูแลด้านความย่ังยืน (sustainability governance) 

บริษัทฯ ก าหนดใหม้ีโครงสรา้งการก ากบัดแูลดา้นความยั่งยืนท่ีครอบคลมุตัง้แต่ระดบัคณะกรรมการบรษิัทฯ 
ไปจนถึงระดบับริหารและหน่วยงานระดับปฏิบตัิการ โดยมีคณะกรรมการบริษัทฯ ชุดย่อยที่รบัผิดชอบเรื่อง
การก ากับดูแลประเด็นที่เก่ียวกับความยั่งยืน การก ากับดูแลกิจการ การบริหารความเส่ียง และการปฏิบตัิ
ตามกฎหมายและขอ้บงัคบั อีกทัง้มีผูบ้รหิารระดบัสงูที่รบัผิดชอบการบรหิารจดัการประเด็นดงักล่าวโดยตรง 

ทัง้นี ้โปรดพิจารณาขอ้มลูบรษิัทฯ เพิ่มเติมไดใ้นบนเว็บไซตข์องบรษิัทฯ และเว็บไซตต์ลาดหลกัทรพัยฯ์ 
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โครงสร้างการถือหุน้ของกลุ่มบริษัทฯ ณ วันที ่30 มิถุนายน 2567  
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2.2 บริษัท อินทัช โฮลดิง้ส ์จ ากัด (มหาชน)   

2.2.1 ข้อมูลโดยสังเขปของ INTUCH 

ชื่อบรษิัท: บรษิัท อินทชั โฮลดิง้ส ์จ ากดั (มหาชน) (INTUCH)   

ประเภทธุรกิจ: ลงทนุในธุรกิจโทรคมนาคม ส่ือ เทคโนโลยี และดิจิทลั โดยการถือหุน้ในบรษิัทอื่น (Holding 
Company) การลงทุนของ INTUCH สามารถจ าแนกออกเป็น 2 สายธุรกิจหลัก ได้แก่                   
1) ธุรกิจสื่อสารโทรคมนาคมไรส้ายในประเทศ และ 2) ธุรกิจอื่น ๆ  

ส านกังานใหญ่: 87 อาคารเอ็มไทย ทาวเวอร ์ออลซีซั่นส์ เพลส ชั้นที่  27 ยูนิต 2 ถนนวิทยุ แขวงลุมพินี  
เขตปทมุวนั กรุงเทพมหานคร 10330 

เลขทะเบียน: 0107535000257 

2.2.2 ความเป็นมาและภาพรวมของธุรกิจ  

INTUCH ก่อตั้งขึน้เมื่อวันที่ 21 มิถุนายน 2526 ในรูปบริษัทจ ากัด โดยใช้ชื่อบริษัท ชินวัตรคอมพิวเตอร ์
เซอร์วิส แอนด์ อินเวสเมนท์ จ ากัด โดยได้เข้าจดทะเบียนและซือ้ขายในตลาดหลักทรัพย์ฯ เมื่อวันที่   
31 สิงหาคม 2533 ต่อมาไดด้  าเนินธุรกิจสื่อสารโทรคมนาคม จดทะเบียนแปรสภาพเป็นบริษัทมหาชนจ ากดั  
เมื่อวันที่  13 พฤศจิกายน 2535 และได้เปล่ียนชื่อเป็นบริษัท อินทัช โฮลดิง้ส์ จ ากัด (มหาชน) เมื่อวันที่   
31 มีนาคม 2557 

ปัจจุบัน INTUCH ประกอบธุรกิจดา้นการลงทุนในธุรกิจโทรคมนาคม  ส่ือ เทคโนโลยี และดิจิทัล รวมถึง 
ธุรกิจอื่น ๆ ที่มีศักยภาพในการเติบโต มีรายได ้และก าไร สม ่าเสมอ โดยการถือหุน้และเขา้ไปบริหารงาน 
(Holding Company) เพื่อส่งเสริมและพัฒนาธุรกิจภายในกลุ่มบริษัท  ก าหนดเป้าหมายทางการเงินและ 
การด าเนินงาน รวมถึงช่วยเหลือสนับสนุนบริษัทในกลุ่มใหไ้ดม้าซึ่งแหล่งเงินทุนภายใตเ้งื่อนไขที่เหมาะสม 
นอกจากนี ้INTUCH ยงัศกึษาหาโอกาสการลงทนุในกลุ่มเทคโนโลยีเกิดใหม่อีกดว้ย  

ทั้งนี ้ INTUCH มีบริษัท อินทัช  มี เดีย  จ ากัด เ ป็นบริษัทย่อยที่ประกอบธุรกิจหลักที่ ไม่สถานะเป็น 
บรษิัทจดทะเบียนตามหลกัเกณฑเ์ก่ียวกบับรษิัทท่ีประกอบธุรกิจโดยการถือหุน้ (Holding Company) 

การลงทุนของ INTUCH ประกอบด้วย 2 ธุรกิจหลัก ได้แก่ (1) ธุรกิจการให้บริการโครงสร้างพื ้นฐาน
โทรคมนาคมและเทคโนโลยีอัจฉริยะ ซึ่งครอบคลุมการให้บริการโทรศัพท์เคล่ือนที่ บริการอินเทอรเ์น็ต
ความเร็วสูง  บริการลูกค้าองค์กร และบริการดิจิทัล เซอร์วิส  ซึ่ งด า เนินการโดย  ADVANC และ  
(2) ธุรกิจการใหบ้รกิารแบบดิจิทลัและอื่น ๆ  เช่น บรกิาร e-Learning platform ซึ่งด าเนินการโดยบรษิัท อินทชั 
มีเดีย จ ากัด (“อินทัช มีเดีย”) และการลงทุนในรูปแบบ Venture Capital ที่ลงทุนในสตารท์อัพทั้งในและ
ต่างประเทศ โดยมีรายละเอียดดงัต่อไปนี ้

(1) ธุรกิจการให้บริการโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคมและเทคโนโลยีอัจฉริยะ 

ซึ่งด าเนินการโดย ADVANC ประกอบดว้ยธุรกิจหลกั 4 ธุรกิจ ไดแ้ก่ 
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1) บริการโทรศัพท์เคลื่อนที่ ด้วยเทคโนโลยี 4G และ 5G ภายใต้แบรนด์ “เอไอเอส” 
ให้บริการระบบรายเดือน, บริการระบบเติมเงิน, และบริการโทรข้ามแดนอัตโนมัติ หรือ 
โรมมิ่ง ซึ่งมีผูใ้หบ้รกิารโครงข่ายที่เป็นคู่คา้ในกว่า 240 ปลายทางทั่วโลก 

2) บริการอินเทอร์เน็ตบ้านความเร็วสูง ภายใตแ้บรนด ์‘เอไอเอส ไฟเบอร’์ และ “3BB”  
ใหบ้รกิารอินเทอรเ์น็ตความเรว็สงูครอบคลมุทัง้ภาคครวัเรือนและองคก์รธุรกิจ  

3) บริการส าหรับลูกค้าองคก์ร ใหบ้ริการดิจิทัลโซลูชั่นส าหรับภาคธุรกิจ ภายใตแ้บรนด ์  
‘เอไอเอส บิสซิเนส’ ครอบคลุมทั้งบริการเชื่อมต่อข้อมูลผ่านอินเทอรเ์น็ตและโครงข่าย 
(EDS) รวมถึงโซลชูั่นดา้นเทคโนโลยี อาทิ คลาวด ์(Cloud), ดาตา้เซ็นเตอร ์(Data Center), 
ความปลอดภยัดา้นไซเบอร ์(Cyber security) และบริการดา้นไอซีที (ICT solution) ใหก้บั
ลกูคา้องคก์รธุรกิจตัง้แต่องคก์รขนาดใหญ่ไปจนถึง SMEs  

4) บริการดิจิทัลเซอรว์ิส เป็นบริการดา้นดิจิทัลในรูปแบบใหม่ ๆ เพื่อต่อยอดสรา้งมูลค่าเพิ่ม
ให้แก่บริการดา้นโทรคมนาคมพืน้ฐานของเอไอเอส โดยตั้งเป้าให้เป็นแหล่งรายไดใ้หม่ใน 
ระยะกลางถึงระยะยาวสอดรบักบัการเปล่ียนแปลงของพฤติกรรมดา้นดิจิทลัของผูบ้รโิภค 

(2) ธุรกิจการให้บริการแบบดิจิทลัและอื่น ๆ 

1)  ธุรกิจ e-Learning Platform และการบริหารจัดการด้านทรัพยากรบุคคล ซึ่งด าเนินการโดย 
อินทัช มีเดีย ได้ร่วมมือกับสถาบันการศึกษาทั้งในและนอกประเทศ ในการน าเทคโนโลยี
ทางการศึกษามาใชใ้นการจดัอบรมสัมมนา รวมถึงงานดา้นบริหารทรพัยากรบุคคลดา้นอื่น ๆ 
เพิ่มเติมนอกจากด้านการพัฒนาทรัพยากรมนุษย์ เช่น การจัดการบริหารค่าตอบแทน 
สวัสดิการและผลประโยชน์ การสรรหาบุคลากร งานด้านการจ่ายเงินเดือนพนักงานและ
สวัสดิการ และการจัดการสภาพแวดลอ้มในองคก์ร (Well-being) เป็นตน้ โดยปัจจุบันมุ่งเนน้
ใหบ้รกิารแก่บรษิัทภายในกลุ่มบรษิัท 

2) การด าเนินธุรกิจภายใตโ้ครงการ Venture Capital โดยการลงทุนใน 6 สตารท์อัพท่ีประกอบ
ธุรกิจดา้นส่ิงตีพิมพด์ิจิทลัและหนงัสืออิเล็กทรอนิกส ์ธุรกิจแพลตฟอรม์รวบรวมรา้นคา้ออนไลน ์
ธุรกิจการท าการตลาดออนไลน์ครบวงจร ธุรกิจพัฒนาและให้บริการตลาดสินเชื่อออนไลน์ 
ธุรกิจการใหบ้ริการเทคโนโลยีที่เพิ่มความเสมือนจริงใหก้ับวิดีโอ และธุรกิจพัฒนาแพลตฟอรม์
และโซลชูั่นดา้นการเรียนรูส้  าหรบัองคก์ร 

การด าเนินธุรกิจอย่างย่ังยืน 

INTUCH ด าเนินธุรกิจตามครรลองแห่งความยั่งยืนโดยครอบคลมุถึงความยั่งยืน (Sustainability) ทัง้ 3 มิติ 
ไดแ้ก่ ส่ิงแวดลอ้ม สังคม และธรรมาภิบาล (ESG) รวมถึงการบริหารความเส่ียง ก ากับดูแลกิจการที่ดี โดย
ท างานร่วมกับบริษัทย่อย บริษัทร่วม บริษัทร่วมลงทุน และพันธมิตรทางธุรกิจ เพื่อใหบ้รรลุเป้าประสงคใ์น  
การเป็นองคก์รแห่งความยั่งยืน ที่จะสรา้งการเติบโตระยะยาวและสรา้งผลตอบแทนที่สงูขึน้อย่างยั่งยืนใหแ้ก่
ผูถื้อหุน้ดว้ยการลงทุนในธุรกิจโทรคมนาคม ส่ือ เทคโนโลยี ดิจิทัล รวมถึงธุรกิจอื่น  ๆ  ที่มีรายไดแ้ละก าไรที่
สม ่าเสมอ หรือสามารถส่งเสริมหรือมี Synergy กับธุรกิจที่ INTUCH ลงทุนอยู่เดิม INTUCH ยึดแนวทาง 
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การด าเนินงานตามหลกัการพฒันาอย่างยั่งยืน โดยเฉพาะการด าเนินการดา้นการลงทนุซึ่งเป็นธุรกิจหลกัของ  
INTUCH โดยมิติด้าน ESG จะถูกน ามาใช้วิเคราะห์ตั้งแต่ก่อนการลงทุนตลอดไปจนถึงกระบวนการ  
ติดตามหลงัการลงทนุเพื่อก่อใหเ้กิดความมั่นใจว่า INTUCH มีการควบคมุภายในท่ีดี มีการบรหิารและจดัการ
ความเส่ียงที่เหมาะสมคุม้ค่าการลงทนุ นอกจากนัน้ INTUCH สนบัสนนุและผลกัดนัใหบ้รษิัทท่ีลงทนุมีการใช้
เทคโนโลยี และความเชี่ยวชาญที่มีในการยกระดับคุณภาพชีวิตของประชาชนในชุมชน สังคม รวมทั้ง  
การพัฒนาส่ิงแวดลอ้มใหด้ียิ่งขึน้ อีกทั้งมุ่งมั่นที่จะสร้างความยั่งยืนขององคก์รใหก้ับผูม้ีส่วนไดเ้สียทุกกลุ่ม 
ใหเ้กิดประโยชนร์ว่มกนัในระยะยาว 

โครงสร้างการถือหุ้นของ INTUCH ณ วนัที่ 30 มิถนุายน 2567 INTUCH มีโครงสรา้งการถือหุน้ ดงัต่อไปนี ้

 
3. ชื่อของ NewCo  

ชื่อของ NewCo จะถูกเสนอใหท้ี่ประชุมผูถื้อหุน้ร่วมของผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ และ INTUCH พิจารณาอนุมัติ
ตามขัน้ตอนการควบบรษิัท ตามหลกัเกณฑท์ี่ก าหนดภายใต ้พ.ร.บ. บรษิัทมหาชน  

4. วัตถุประสงคแ์ละประโยชนท์ีค่าดว่าจะได้รับจากธุรกรรมการควบบริษัท  

ธุรกรรมการควบบริษัทเป็นการปรบัโครงสรา้งการถือหุ้น โดยบริษัทฯ เป็นบริษัทที่ประกอบธุรกิจหลักโดย 
การถือหุ้นในบริษัทอื่น (Holding Company) ซึ่งธุรกิจหลักที่มีนัยส าคัญของ INTUCH คือ การถือหุ้นใน 
ADVANC ซึ่งเป็นบริษัทร่วม คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 40.44 ของจ านวนหุน้ที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดใน 
ADVANC ทั้งนี ้ ดังจะเห็นได้จากผลประกอบการจากงบการเงินรวมของ  INTUCH (ภายหลังการขาย 
หุน้ทัง้หมดใน THCOM) ซึ่งไดแ้สดงสดัส่วนรายไดจ้ากส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุน ADVANC สงูถึงประมาณ 
รอ้ยละ 97.9 - 99.7 ของรายไดร้วมทัง้หมดของ INTUCH ดงัที่ปรากฏในตารางดา้นล่างนี ้ 
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หน่วย : ล้านบาท 
งบการเงินงวดหก 

เดือนสิน้สุด  
30 มิ.ย. 2567 

งบการเงิน
ประจ าปี 2566 

งบการเงิน
ประจ าปี 2565 

งบการเงิน
ประจ าปี 2564 

(ปรับปรุง) 
ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทนุ ADVANC 

รายไดจ้ากการใหบ้ริการ 
รายไดอ้ื่น 

6,886 
– 

22 

11,762 
– 

32 

10,519 
12 
49 

10,889 
21 
210 

รายได้รวม 6,908  11,794 10,580 11,120 
% ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทนุใน 
ADVANC ต่อรายไดร้วม 

99.7% 99.7% 99.4% 97.9% 

เนื่องจากบริษัทฯ และ INTUCH มีสถานะเป็นบริษัทที่ประกอบธุรกิจโดยการถือหุน้ในบริษัทอื่น (Holding 
Company) ทั้งสองบริษัท ธุรกรรมการควบบริษัทในครัง้นีม้ีวัตถุประสงค์เพื่อเป็นการลดความซับซอ้นของ
โครงสรา้งการถือหุน้ ซึ่งจะช่วยใหก้ารบริหารธุรกิจมีประสิทธิภาพยิ่งขึน้ น าไปสู่ความคล่องตวัในการด าเนิน
ธุรกิจ บรษิัทฯ จึงเห็นควรท่ีจะปรบัโครงสรา้งการถือหุน้โดยการควบบรษิัทระหว่างบรษิัทฯ และ INTUCH เขา้
ดว้ยกัน ซึ่งบริษัทฯ พิจารณาแลว้เห็นว่าการด าเนินการดังกล่าวเป็นการด าเนินการที่เหมาะสมและเป็น
ประโยชนต์่อผูถื้อหุน้โดยรวม โดยมีหลกัการและเหตผุลของการท าธุรกรรมการควบบรษิัทโดยสรุปดงัต่อไปนี ้ 

(ก) ลดความซบัซอ้นของโครงสรา้งการถือหุน้ และยงัลดความซ า้ซอ้นของการเป็นบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์ฯ เนื่ องจากบริษัทฯ และ INTUCH ด าเนินธุรกิจเ ป็น Holding Company  
ทั้งสองบริษัท โดยเฉพาะอย่างยิ่ง INTUCH มีการถือหุน้ใน ADVANC เป็นทรพัยสิ์นที่มีนัยส าคัญ
เพียงบริษัทเดียว นอกจากนี ้ยังเป็นการลดความยุ่งยากในการบริหารจัดการ รวมถึงการจัดท า
รายงาน และการบริหารจัดการในฐานะบริษัทจดทะเบียน ท าให้การด าเนินธุรกิจของบริษัทฯ  
มีความชัดเจนยิ่งขึน้ และมีความคล่องตัวในการด าเนินธุรกิจโดยลดกระบวนการหรือขั้นตอนใน  
การตดัสินใจเก่ียวกบัยทุธศาสตรแ์ละการด าเนินธุรกิจ   

(ข) สรา้งพอรต์โฟลิโอทางธุรกิจที่มีความสมดลุของรายไดแ้ละก าไรท่ีมาจากทัง้ธุรกิจพลงังาน โครงสรา้ง
พืน้ฐาน และธุรกิจดิจิทลั ซึ่งจะท าใหส้ามารถรบัมือกบัความผนัผวน และสรา้งการเติบโตที่ยั่งยืนใน
ระยะยาวได ้ 

(ค) ท าให้มีฐานะทางการเงินและกระแสเงินสดที่แข็งแกร่งมากขึน้ โดยมีโครงสรา้งทางการเงินที่
เหมาะสมในการจดัหาเงินทนุเพื่อด าเนินการตามยทุธศาสตรแ์ละโอกาสในการเติบโตของบรษิัทฯ 

5. ขั้นตอนและระยะเวลาในการด าเนินธุรกรรมการควบบริษัท 

5.1 ขั้นตอนการด าเนินการที่ส าคัญในการควบบริษัทระหว่างบริษัทฯ และ INTUCH ภายใต้บทบัญญัติ
ของ พ.ร.บ. บริษัทมหาชน 

5.1.1 การประชุมผู้ถือหุ้นของแต่ละบริษัทที่จะควบกันเพื่อพิจารณาอนุมัติธุรกรรมการควบบริษัทและ 
การด าเนินการทีเ่กี่ยวข้องกับธุรกรรมการควบบริษัท 

บรษิัทฯ และ INTUCH จะเสนอใหท้ี่ประชมุผูถื้อหุน้พิจารณาอนมุตัิธุรกรรมการควบบรษิัทและการด าเนินการ
ที่เก่ียวขอ้งกบัธุรกรรมการควบบรษิัท ซึ่งรวมถึงการลดทนุจดทะเบียนโดยการตดัหุน้ที่ยงัมิไดน้ าออกจ าหน่าย
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และการแกไ้ขหนงัสือบริคณหส์นธิ ทัง้นี ้ธุรกรรมการควบบริษัทตอ้งไดร้บัมติอนุมตัิจากที่ประชมุผูถื้อหุน้ของ
บริษัทฯ และ INTUCH ดว้ยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในส่ีของจ านวนเสียงทั้งหมดของผู้ถือหุ้นซึ่งมา
ประชมุและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนนตามบทบญัญัติของ พ.ร.บ. บรษิัทมหาชน  

5.1.2 การแจ้งมติทีป่ระชุมผู้ถือหุ้นซ่ึงอนุมัติธุรกรรมการควบบริษัทต่อเจ้าหนีข้องบริษัทฯ และ INTUCH 

บริษัทฯ และ INTUCH ตอ้งด าเนินการส่งหนงัสือแจง้มติที่ประชุมผูถื้อหุน้ซึ่งอนุมตัิธุรกรรมการควบบริษัทไป
ยังเจ้าหนี ้ของบริษัทฯ และ INTUCH ภายใน 14 วันนับแต่วันที่ที่ประชุมผู้ถือหุ้นลงมติอนุมัติ ธุรกรรม 
การควบบริษัทโดยก าหนดเวลาให้ส่งค าคัดคา้นภายในสองเดือนนับแต่วันที่ไดร้บัหนังสือแจง้มตินั้น โดย
บริษัทฯ และ INTUCH จะตอ้งโฆษณามติที่ประชุมผูถื้อหุน้ดังกล่าวทางหนังสือพิมพห์รือส่ืออิเล็กทรอนิกส์
ติดต่อกันเป็นเวลาอย่างนอ้ย 3 วัน ภายในก าหนดเวลา 14 วันนั้นดว้ย ทั้งนี ้หากมีเจา้หนีค้ัดคา้นธุรกรรม 
การควบบริษัท บริษัทฯ และ/หรือ INTUCH (แลว้แต่กรณี) จะตอ้งด าเนินการช าระหนีห้รือใหป้ระกันเพื่อหนี ้
นัน้ก่อนที่จะด าเนินธุรกรรมการควบบรษิัทต่อไป 

5.1.3 การจัดให้มีผู้รับซือ้หุ้นจากผู้ถือหุ้นทีค่ัดค้านโดยบริษัทฯ และ INTUCH 

หากที่ประชุมผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ และ INTUCH มีมติอนุมัติธุรกรรมการควบบริษัท แต่มีผูถื้อหุน้ที่คัดคา้น  
บริษัทฯ และ INTUCH จะตอ้งจดัใหม้ีผูร้บัซือ้หุน้ของบรษิัทฯ และ/หรือ INTUCH (แลว้แต่กรณี) จากผูถื้อหุน้ที่
คดัคา้น (“ผู้รับซื้อหุ้น”) ในราคาหุน้ท่ีซือ้ขายในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ครัง้สดุทา้ยก่อนวนัท่ีที่ประชุมผูถื้อหุน้ของ
แต่ละบริษัทจะมีมติอนุมตัิธุรกรรมการควบบริษัท ซึ่งในกรณีนีค้ือราคาปิดของหุน้ของบริษัทฯ และ INTUCH  
ที่ซือ้ขายในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ในวนัที่ 2 ตลุาคม 2567 ตามมาตรา 146 วรรคสอง แห่ง พ.ร.บ. บรษิัทมหาชน3  

ในกรณีที่ผูถื้อหุน้ท่ีคดัคา้นของบริษัทฯ และ/หรือ INTUCH (แลว้แต่กรณี) ไม่ขายหุน้ของตนใหแ้ก่ผู้รบัซือ้หุน้
ภายใน 14 วัน นับจากวันที่ไดร้ับค าเสนอซือ้จากผู้รับซือ้หุน้ บริษัทฯ และ INTUCH จะสามารถด าเนินการ 
ควบบริษัทต่อไปได้ โดยผู้ถือหุ้นที่คัดค้านจะเป็นผู้ถือหุ้นของ NewCo ภายหลังจากการจดทะเบียน 
การควบบรษิัทแลว้เสรจ็ 

ในการนี ้“กลุ่มผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ” ซึ่งประกอบดว้ยผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบริษัทฯ และนิติบุคคล
ตามมาตรา 258 แห่ง พ.ร.บ. หลกัทรพัยฯ์ ของผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบริษัทฯ ไดแ้ก่ (1) บริษัท กัลฟ์ โฮลดิง้ส  ์
(ประเทศไทย) จ ากัด4 (2) Gulf Capital Holdings Limited5 และ (3) Gulf Investment and Trading Pte. Ltd.6 

 
3 ทัง้นี ้การรบัซือ้หุน้จากผู้ถือหุน้ที่คัดค้าน อาจเป็นการด าเนินการนอกตลาดหลักทรัพยฯ์ หรือวิธีการอื่นใด ตามที่ผูร้บัซือ้หุน้จะพิจารณาตามความเหมาะสม

ภายใตก้ฎหมาย หากเป็นการด าเนินการนอกตลาดหลกัทรพัยฯ์ ผูถ้ือหุน้ที่คดัคา้นอาจมีภาระภาษีเงินได ้(capital gain tax) ที่เกิดจากการขายหุน้ดงักล่าว  
4 บริษัท กัลฟ์ โฮลดิง้ส ์(ประเทศไทย) จ ากัด เป็นบริษัทจ ากัดที่จดทะเบียนจัดตั้งขึน้ภายใต้กฎหมายไทย โดยมีนายสารชัถ ์รตันาวะดี ถือหุ้ นรอ้ยละ 100 ของ

จ านวนหุน้ทัง้หมดของบริษัท ณ วันที่ 9 สิงหาคม 2567 บริษัท กัลฟ์ โฮลดิง้ส ์(ประเทศไทย) จ ากัด ถือหุน้ในบริษัทฯ ในสดัส่วนรอ้ยละ 4.86 ของหุน้ที่ออกและ
จ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ บริษัทฯ 

5 Gulf Capital Holdings Limited เป็นบริษัทจ ากัดที่จดทะเบียนจัดตัง้ขึน้ภายใตก้ฎหมายฮ่องกง โดยมีนายสารชัถ ์รตันาวะดี เป็นผูร้บัประโยชน ์(Beneficiary)  
ณ วนัที่ 9 สิงหาคม 2567 Gulf Capital Holdings Limited ถือหุน้ในบริษัทฯ ในสดัส่วนรอ้ยละ 22.38 ของจ านวนหุน้ที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของบริษัทฯ 

6 Gulf Investment and Trading Pte. Ltd. เป็นบริษัทจ ากัดที่จดทะเบียนจัดตั้งขึน้ภายใต้กฎหมายสิงคโปร์ โดยมีนายสารัชถ์ รัตนาวะดี เป็นผู้รับประโยชน์ 
(Beneficiary) ณ วนัที่ 9 สิงหาคม 2567 Gulf Investment and Trading Pte. Ltd. ถือหุน้ในบริษัทฯ ในสดัส่วนรอ้ยละ 10.59 ของจ านวนหุน้ที่ออกและจ าหน่ายแลว้
ทัง้หมดของบริษัทฯ   
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รายใดรายหนึ่งหรือหลายรายรวมกัน ได้เสนอท าหน้าที่ เป็นผู้รับซือ้หุ้น ภายใต้ข้อก าหนดและเงื่อนไขที ่
ผูร้บัซือ้หุน้ก าหนด (รายละเอยีดปรากฏตามสิ่งทีส่่งมาดว้ยล าดบัที ่4) 

ทั้งนี ้ผู้รับซือ้หุ้นจะไม่มีหน้าที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลักทรัพยท์ั้งหมดของบริษัทฯ และ INTUCH แม้ว่าผลของ 
การรบัซือ้หุน้จากผูท้ี่คดัคา้นของบรษิัทฯ หรือ INTUCH จะท าใหส้ดัส่วนการถือหุน้ในบรษิัทฯ และ/หรือ INTUCH 
ของผู้รับซือ้หุ้น ถึงหรือข้ามจุดที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลักทรัพยท์ั้งหมดของบริษัทฯ และ/หรือ INTUCH ตาม
หลกัเกณฑท์ี่ก าหนดตามประกาศ ทจ. 12/2554 ก็ตาม เนื่องจากกลุ่มผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบริษัทฯ ในนามของ
ผู้รับซือ้หุ้น ได้รับการผ่อนผันหน้าที่การท าค าเสนอซื ้อหลักทรัพย์ทั้งหมดของบริษัทฯ และ INTUCH จาก 
การท าหน้าที่เป็นผู้รับซือ้หุ้นดังกล่าวจากส านักงาน ก.ล.ต. และ/หรือ คณะอนุกรรมการวินิจฉัยการเข้าถือ
หลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการเมื่อวนัท่ี 7 มิถนุายน 2567 และวนัท่ี 15 กรกฎาคม 2567 แลว้  

5.1.4 การประชุมผู้ถือหุ้นร่วมของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ และ INTUCH 

เมื่อบริษัทฯ และ INTUCH ไดด้  าเนินการตามขั้นตอนขา้งตน้แลว้ มาตรา 148 แห่ง พ.ร.บ. บริษัทมหาชน 
ก าหนดใหป้ระธานกรรมการของบริษัทฯ และประธานกรรมการของ INTUCH เรียกประชุมผูถื้อหุน้ร่วมของ               
ผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ และ INTUCH เพื่อพิจารณาเรื่องดงัต่อไปนี ้

(ก) การจดัสรรหุน้ของ NewCo ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ 

(ข) ชื่อของ NewCo โดยจะใชช้ื่อใหม่หรือจะใชช้ื่อเดิมของบรษิัทใดบรษิัทหนึ่งที่จะควบกนัก็ได ้

(ค) วตัถปุระสงคข์อง NewCo 

(ง) ทนุของ NewCo โดยจะตอ้งมีทนุไม่นอ้ยกว่าทนุจดทะเบียนช าระแลว้ของบรษิัทที่จะควบกันทัง้หมด
รวมกัน และถ้าบริษัทที่จะควบกันไดน้ าหุน้ออกจ าหน่ายครบตามจ านวนที่จดทะเบียนไวแ้ลว้จะ 
เพิ่มทนุในคราวเดียวกนันีก้็ได ้ 

(จ) หนงัสือบรคิณหส์นธิของ NewCo 

(ฉ) ขอ้บงัคบัของ NewCo 

(ช) เลือกตัง้กรรมการของ NewCo 

(ซ) เลือกตัง้ผูส้อบบญัชีของ NewCo 

(ฌ) เรื่องอื่น ๆ ท่ีจ าเป็นในการควบบรษิัท (ถา้มี) 
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ทั้งนี ้การประชุมผู้ถือหุน้ร่วมของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ และ INTUCH จะตอ้งด าเนินการใหเ้สร็จสิน้ภายใน                 
6 เดือน นบัแต่วนัที่ที่ประชุมผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ หรือวนัที่ที่ประชุมผูถื้อหุน้ของ INTUCH ไดล้งมติใหค้วบกนั
เป็นรายหลังสุด เว้นแต่ที่ประชุมผู้ถือหุ้นร่วมของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ และ INTUCH ลงมติให้ขยายเวลา
ออกไป แต่เมื่อรวมเวลาทัง้หมดแลว้ตอ้งไม่เกินหน่ึงปี 

ทั้งนี ้พ.ร.บ. บริษัทมหาชน ยังก าหนดดว้ยว่าในการประชุมผู้ถือหุ้นร่วมเพื่อพิจารณาเรื่องต่าง ๆ ให้น า
บทบญัญัติว่าดว้ยการนัน้ ๆ มาใชบ้งัคบัโดยอนโุลม เวน้แต่เรื่องที่บญัญัติไวด้งัต่อไปนี ้ 

(ก) สถานที่ที่จะใชเ้ป็นที่ประชุมตอ้งอยู่ในทอ้งที่อันเป็นที่ตัง้ส านักงานใหญ่ หรือจังหวัดใกลเ้คียงของ
บรษิัทใดบรษิัทหนึ่งที่จะควบกนั 

(ข) ตอ้งมีผูถื้อหุน้ซึ่งมีหุน้นบัรวมกนัไดไ้ม่นอ้ยกว่ากึ่งหนึ่งของจ านวนหุน้ที่จ  าหน่ายไดท้ัง้หมดของบรษิัท
ที่จะควบกนัมาประชมุ จึงจะเป็นองคป์ระชมุ 

(ค) ใหผู้ถื้อหุน้ซึ่งมาประชมุเลือกผูถื้อหุน้คนหนึ่งเป็นประธานในท่ีประชมุ และ 

(ง) การวินิจฉยัชีข้าดของที่ประชมุ ใหถื้อเสียงขา้งมากของผูถื้อหุน้ซึ่งมาประชมุตามขอ้ (ข) 

5.1.5 การส่งมอบกิจการ 

คณะกรรมการของบริษัทฯ และ INTUCH ตอ้งส่งมอบกิจการ ทรพัยสิ์น บัญชี เอกสาร และหลักฐานต่าง ๆ 
ของบริษัทฯ และ INTUCH ใหแ้ก่คณะกรรมการของ NewCo ภายใน 7 วัน นับแต่วันที่เสร็จสิน้การประชุม 
ผูถื้อหุน้รว่มของผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ และ INTUCH 

5.1.6 การจดทะเบียนการควบบริษัทและผลของการจดทะเบียน 

คณะกรรมการของ NewCo จะตอ้งด าเนินการจดทะเบียนการควบบริษัทพรอ้มกับยื่นหนงัสือบริคณหส์นธิ 
และข้อบังคับที่ที่ประชุมผู้ถือหุ้นร่วมของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ และ INTUCH ได้พิจารณาอนุมัติแล้วต่อ 
นายทะเบียนบริษัทมหาชน ภายใน 14 วนันบัแต่วนัท่ีเสร็จสิน้การประชมุผูถื้อหุน้ร่วมของผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ 
และ INTUCH เมื่อนายทะเบียนบริษัทมหาชนรบัจดทะเบียนการควบบริษัทแลว้ บริษัทฯ และ INTUCH จะ
หมดสภาพจากการเป็นนิติบุคคล และนายทะเบียนจะบันทึกหมายเหตุไว้ในทะเบียน ทั้งนี ้ เมื่อ 
การจดทะเบียนแลว้เสรจ็ NewCo จะไดไ้ปทัง้ทรพัยสิ์น หนี ้สิทธิ หนา้ที่และความรบัผิดชอบของบรษิัทฯ และ 
INTUCH ทัง้หมด โดยผลของกฎหมายตาม พ.ร.บ. บรษิัทมหาชน 
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สรุปขั้นตอนการด าเนินการทีส่ าคัญในธุรกรรมการปรับโครงสร้างฯ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ท่ีประชมุผูถ้ือหุน้ของบรษิัทฯ อนมุติัธุรกรรมการควบบริษัท 
ดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่าสามในสี่ของจ านวนเสียงทัง้หมดของ 

ผูถ้ือหุน้ซึ่งมาประชมุและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน 

ท่ีประชมุผูถ้ือหุน้ของ INTUCH อนมุติัธุรกรรมการควบบริษัท 
ดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่าสามในสี่ของจ านวนเสียงทัง้หมดของ 

ผูถ้ือหุน้ซึ่งมาประชมุและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน 

บริษัทฯ และ INTUCH: 

• มีหนงัสือแจง้มติประชมุผูถ้ือหุน้ซึ่งอนมุติัธุรกรรมการควบบริษัทไปยงัเจา้หนีภ้ายใน 14 วนั นบัแต่วนัท่ีท่ีประชมุผูถ้ือหุน้ลงมติ โดยก าหนดเวลาใหส้่ง
ค าคดัคา้นภายในสองเดือนนบัแต่วนัท่ีไดร้บัหนงัสือแจง้มติ และ 

• โฆษณามติทางหนงัสือพิมพห์รือส่ืออิเล็กทรอนิกสติ์ดต่อกนัอย่างนอ้ย 3 วนั ภายในก าหนดเวลา 14 วนั นบัแต่วนัท่ีท่ีประชมุผูถ้ือหุน้ลงมติ 

จดัประชมุผูถ้ือหุน้รว่มของผูถ้ือหุน้ของบรษิัทฯ และ
ผูถ้ือหุน้ของ INTUCH ภายในหกเดือนนบัแต่วนัท่ี 
ท่ีประชมุผูถ้ือหุน้ของบรษิัทฯ และ INTUCH อนมุติั
ธุรกรรมการควบบรษิัท (ขยายเวลาไดถ้งึ 1 ปี)  

วาระการประชุมร่วม 
▪ การจดัสรรหุน้ของ NewCo ใหแ้ก่ผูถ้ือหุน้ 
▪ ชื่อของ NewCo โดยจะใชช้ื่อใหม่หรือจะใชช้ื่อเดิมของ

บริษัทใดบรษิัทหน่ึงที่จะควบกนัก็ได ้
▪ วตัถปุระสงคข์อง NewCo 
▪ ทนุของ NewCo  
▪ หนงัสือบริคณหส์นธิของ NewCo 
▪ ขอ้บงัคบัของ NewCo 
▪ เลือกตัง้กรรมการของ NewCo 
▪ เลือกตัง้ผูส้อบบญัชีของ NewCo  
▪ เรื่องอ่ืน ๆ ท่ีจ าเป็นในธรุกรรมการควบบรษิัท (ถา้มี) 

คณะกรรมการของบริษัทฯ 

 

คณะกรรมการของ INTUCH 
 

คณะกรรมการของ NewCo 

จดทะเบียน NewCo 

14 วนันบัแต่วนัท่ีเสรจ็สิน้ 
การประชมุผูถ้ือหุน้รว่มกนั 
 

ผูถ้ือหุน้ของบริษัทฯ 
 

ผูถ้ือหุน้ของ INTUCH (ไม่รวมบริษัทฯ) 

 

ผูถ้ือหุน้ของ NewCo 

NewCo ไดไ้ปทัง้ทรพัยส์ิน หนี ้สิทธิ 
หนา้ท่ีและความรบัผิดชอบของบรษิัทฯ 

และ INTUCH ทัง้หมด 

เจา้หนีไ้ม่คดัคา้น เจา้หนีค้ดัคา้น 

ช าระหนี ้หรือใหป้ระกนั 
เพื่อหนีข้องเจา้หนี ้

ส่งมอบกิจการ ทรพัยส์ิน บญัชี 
เอกสาร และหลกัฐานภายใน  

7 วนั นบัแต่วนัท่ีเสรจ็สิน้ 
การประชมุผูถ้ือหุน้รว่ม 

NewCo 

การส่งมอบกจิการ ทรัพยส์ิน บัญช ีเอกสาร และหลักฐานต่าง ๆ ผลของธุรกรรมการควบบริษัท 

บริษัทฯ และ INTUCH หมดสภาพจาก 
การเป็นนิติบคุคล 

ผูร้บัซือ้หุน้รบัซือ้หุน้จากผูถ้ือหุน้ที่คดัคา้น 

คณะกรรมการของบริษัทฯ อนมุติัธุรกรรมการปรบัโครงสรา้งฯ และ 
เรียกประชมุผูถ้ือหุน้เพื่อพิจารณาอนมุติัธุรกรรมการปรบัโครงสรา้งฯ 

คณะกรรมการของ INTUCH อนมุติัธุรกรรมการปรบัโครงสรา้งฯ และ
เรียกประชมุผูถ้ือหุน้เพื่อพิจารณาอนมุติัธุรกรรมการปรบัโครงสรา้งฯ 

1. บริษัทฯ INTUCH ผูถ้ือหุน้รายใหญ่ของบริษทัฯ และ SSI ด าเนินธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC 

2. บริษัทฯ INTUCH ผูถ้ือหุน้รายใหญ่ของบริษทัฯ และ GE ด าเนนิธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM 

2 
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5.2 การด าเนินการตามขั้นตอนการควบบริษัททีส่ าคัญกับหน่วยงานทีเ่กี่ยวข้อง 

ในการด าเนินตามขัน้ตอนการควบบริษัท บริษัทฯ และ/หรือ INTUCH จะตอ้งประสานงาน หารือ และ/หรือ 
ขอความเห็นชอบ อนุมัติ  อนุญาต ผ่อนผัน แก้ไข เปล่ียนแปลง โอน และ/หรือ  ความยินยอมจาก 
หน่วยงานราชการ องคก์ร หน่วยงานของรฐั และ/หรือ เจา้หนา้ที่ที่เก่ียวขอ้ง 

5.2.1 การท าค าเสนอซือ้หลกัทรัพยท์ัง้หมดของ ADVANC โดยสมัครใจ แบบมีเงือ่นไขกอ่นท าค าเสนอซือ้ 

การท าค าเสนอซื ้อหลักทรัพย์ทั้งหมดของ ADVANC โดยสมัครใจ แบบมีเงื่อนไขก่อนท าค าเสนอซื ้อ  
โดยบริษัทฯ INTUCH และผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ รวมถึง SSI ซึ่งเป็นหนึ่งในผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของ 
ADVANC ได้แสดงความประสงค์จะเข้าเป็นผู้ท  าค าเสนอซือ้หลักทรัพย์ใน ADVANC พรอ้มกับบริษัทฯ 
INTUCH และผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบริษัทฯ ภายใตค้  าเสนอซือ้และราคาเสนอซือ้ รวมทัง้เงื่อนไขเดียวกันกับ
บริษัทฯ INTUCH และผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ ด้วย ซึ่งการที่บริษัทฯ และ INTUCH ด าเนินการท า       
ค าเสนอซือ้หลักทรัพยท์ั้งหมดของ ADVANC มีวัตถุประสงคเ์พื่อเป็นการด าเนินการแทน  NewCo ซึ่งเป็น 
ผู้มีหน้าที่ในการท าค าเสนอซือ้หลักทรัพยท์ั้งหมดของ ADVANC ส่วนการที่ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ 
ด าเนินการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ ADVANC นัน้ มีวตัถุประสงคเ์พื่อใหธุ้รกรรมการควบบรษิัท
ในครัง้นีส้  าเรจ็ลลุ่วงโดยไม่มีประเด็นภาระหนา้ที่คงคา้งแก่ผูใ้ด อนัอาจเป็นอปุสรรคต่อธุรกรรมการควบบรษิัท
ในครัง้นี ้

5.2.2 การท าค าเสนอซือ้หลักทรัพยท์ัง้หมดของ THCOM โดยสมัครใจ แบบมีเงือ่นไขก่อนท าค าเสนอซือ้ 

การท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ THCOM โดยสมคัรใจ แบบมีเงื่อนไขก่อนท าค าเสนอซือ้ โดยบริษัทฯ 
INTUCH และผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบรษิัทฯ รวมถึง GE ซึ่งเป็นผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ THCOM อยู่แลว้ในปัจจบุนั 
ไดแ้สดงความประสงคท์ี่จะเขา้ด าเนินธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM ในครัง้นี ้ไปพรอ้มกบับรษิัทฯ INTUCH 
และผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบริษัทฯ ดว้ย ซึ่งการที่บริษัทฯ และ INTUCH ด าเนินการท าค าเสนอซือ้หลักทรัพย์
ทัง้หมดของ THCOM เป็นการด าเนินการแทน NewCo ซึ่งเป็นผูม้ีหนา้ที่ในการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมด
ของ THCOM ตามหลักเกณฑ์ Chain Principle อันเป็นหน้าที่ตามกฎหมาย ซึ่งเกิดขึน้จากผลของธุรกรรม 
การควบบริษัท (Technical Obligation) ส่วนการที่ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ ด าเนินการท าค าเสนอซือ้
หลักทรัพยท์ั้งหมดของ THCOM นั้น มีวัตถุประสงคเ์พื่อให้ธุรกรรมการควบบริษัทในครัง้นีส้  าเร็จลุล่วงโดย 
ไม่มีประเด็นภาระหนา้ที่คงคา้งแก่ผูใ้ด อนัอาจเป็นอปุสรรคต่อธุรกรรมการควบบรษิัทในครัง้นี ้

5.2.3 การด าเนินการเกี่ยวข้องกับหุ้นกู้ของบริษัทฯ 

การยื่นขอ้ก าหนดสิทธิส าหรบัหุน้กูฉ้บบัใหม่ และเอกสารที่เก่ียวขอ้งอื่น ๆ เช่น สญัญาแต่งตัง้นายทะเบียนหุน้กู้ 
และตัวแทนผู้ถือหุ้นกู ้โดยมีเงื่อนไขส าคัญเช่นเดียวกับเงื่อนไขของสัญญาเดิม เว้นแต่ชื่อของบริษัท และ
ข้อก าหนดส าคัญอื่น ๆ ที่ต้องแก้ไขตามให้เป็นไปตามธุรกรรมการควบบริษัท การคืนใบหุ้นกู้ฉบับเดิม  
การออกใบหุ้นกู้ฉบับใหม่ การจัดอันดับความน่าเชื่อถือ และการด าเนินการอื่นใดที่ เ ก่ียวกับหุ้นกู้  
ตามที่เหมาะสมหรือจ าเป็น 
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5.2.4 การด าเนินการที่เกี่ยวข้องกับการเปิดเผยข้อมูลต่อสาธารณะ และการรับหุ้นของ NewCo เป็น
หลักทรัพยจ์ดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ์ 

• การเปิดเผยขอ้มลูของบริษัทฯ และ INTUCH ในส่วนที่เก่ียวขอ้งกบัธุรกรรมการควบบริษัทและเรื่องอื่น ๆ 
ที่เก่ียวขอ้งรวมถึงการแจง้มติของที่ประชมุคณะกรรมการและที่ประชมุผูถื้อหุน้ 

• การยื่นค าขอต่อตลาดหลกัทรพัยฯ์ ใหร้บัหุน้ของ NewCo เป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ 

• เรื่องอื่น ๆ (ถา้มี) 

5.2.5 การด าเนินการทีเ่กี่ยวข้องกับหุ้นของบริษัทฯ และ INTUCH 

• การก าหนดวันก าหนดรายชื่อผู้ถือหุ้นที่มีสิทธิในการเข้าร่วมประชุมผู้ถือหุ้น (Record Date) และ 
การปิดสมุดทะเบียนผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ เพื่ อก าหนดสิทธิในการรับจัดสรรหุ้นของ  NewCo  
(Book Closing Date) 

• การจัดสรรหุน้ของ NewCo ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เดิมที่มีสิทธิไดร้บัการจดัสรรหุน้ การปัดเศษหุน้ และการจ่าย 
เงินชดเชยค่าหุน้ (ถา้มี) 

• การจัดท าบัญชี ร ายชื่ อผู้ ถื อหุ้นของ  NewCo (บมจ .  006) เพื่ อ ใ ช้ เ ป็น เอกสารประกอบใน 
การจดทะเบียนการควบบรษิัทกบักระทรวงพาณิชย ์

5.2.6 การด าเนินการทีเ่กี่ยวข้องกับภาษ ี

• การแจง้การควบบริษัทระหว่างบริษัทฯ และ INTUCH เพื่อขอใชสิ้ทธิยกเวน้ภาษีตามประมวลรษัฎากร 
ภายในระยะเวลาที่กฎหมายก าหนด 

• การขอเลขประจ าตัวผู้เ สียภาษีของ  NewCo เมื่ อ เสร็จสิ ้นการจดทะเบียนการควบบริษัทกับ 
กระทรวงพาณิชย ์

• การจดทะเบียนและจดแจง้ทางดา้นภาษีมูลค่าเพิ่มต่าง ๆ เก่ียวขอ้งกับการควบบริษัทของบริษัทฯ และ 
INTUCH ตลอดจน NewCo ภายใตร้ะยะเวลาที่กฎหมายก าหนด การด าเนินการยื่นแบบแสดงรายการ
ภาษี และการช าระภาษีหรือขอคืนภาษีทั้งหลายที่เก่ียวข้องภายในระยะเวลาที่กฎหมายก าหนดของ  
บรษิัททัง้หลายที่เก่ียวขอ้ง  

• เรื่องอื่น ๆ (ถา้มี) 

5.2.7 การด าเนินการทีเ่กี่ยวข้องกับการจดทะเบียนนิตบิุคคล 

• การจดทะเบียนลดทนุจดทะเบียน โดยการตดัหุน้ที่ยงัมิไดน้ าออกจ าหน่าย และการแกไ้ขหนงัสือบรคิณหส์นธิ 

• การจดทะเบียนการควบบริษัทเมื่อที่ประชุมผูถื้อหุน้ร่วมของบริษัทฯ และ INTUCH อนุมตัิเรื่องต่าง ๆ ที่
เก่ียวขอ้งกบัธุรกรรมการควบบรษิัท 
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5.3 ขั้นตอนการด าเนินการทีส่ าคัญ และก าหนดเวลาเบือ้งต้นของธุรกรรมการปรับโครงสร้างฯ  

ล าดับ ขั้นตอนการด าเนินการทีส่ าคญั ก าหนดเวลาเบือ้งต้น* 

1. บริษัทฯ และ INTUCH จัดประชุมผู้ถือหุ้นของแต่ละบริษัท เพื่อพิจารณาอนุมัติ
ธุรกรรมการปรบัโครงสรา้งฯ ซึ่งประกอบดว้ยธุรกรรมการควบบรษิัท ธุรกรรมการท า 
VTO ใน ADVANC ธุ รกรรมการท า VTO ใน THCOM และการด าเนินการที่
เก่ียวข้องกับธุรกรรมการปรับโครงสรา้งฯ ซึ่งรวมถึงการลดทุนจดทะเบียนโดย 
การตัดหุ้นที่ยังมิได้น าออกจ าหน่ายและการแก้ไขหนังสือบริคณห์สนธิเพื่อให้
สอดคลอ้งกบัการลดทนุจดทะเบียนของบรษิัทฯ  

3 ตลุาคม 2567 

2. เ มื่ อที่ ป ระชุ มผู้ ถื อหุ้นของบริษั ทฯ  และ  INTUCH มี มติ อนุ มัติ ธุ รก รรม 
การปรบัโครงสรา้งฯ บริษัทฯ และ INTUCH จะด าเนินการส่งหนังสือแจง้เจา้หนี ้
ของตนเป็นลายลกัษณอ์กัษรและโฆษณาทางหนงัสือพิมพห์รือส่ืออิเล็กทรอนิกส์
เก่ียวกับมติของที่ประชุมผูถื้อหุน้ซึ่งอนุมัติธุรกรรมการควบบริษัทติดต่อกันเป็น
เวลาอย่างน้อย 3 วัน ภายใน 14 วัน นับแต่วันที่ที่ประชุมผู้ถือหุ้นลงมติอนุมัติ
ธุรกรรมการควบบริษัท โดยก าหนดเวลาใหส่้งค าคดัคา้นภายในสองเดือนนบัแต่
วนัท่ีไดร้บัหนงัสือแจง้มติ  

ไตรมาส 4 ปี 2567 

3 เมื่อเงื่อนไขบงัคบัก่อนของการท าธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรม
การท า VTO ใน THCOM ส าเร็จครบถ้วน (หรือได้รับการผ่อนผัน) บริษัทฯ 
INTUCH ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ และ SSI จะด าเนินการธุรกรรมการท า 
VTO ใน ADVANC และบริษัทฯ INTUCH ผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบริษัทฯ และ GE 
จะด าเนินธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM โดยมีเงื่อนไขก่อนการท า VTO ดงักล่าว 
มีรายละเอียด ดงันี ้

เงือ่นไขก่อนการท า VTO ใน ADVANC** 

1. เงื่ อนไขบังคับก่อนต่าง ๆ ทั้งหมดที่ เ ก่ียวข้องการด าเนินธุรกรรม 
การควบบริษัท (ตามที่ระบุไวใ้นขอ้ 6 ของเอกสารฉบบันี)้ ส าเร็จครบถว้น
หรือไดร้ับการผ่อนผัน (แลว้แต่กรณี) ทั้งหมด (ยกเว้นเงื่อนไขเก่ียวกับ  
การด าเนินธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC เงื่อนไขเก่ียวกับการด าเนิน
ธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM เงื่อนไขเก่ียวกับการรับซื ้อหุ้นจาก 
ผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ  และ INTUCH ที่คัดค้านการควบบริษัท และ 
เงื่อนไขเก่ียวกับการประชุมผู้ถือหุ้นร่วมของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ และ 
INTUCH เพื่อการควบบรษิัทตามหลกัเกณฑใ์น พ.ร.บ. บรษิัทมหาชน) 

2. เงื่อนไขบังคับก่อนต่าง ๆ ทั้งหมดที่เก่ียวขอ้งกับธุรกรรมการท า VTO ใน 
THCOM ส าเร็จครบถ้วนหรือไดร้ับการผ่อนผัน (แลว้แต่กรณี) ทั้งหมด 

ไตรมาส 4 ของปี 2567 ถึง
ไตรมาส 1 ของปี 2568 
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ล าดับ ขั้นตอนการด าเนินการทีส่ าคญั ก าหนดเวลาเบือ้งต้น* 

(ยกเวน้เงื่อนไขเก่ียวกับความส าเร็จครบถว้นหรือการไดร้บัการผ่อนผัน
เงื่อนไขบงัคบัก่อนของธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC) 

3. การที่บริษัทฯ INTUCH GE และผูข้อผ่อนผนัที่เก่ียวขอ้ง ไดร้บัการผ่อนผนั
ในกรณีต่าง ๆ จากส านักงาน ก.ล.ต. และ/หรือ คณะอนุกรรมการวินิจฉัย
การเขา้ถือหลักทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการ โดยการผ่อนผันดังกล่าวไม่ได ้
ถกูเพิกถอนและยงัคงมีผลต่อไป ดงันี ้ 

(ก)  การไดร้บัการผ่อนผันหนา้ที่ในการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ั้งหมด
โดย NewCo ใน ADVANC และตามหลกัเกณฑ ์Chain Principle ใน 
THCOM  

(ข)  การที่ผู้ที่รับหน้าที่ เป็นผู้รับซื ้อหุ้นจากผู้ถือหุ้นที่คัดค้านได้รับ  
การผ่อนผันหน้าที่ ในการท าค าเสนอซื ้อหลักทรัพย์ทั้งหมด 
อันเนื่องมาจากการจัดให้มีผู้รับซือ้หุ้นจากผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ 
และ INTUCH ที่คดัคา้นธุรกรรมการควบบรษิัท  

(ค)  การที่ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ ได้รับการผ่อนผันหน้าที่ 
ในการท าค า เสนอซื ้อหลักทรัพย์ทั้ งหมดตามหลัก เกณฑ์  
Chain Principle ใน ADVANC และ THCOM ภายหลังธุรกรรม
การควบบรษิัทส าเรจ็ลง  

(ง)  การที่บริษัทฯ INTUCH ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ และ  
SSI ได้รับการผ่อนผันในเรื่องการช าระราคาหลักทรัพย์แก่ 
ผูข้ายหลกัทรพัยใ์นธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC  

(จ)  การที่บริษัทฯ  INTUCH ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ และ  
GE ได้รับการผ่อนผันในเรื่องการช าระราคาหลักทรัพย์แก่ 
ผูข้ายหลกัทรพัยใ์นธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM  

4. การไดร้บัการอนุญาต และ/หรือ ผ่อนผันที่เก่ียวขอ้งและจ าเป็นเก่ียวกับ
ธุ รกรรมการท า  VTO ใน  ADVANC ตามที่ กฎหมายก าหนดจาก 
หน่วยงานราชการ หรือหน่วยงานก ากับดูแลที่เก่ียวขอ้ง (นอกเหนือจาก
ส านักงาน ก.ล.ต. และ/หรือ คณะอนุกรรมการวินิจฉัยการเข้าถือ
หลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการ) โดยมีขอ้ก าหนดและเงื่อนไขที่แต่ละบริษัท
ที่เก่ียวขอ้งยอมรบัได ้และการอนุญาต และ/หรือ ผ่อนผนัที่เก่ียวขอ้งและ
จ าเป็นดงักล่าวไม่ไดถ้กูเพิกถอนและยงัคงมีผลต่อไป 

5. การได้รับวงเงินสินเชื่ อที่ เพียงพอจากสถาบันการเงินเพื่ อใช้เ ป็น 
แหล่งเงินทุนในธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC ซึ่งมีข้อก าหนดและ
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เงื่อนไขของวงเงินสินเชื่อตามที่บริษัทฯ INTUCH และผู้ถือหุ้นรายใหญ่
ของบรษิัทฯ เห็นสมควร  

6. นับแต่วันที่ประกาศเจตนาในการท าธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC 
จนถึงวนัที่เงื่อนไขก่อนการท า VTO ใน ADVANC อื่น ๆ ขา้งตน้ทัง้หมดได้
ส าเร็จลง  หรือได้รับการผ่อนผันไม่มีเหตุการณ์หรือการกระท าใด ๆ 
ดงัต่อไปนีเ้กิดขึน้  

6.1 มีเหตุที่แสดงว่า ADVANC / บริษัทย่อยของ ADVANC รวมทั้ง
กรรมการและผูบ้ริหารของบริษัทดงักล่าว มิไดด้  าเนินการจดัการ
กิจการของบริษัทดว้ยความรอบคอบ หรือมิไดด้  าเนินกิจการดว้ย
ความระมัดระวังเพื่อประโยชนส์ูงสุดของบริษัทเป็นส าคัญ หรือ
ด าเนินการใด ๆ อันเป็นการฝ่าฝืนกฎหมายหรือมิใช่การด าเนิน
ธุรกิจตามปกติวิสยั 

6.2 ADVANC / บริษัทย่อยของ ADVANC มีการเสนอขายหุน้เพิ่มทุน
หรือหลกัทรพัยแ์ปลงสภาพ (นอกจากหุน้สามญัเพิ่มทนุจากการใช้
สิทธิแปลงสภาพตามใบส าคัญแสดงสิทธิที่ออกให้แก่พนักงาน
ของบริษัทและบริษัทย่อยอยู่ก่อนแลว้) หรือชักชวนใหบุ้คคลอื่น
เข้าซื ้อหรือจองซือ้หุ้นเพิ่มทุนหรือหลักทรัพย์แปลงสภาพของ 
ADVANC / บรษิัทย่อยของ ADVANC ไม่ว่าโดยตรงหรือโดยออ้ม 

6.3 ADVANC / บริษัทย่อยของ ADVANC มีการไดม้าหรือจ าหน่ายไป
ซึ่งทรัพย์สินที่มีนัยส าคัญต่อการด าเนินธุรกิจของ ADVANC / 
บรษิัทย่อยของ ADVANC เวน้แต่เป็นการด าเนินธุรกิจตามปกติวิสยั 

6.4 ADVANC / บริษัทย่อยของ ADVANC ก่อหนี ้ หรือเข้าท า แก้ไข
เพิ่มเติม หรือยกเลิกสญัญาที่มีนยัส าคญักบับุคคลอื่น เวน้แต่เป็น
การด าเนินธุรกิจตามปกติวิสยั 

6.5 ADVANC / บรษิัทย่อยของ ADVANC ท าการซือ้หุน้คืน (Treasury 
Stock) หรือการด าเนินการให้หรือสนับสนุนให้บริษัทย่อยหรือ
บริษัทร่วมซื ้อหุ้นของ ADVANC / บริษัทย่อยของ ADVANC 
ด าเนินการดงักล่าว 

6.6 ADVANC / บริษัทย่อยของ ADVANC ชักชวนให้บุคคลอื่นเข้า
ด าเนินการควบรวม หรือรวมบรษิัทกบั ADVANC / บรษิัทย่อยของ 
ADVANC 
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6.7 มีเหตุการณห์รือการกระท าใด ๆ เกิดขึน้อันเป็นเหตุหรืออาจเป็น
เหตุให้เกิดความเสียหายหรือส่งผลกระทบอย่างร้ายแรงต่อ
ความส าเร็จของธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC หรือต่อธุรกิจ 
ฐานะหรือทรพัยสิ์นของ ADVANC / บรษิัทย่อยของ ADVANC และ 

6.8 ADVANC กระท าการใด ๆ อันเป็นผลใหมู้ลค่าของหุน้สามัญใน 
ADVANC ลดลงอย่างมีนยัส าคญั 

เงือ่นไขบังคับก่อนของธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM** 

1. เงื่ อนไขบังคับก่อนต่าง ๆ ทั้งหมดที่ เ ก่ียวข้องการด าเนินธุ รกรรม  
การควบบริษัท (ตามที่ระบุไวใ้นขอ้ 6 ของเอกสารฉบับนี)้ ส าเร็จครบถว้น
หรือได้รับการผ่อนผัน (แล้วแต่กรณี) ทั้งหมด (ยกเว้นเงื่อนไขเก่ียวกับ 
การด าเนินธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC เงื่อนไขเก่ียวกับการด าเนิน
ธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM เงื่อนไขเก่ียวกบัการรบัซือ้หุน้จากผูถื้อหุน้
ของบริษัทฯ และ INTUCH ที่คัดคา้นการควบบริษัท และเงื่อนไขเก่ียวกับ
การประชุมผู้ถือหุ้นร่วมของผู้ถือหุ้นของ บริษัทฯ  และ INTUCH เพื่อ 
การควบบรษิัทตามหลกัเกณฑใ์น พ.ร.บ. บรษิัทมหาชน) 

2. เงื่อนไขบังคับก่อนต่าง ๆ ทั้งหมดที่เก่ียวขอ้งกับธุรกรรมการท า VTO ใน 
ADVANC ส าเร็จครบถว้นหรือไดร้ับการผ่อนผัน (แลว้แต่กรณี) ทั้งหมด 
(ยกเวน้เงื่อนไขเก่ียวกับความส าเร็จครบถว้นหรือการไดร้บัการผ่อนผัน
เงื่อนไขบงัคบัก่อนของธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM) 

3. การที่บริษัทฯ INTUCH GE และผูข้อผ่อนผนัที่เก่ียวขอ้งไดร้บัการผ่อนผนั
ในกรณีต่าง ๆ จากส านกังาน ก.ล.ต. และ/หรือ คณะอนุกรรมการวินิจฉัย
การเขา้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการ ดงันี ้โดยการผ่อนผนัดงักล่าว
ไม่ไดถ้กูเพิกถอนและยงัคงมีผลต่อไป 

(ก)  การไดร้บัการผ่อนผันหนา้ที่ในการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ั้งหมด
โดย NewCo ใน ADVANC และตามหลกัเกณฑ ์Chain Principle ใน 
THCOM  

(ข)  การที่ผู้ที่รับหน้าที่ เป็นผู้รับซื ้อหุ้นจากผู้ถือหุ้นที่คัดค้านได้รับ  
การผ่อนผันหน้าที่ ในการท าค าเสนอซื ้อหลักทรัพย์ทั้งหมด 
อันเนื่องมาจากการจัดให้มีผู้รับซือ้หุ้นจากผู้ถือหุ้นของ บริษัทฯ 
และ INTUCH ที่คดัคา้นธุรกรรมการควบบรษิัท  

(ค)  การที่ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ ได้รับการผ่อนผันหน้าที่ใน 
กา รท า ค า เ สนอซื ้อหลักทรัพย์ทั้ ง หมดตามหลัก เกณฑ์   
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Chain Principle ใน ADVANC และ THCOM ภายหลังธุรกรรม
การควบบรษิัทส าเรจ็ลง  

(ง)  การที่บริษัทฯ INTUCH ผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบริษัทฯ และ SSI ไดร้บั
การผ่อนผันในเรื่องการช าระราคาหลักทรัพยแ์ก่ผู้ขายหลักทรัพย์ 
ในธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC  

(จ)  การที่บริษัทฯ INTUCH ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ และ GE 
ได้รับการ ผ่อนผัน ใน เ รื่ อ ง การช า ระราคาหลักทรัพย์แก่ 
ผูข้ายหลกัทรพัยใ์นธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM  

4. การไดร้บัการอนุญาต และ/หรือ ผ่อนผันที่เก่ียวขอ้งและจ าเป็นเก่ียวกับ
ธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM ตามที่กฎหมายก าหนดจากหน่วยงาน
ราชการ  หรือหน่ วยงานก ากับดูแลที่ เ ก่ียวข้อง  (นอกเหนือจาก  
ส านักงาน ก.ล.ต. และ/หรือ คณะอนุกรรมการวินิจฉัยการเข้าถือ
หลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการ) โดยมีขอ้ก าหนดและเงื่อนไขที่แต่ละบริษัท
ที่เก่ียวขอ้งยอมรบัได ้และการอนุญาต และ/หรือ ผ่อนผนัที่เก่ียวขอ้งและ
จ าเป็นดงักล่าวไม่ไดถ้กูเพิกถอนและยงัคงมีผลต่อไป 

5. การได้รับวงเงินสินเชื่ อที่ เพียงพอจากสถาบันการเงินเพื่ อใช้เ ป็น 
แหล่งเงินทนุในธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM ซึ่งมีขอ้ก าหนดและเงื่อนไข
ของวงเงินสินเชื่อตามที่บริษัทฯ INTUCH GE และผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของ
บรษิัทฯ เห็นสมควร  

6. นับแต่วันที่ประกาศเจตนาในการท าธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM 
จนถึงวนัที่เงื่อนไขก่อนการท า VTO ใน THCOM อื่น ๆ ขา้งตน้ทั้งหมดได้
ส าเร็จลง หรือได้รับการผ่อนผันไม่มีเหตุการณ์หรือการกระท าใด ๆ 
ดงัต่อไปนีเ้กิดขึน้  

6.1 มีเหตุที่แสดงว่า THCOM  / บริษัทย่อยของ THCOM รวมทั้ง
กรรมการและผูบ้ริหารของบริษัทดงักล่าว มิไดด้  าเนินการจดัการ
กิจการของบริษัทดว้ยความรอบคอบ หรือมิไดด้  าเนินกิจการดว้ย
ความระมัดระวังเพื่อประโยชนส์ูงสุดของบริษัทเป็นส าคัญ หรือ
ด าเนินการใด ๆ อันเป็นการฝ่าฝืนกฎหมายหรือมิใช่การด าเนิน
ธุรกิจตามปกติวิสยั 

6.2 THCOM / บริษัทย่อยของ THCOM มีการเสนอขายหุ้นเพิ่มทุน
หรือหลกัทรพัยแ์ปลงสภาพ (นอกจากหุน้สามญัเพิ่มทนุจากการใช้
สิทธิแปลงสภาพตามใบส าคัญแสดงสิทธิที่ออกให้แก่พนักงาน
ของบริษัทและบริษัทย่อยอยู่ก่อนแลว้) หรือชักชวนใหบุ้คคลอื่น
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ล าดับ ขั้นตอนการด าเนินการทีส่ าคญั ก าหนดเวลาเบือ้งต้น* 

เข้าซื ้อหรือจองซือ้หุ้นเพิ่มทุนหรือหลักทรัพย์แปลงสภาพของ 
THCOM / บรษิัทย่อยของ THCOM ไม่ว่าโดยตรงหรือโดยออ้ม 

6.3 THCOM / บริษัทย่อยของ THCOM มีการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่ง
ทรพัยสิ์นที่มีนัยส าคัญต่อการด าเนินธุรกิจของ THCOM / บริษัท
ย่อยของ THCOM เวน้แต่เป็นการด าเนินธุรกิจตามปกติวิสยั 

6.4 THCOM / บริษัทย่อยของ THCOM ก่อหนี ้ หรือเข้าท า แก้ไข
เพิ่มเติม หรือยกเลิกสญัญาที่มีนยัส าคญักบับุคคลอื่น เวน้แต่เป็น
การด าเนินธุรกิจตามปกติวิสยั 

6.5 THCOM / บริษัทย่อยของ THCOM ท าการซือ้หุ้นคืน (Treasury 
Stock) หรือการด าเนินการให้หรือสนับสนุนให้บริษัทย่อยหรือ
บริษั ท ร่ วมซื ้อหุ้นของ  THCOM / บริษั ทย่ อยของ  THCOM 
ด าเนินการดงักล่าว 

6.6 THCOM / บริษัทย่อยของ THCOM ชักชวนให้บุคคลอื่นเข้า
ด าเนินการควบรวม หรือรวมบริษัทกับ THCOM / บริษัทย่อยของ 
THCOM 

6.7 มีเหตุการณห์รือการกระท าใด ๆ เกิดขึน้อันเป็นเหตุหรืออาจเป็น
เหตุให้เกิดความเสียหายหรือส่งผลกระทบอย่างร้ายแรงต่อ
ความส าเร็จของธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM หรือต่อธุรกิจ 
ฐานะหรือทรพัยสิ์นของ THCOM / บรษิัทย่อยของ THCOM และ 

6.8 THCOM กระท าการใด ๆ อันเป็นผลให้มูลค่าของหุ้นสามัญใน 
THCOM ลดลงอย่างมีนยัส าคญั 

4. ผูร้บัซือ้หุน้รบัซือ้หุน้ของบรษิัทฯ และ INTUCH จากผูถื้อหุน้ท่ีคดัคา้น  ไตรมาส 1 ของปี 2568 

5. คณะกรรมการบริษัทของ  INTUCH พิจารณาอนุมัติการจ่ายเงินปันผลพิเศษ
รวมถึงก าหนดวนัก าหนดสิทธิผูท้ี่มีสิทธิไดร้บัเงนิปันผลพิเศษ (Record Date) และ
วนัจ่ายเงินปันผลพิเศษ 

(อาจด าเนินการในช่วงเวลาเดียวกนั หรือช่วงเวลาก่อนหรือหลงัการรบัซือ้หุน้จาก
ผูถื้อหุน้ท่ีคดัคา้นเสรจ็สิน้) 

ไตรมาส 1 ของปี 2568 

6. วนัก าหนดสิทธิผูถื้อหุน้ของ INTUCH ที่มีสิทธิไดร้บัเงินปันผลพิเศษ (Record Date) 
และวนัจ่ายเงินปันผลพิเศษ  

(หลงัการรบัซือ้หุน้จากผูถื้อหุน้ท่ีคดัคา้นเสรจ็สิน้) 

ไตรมาส 1 ของปี 2568 
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ล าดับ ขั้นตอนการด าเนินการทีส่ าคญั ก าหนดเวลาเบือ้งต้น* 

7. ช่วงเริ่มการหยุดพักการซือ้ขายหุ้นของบริษัทฯ และ INTUCH เพื่อเตรียมการ
จดัสรรหุน้ใน NewCo 

ไตรมาส 1 ของปี 2568 

8. การประชุมผู้ถือหุ้นร่วมของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ และ INTUCH เพื่อพิจารณา 
เรื่องต่าง ๆ อันจ าเป็นในการควบบริษัท ตาม พ.ร.บ. บริษัทมหาชนซึ่งรวมถึง 
ชื่อของ  NewCo ทุนของ  NewCo การจัดสรรหุ้นของ  NewCo วัตถุประสงค์  
หนงัสือบรคิณหส์นธิ และขอ้บงัคบั กรรมการและผูส้อบบญัชีของ NewCo เป็นตน้ 

ไตรมาส 1 ของปี 2568 

9. บริษัทฯ และ INTUCH ด าเนินการจดทะเบียนควบบริษัทกับกระทรวงพาณิชย ์
เมื่อการจดทะเบียนควบบริษัทเสร็จสิ ้น บริษัทฯ และ INTUCH จะสิ ้นสุด 
สภาพจากการเป็นนิติบคุคล และ NewCo ที่เกิดขึน้จากธุรกรรมการควบบรษิัทจะ
ได้ไปทั้งทรัพย์สิน หนี ้ สิทธิ หน้าที่และความรับผิดชอบของบริษัททั้งสองโดย 
ผลของกฎหมาย 

ไตรมาส 2 ของปี 2568 

10. หลังจากจดทะเบียนจัดตั้ง NewCo แล้ว NewCo จะยื่นค าขอให้รับหุ้นของ 
NewCo เป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ และเอกสารอื่นท่ีจ าเป็น
ต่อตลาดหลกัทรพัยฯ์  

เมื่อตลาดหลักทรัพย์ฯ อนุมัติค  าขอ หุ้นของ  NewCo จะเข้าเป็นหลักทรัพย ์
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ และหุ้นของบริษัทฯ และ INTUCH จะถูก 
เพิกถอนและสิน้สภาพจากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ใน
วนัเดียวกนั  

ไตรมาส 2 ของปี 2568 

หมายเหต:ุ 
*ก าหนดเวลาเบือ้งตน้ในตารางขา้งตน้เป็นเพียงประมาณการเวลาเบือ้งตน้ ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดต้ามความเหมาะสม 

**ณ วนัที่ของสารสนเทศฉบบันี ้บริษัทฯ และผูข้อผ่อนผนัที่เกี่ยวขอ้ง ไดร้บัการผ่อนผนัทัง้หมดจากส านกังาน ก.ล.ต. และ/หรือ 
คณะอนกุรรมการวินิจฉยัการเขา้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการ ตามที่ระบใุนของขัน้ตอนล าดบัที่ 3 ขอ้ 3 เง่ือนไขบงัคบัก่อน
ของธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และเง่ือนไขบงัคบัก่อนของธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM แลว้ 

5.4 ทุนของ NewCo 

NewCo จะมีทุนจดทะเบียนและทุนจดทะเบียนช าระแลว้จ านวน 14,939,837,683 บาท แบ่งเป็นหุน้สามัญ
จ านวน 14,939,837,683 หุ้น โดยมีมูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 1 บาท ซึ่งเทียบเท่ากับทุนจดทะเบียนและ 
ทุนจดทะเบียนช าระแลว้ของบริษัทฯ และ INTUCH ทั้งหมดรวมกันภายหลังจากการลดทุนจดทะเบียนของ
บรษิัทฯ และ INTUCH และการควบบรษิัท 

5.5 รายละเอียดการจัดสรรหุน้ของ NewCo ให้แก่ผู้ถือหุ้นและทนุของ NewCo  

การจดัสรรหุน้ของ NewCo ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ และ INTUCH เป็นส่วนหนึ่งของขัน้ตอนการด าเนินการ
ควบบริษัท โดยจะจัดสรรใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ที่มีชื่อปรากฏในสมุดทะเบียนผูถื้อหุน้ของแต่ละบริษัทดังกล่าว ณ  
วันหรือเวลาที่จะก าหนดกันต่อไป โดยการก าหนดอัตราส่วนการจัดสรรหุ้นใน NewCo ให้แก่ผู้ถือหุ้นของ
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บริษัทฯ และ INTUCH ทางบริษัทฯ ได้ใช้วิธีการประเมินมูลค่ากิจการของบริษัทฯ  และ INTUCH ด้วย 
วิธีต่าง ๆ ตามหลักสากลที่เป็นที่ยอมรับเป็นการทั่วไป ซึ่งเป็นมาตรฐานทั่วไปที่ใช้ในการตัดสินใจลงทุน  
เช่น วิธีราคาตลาดถวัเฉล่ียถ่วงน า้หนกั วิธีรวมส่วนของกิจการ (Sum-of-the-Part) ที่ใชว้ิธีคิดลดกระแสเงินสด 
(Discounted Cash Flow, DCF) วิธี Market Comparable เป็นต้น โดยอัตราส่วนการจัดสรรหุ้นดังกล่าว  
ไดม้ีการก าหนดระหว่างบริษัทฯ และ INTUCH โดยอ้างอิงจากการประเมินมูลค่ากิจการของทั้ง 2 บริษัท
ประกอบการพิจารณา และเป็นไปตามการเจรจาตกลงกันระหว่างบริษัทฯ และ INTUCH ในฐานะบรษิัทท่ีจะ
ควบเขา้กนั 

ทั้งนี ้วิธีการประเมินมูลค่ากิจการที่เหมาะสมที่ทางบริษัทฯ เลือกใชใ้นการพิจารณาเพื่อก าหนดอัตราส่วน 
การจดัสรรหุน้ใน NewCo ประกอบดว้ย 2 วิธี ดงันี ้

วิธีการประเมินมูลค่ากิจการ เหตุผลและความเหมาะสม 

1) วิธีราคาตลาดถวัเฉล่ียถ่วงน า้หนกั  เนื่องจากทัง้ 2 บรษิัทต่างมีมลูค่าราคาตลาด (market capitalization) 
ขนาดใหญ่ และมีสภาพคล่องของการซื ้อขายหุ้นพอสมควร 
( trading liquidity) จึงสามารถสะท้อนปริมาณและราคาจาก 
ความตอ้งการซือ้ขายหุ้นของทั้ง 2 บริษัทในมุมมองของผู้ลงทุน 
รวมถึงผลประกอบการในอดีตจนถึงปัจจุบันที่ผู้ลงทุนรับทราบ
ข้อมูลไดอ้ย่างเหมาะสม โดยพิจารณาระยะเวลาย้อนหลังก่อน 
การประชุมคณะกรรมการบริษัท ซึ่งยังมิได้มีผลกระทบจาก 
การประกาศธุรกรรมการปรบัโครงสรา้งฯ แต่อย่างใด 

2) วิธีรวมส่วนของกิจการ (Sum-of-
the-Part) ใชว้ิธีคิดลดกระแสเงินสด 
(DCF) ซึ่งมีการพิจารณาเงินปันผล 
พิเศษของ INTUCH ประกอบดว้ย
แลว้ 

เนื่ องจากบริษัทฯ มีธุ รกิจที่หลากหลายทั้งธุ รกิจพลังงาน  
ธุรกิจโครงสรา้งพืน้ฐานและสาธารณูปโภค ธุรกิจดิจิทัล และ 
การลงทุนอื่น ๆ และ INTUCH มีการลงทุนใน ADVANC ซึ่งเป็น
สินทรพัยห์ลกั รวมถึงไดม้ีการพิจารณาเงินปันผลพิเศษที่ที่ประชมุ
คณะกรรมการของ INTUCH มีมติเห็นชอบในหลักการ จ านวน 
4.5 บาทต่อหุ้น ประกอบด้วยแล้ว ดังนั้น วิธีการประเมินนี ้ จึง
สามารถสะท้อนมูลค่าของแต่ละบริษัทจากกระแสเงินสดใน
อนาคต การลงทุนต่าง  ๆ และภาระหนี ้สินที่มีดอกเบี ้ยของ 
ธุรกิจต่าง ๆ ของทัง้ 2 บรษิัท ไดอ้ย่างเหมาะสม 

นอกจากนี ้ ที่ปรึกษาการเงินอิสระได้ท าการประเมินมูลค่าหุ้นด้วยวิธีต่าง ๆ และให้ความเห็น เก่ียวกับ 
ความเหมาะสมของอัตราส่วนการจัดสรรหุ้นประกอบการน าเสนอต่อที่ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ และ 
INTUCH เพื่อพิจารณาอนมุตัิ รายละเอียดปรากฏตามสิ่งทีส่่งมาดว้ยล าดบัที ่5 

อตัราส่วนการจดัสรรหุน้ใน NewCo เป็นดงันี ้ 
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NewCo จะมีทุนจดทะเบียนและทุนช าระแล้วของ NewCo จ านวน 14,939,837,683 บาท แบ่งออกเป็น 
หุน้สามญัจ านวน 14,939,837,683 หุน้ โดยมีมลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1 บาท 

(ก) 1 หุน้เดิมในบรษิัทฯ ต่อ 1.02974 หุน้ใน NewCo และ 

(ข) 1 หุน้เดิมใน INTUCH ต่อ 1.69335 หุน้ใน NewCo (ไม่รวมหุน้ใน INTUCH ที่ถือโดยบริษัทฯ โดย
จดัสรรหุน้ NewCo ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของ INTUCH ทกุรายยกเวน้บรษิัทฯ) 

ในการพิจารณาจัดสรรหุ้นใน NewCo ให้แก่ผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ และ INTUCH จะเป็นไปตามอัตราส่วน 
การจัดสรรหุน้ขา้งตน้ ซึ่งบริษัทฯ ในฐานะหนึ่งในผูถื้อหุน้ของ INTUCH จะไดร้บัการจัดสรรหุน้ใน NewCo 
อย่างเท่าเทียมกันกับผูถื้อหุน้รายอื่นของ INTUCH ทุกราย แต่เนื่องจากบริษัทฯ จะหมดสภาพจากการเป็น 
นิติบุคคลจากการควบบริษัท ดังนั้น อัตราส่วนการจัดสรรหุ้น NewCo ให้แก่ผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ และ 
INTUCH จึงสะทอ้นส่วนไดเ้สียที่บรษิัทฯ ถือหุน้อยู่ใน INTUCH แลว้  

ทัง้นี ้บริษัทฯ และ INTUCH จะน าเสนออตัราส่วนการจดัสรรหุน้ขา้งตน้ใหท้ี่ประชุมผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ และ 
INTUCH พิจารณาอนุมัติและการจัดสรรหุ้นใน NewCo ให้แก่ผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ และ INTUCH ตาม
อัตราส่วนการจัดสรรหุ้นดังกล่าว จะไดร้ับการเสนอให้พิจารณาอนุมัติโดยที่ประชุมผู้ถือหุ้นร่วมระหว่าง 
ผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ และผูถื้อหุน้ของ INTUCH ต่อไป  

นอกจากนี ้คณะกรรมการบริษัทของ INTUCH ไดพ้ิจารณาเห็นชอบในหลกัการท่ีจะจ่ายเงินปันผลพิเศษใหแ้ก่
ผูถื้อหุน้ของ INTUCH โดยการจ่ายเงินปันผลพิเศษในครัง้นีเ้ป็นส่วนหนึ่งของธุรกรรมการปรบัโครงสรา้งฯ ซึ่งจะ
เป็นจ่ายจากก าไรสะสมของ INTUCH ในอตัรา 4.5 บาทต่อหุน้ โดยจะมีการเรียกประชุมคณะกรรมการบรษิัท
ของ INTUCH อีกครัง้หน่ึงเพื่อพิจารณาอนุมตัิจ านวนเงินปันผลพิเศษ รวมถึงก าหนดวนัก าหนดสิทธิผูท้ี่มีสิทธิ
ไดร้บัเงินปันผลพิเศษ (Record Date) และวนัจ่ายเงินปันผลพิเศษดงักล่าวต่อไป เมื่อเงื่อนไขหลกัส าคัญของ
ธุรกรรมการควบบริษัทเสร็จสิน้ โดยคาดว่าวันก าหนดสิทธิและวันจ่ายเงินปันผลพิเศษจะเกิดขึน้หลังจาก 
เสรจ็สิน้กระบวนการรบัซือ้หุน้จากผูถื้อหุน้ที่คดัคา้นและเกิดขึน้ก่อนธุรกรรมการควบบรษิัทจะแลว้เสรจ็ 

อย่างไรก็ดี การด าเนินธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC ธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM และการจ่าย 
เงินปันผลพิเศษของ INTUCH จะไม่ส่งผลใหเ้กิดการเปล่ียนแปลงอัตราส่วนการจดัสรรหุ้นใน NewCo ใหแ้ก่ 
ผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ และ INTUCH แต่อย่างใด 

ในการจดัสรรหุน้ใน NewCo ตามอตัราส่วนการจดัสรรหุน้ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ดงักล่าว หากมีเศษหุน้ที่เกิดขึน้จาก
การค านวณตามอตัราส่วนการจดัสรรหุน้ขา้งตน้เป็นจ านวนมากกว่าหรือเท่ากับ 0.5 หุน้ จะมีการปัดเศษหุน้
นั้นขึน้ใหเ้ต็มจ านวน 1 หุน้ แต่ในกรณีที่เศษหุน้นั้นต ่ากว่า 0.5 หุน้ จะมีการปัดเศษหุน้นั้นทิง้ และภายหลัง
ธุรกรรมการควบบริษัทแลว้เสร็จ NewCo จะจ่ายเงินชดเชยใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ส าหรบัส่วนของเศษหุน้ที่ถูกปัดทิง้
นั้นในราคาที่ก าหนด (“ราคาชดเชยต่อหุ้น”) โดยบริษัทฯ และ INTUCH จะพิจารณาก าหนดและเปิดเผย
จ านวนราคาชดเชยต่อหุน้และช่วงเวลาการจ่ายราคาชดเชยต่อหุน้ดังกล่าวในการเรียกประชุมผูถื้อหุน้ร่วม
ระหว่างผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ และ INTUCH  

ในการนี ้เพื่อให้ทุนจดทะเบียนและทุนช าระแลว้ของ NewCo ประกอบไปดว้ยหุ้นสามัญตามจ านวนและ 
มูลค่าที่ตราไวท้ี่ก  าหนดข้างตน้ ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ ไดเ้สนอท าหน้าที่เป็นผู้เกล่ียหุ้น (Balancer)  
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(“ผู้เกลี่ยหุ้น”) ในการปัดเศษหุน้ และช าระเงินใหแ้ก่หรือรบัเงินชดเชยจาก NewCo ในการเกล่ียหุน้ดงักล่าว 
ดงันัน้ ในกรณีที่จ  านวนหุน้ที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ  NewCo ที่ไดจ้ากการค านวณตามอตัราส่วน
และการปัดเศษหุน้ขา้งตน้มีจ านวนรวมทั้งสิน้มากกว่าจ านวนที่ก าหนดไวข้า้งตน้ NewCo จะจัดสรรหุน้ใน 
NewCo ให้แก่ผู้เกล่ียหุ้นเป็นจ านวนน้อยลงเพื่อให้จ านวนรวมของหุ้นที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทั้งหมดใน  
NewCo มีจ านวนเท่ากับจ านวนที่ก าหนดไวข้า้งตน้ โดย NewCo จะจ่ายเงินใหแ้ก่ผูเ้กล่ียหุน้ในจ านวนหุน้ที่ 
ผูเ้กล่ียหุน้ไดร้บัการจัดสรรนอ้ยลง คูณดว้ยราคาชดเชยต่อหุน้ และในกรณีที่จ  านวนหุน้ที่ออกและจ าหน่าย
แลว้ทั้งหมดใน NewCo ที่ไดจ้ากการค านวณตามอัตราส่วนและการปัดเศษหุน้ขา้งตน้มีจ านวนรวมทั้งสิน้ 
ต ่ากว่าจ านวนที่ก าหนดไวข้า้งตน้ NewCo จะจดัสรรหุน้ใน NewCo ใหผู้เ้กล่ียหุน้เพิ่มเติมเพื่อใหจ้ านวนรวม
ของหุ้นที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทั้งหมดใน  NewCo มีจ านวนเท่ากับจ านวนที่ก าหนดไว้ข้างตน้ ในกรณีนี ้
ผู้เกล่ียหุ้นจะท าการช าระเงินค่าหุ้นใน  NewCo ที่ได้รับจัดสรรเพิ่มเติมในจ านวนหุ้นที่ผู้เกล่ียหุ้นได้รับ 
การจดัสรรเพิ่มเติมคณูดว้ยราคาชดเชยต่อหุน้ 

6. เงือ่นไขของธุรกรรมการควบบริษัท 

ธุรกรรมการควบบริษัทจะด าเนินการใหเ้สร็จสิน้ไดก้็ต่อเมื่อเงื่อนไขอันจ าเป็นหรือเก่ียวเนื่องกับการด าเนิน
ธุรกรรมการควบบริษัทตามที่ระบุไวใ้นสญัญาการควบบริษัทไดส้ าเร็จลง หรือสิน้สดุไป หรือไดร้บัการยกเวน้ 
(แลว้แต่กรณี) โดยเงื่อนไขอันจ าเป็นหรือเก่ียวเนื่องกับการด าเนินธุรกรรมการควบบริษัท รวมถึงเงื่อนไขที่
ส  าคญัดงัต่อไปนี ้

(ก) บริษัทฯ และ INTUCH ไดเ้ขา้ท าสญัญาการควบบริษัทและเอกสารอื่น ๆ  ที่เก่ียวขอ้งกบัธุรกรรมการ
ควบบรษิัท (หากมี) และไม่ไดม้ีการเลิกหรือเพิกถอนสญัญาและเอกสารเหล่านัน้ 

(ข) ที่ประชุมผู้ถือหุ้นของทั้ง บริษัทฯ และ INTUCH มีมติอนุมัติการท าธุรกรรมการควบบริษัท และ 
วาระอื่น ๆ ที่เก่ียวขอ้ง โดยมติอนมุตัิดงักล่าวไม่ไดถ้กูเพิกถอนและยงัคงมีผลต่อไป  

(ค) บริษัทฯ และ INTUCH ไดบ้รรลุข้อตกลงร่วมกันเก่ียวกับเอกสาร แผน นโยบาย และการแต่งตัง้
ผูบ้ริหารของ NewCo ที่เก่ียวขอ้งกับธุรกรรมการควบบริษัท และไม่มีการผิดขอ้สัญญาใด ๆ ของ
ขอ้ตกลงดงักล่าวอนัเป็นสาระส าคญั 

(ง) ไม่มีเจา้หนีค้ัดคา้นธุรกรรมการควบบริษัท หรือในกรณีที่มีเจา้หนีค้ัดคา้นธุรกรรมการควบบริษัท 
บริษัทฯ และ INTUCH (แลว้แต่กรณี) สามารถด าเนินการเก่ียวกับหนีข้องเจา้หนีท้ี่คดัคา้นธุรกรรม
การควบบรษิัทไดต้ามที่เห็นสมควรภายใตห้ลกัเกณฑท์ี่กฎหมายก าหนด 

(จ) บริษัทฯ INTUCH และบริษัทในกลุ่มของทั้ง บริษัทฯ และ INTUCH ไดร้ับความเห็นชอบ ยินยอม 
หรือผ่อนผันทั้งหมดที่จ าเป็นจากเจา้หนีส้ถาบันการเงินและคู่สัญญาทางการเงินอื่นใด อันจ าเป็น
หรือเก่ียวเนื่องกบัธุรกรรมการควบบริษัท ตามที่ระบุไวใ้นสญัญาหรือเอกสารที่เก่ียวขอ้ง รวมถึงการ
แก้ไขสัญญาทางการเงินที่เก่ียวข้อง (และความเห็นชอบ ยินยอม ผ่อนผัน และ/หรือ การแก้ไข
ดงักล่าวไม่ไดถู้กเพิกถอนและยงัคงมีผลต่อไป) หรือในกรณีที่บริษัทฯ และ INTUCH ไม่ไดร้บัความ
เห็นชอบ ยินยอม หรือผ่อนผันดังกล่าว บริษัทฯ และ INTUCH สามารถจัดการเก่ียวกับหนี ้นั้นได ้
ตามที่คณะกรรมการ หรือบคุคลที่ไดร้บัมอบหมายจากคณะกรรมการของแต่ละบรษิัทเห็นสมควร 
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(ฉ) บรษิัทฯ INTUCH และบรษิัทในกลุ่มของทัง้บรษิัทฯ และ INTUCH ไดร้บัความเห็นชอบ ยินยอม หรือ
ผ่อนผนัจากคู่สญัญารายอื่น ๆ อนัจ าเป็นหรือเก่ียวเนื่องกับธุรกรรมการควบบริษัท ตามที่ระบุไวใ้น
สัญญาหรือเอกสารที่เก่ียวข้อง รวมถึงการแก้ไขสัญญาที่เก่ียวข้องในกรณีที่สัญญาดังกล่าวมี
ขอ้ก าหนดและเงื่อนไขที่อาจเป็นอุปสรรคต่อธุรกรรมการควบบริษัท (และความเห็นชอบ ยินยอม 
ผ่อนผัน และ/หรือ การแกไ้ขดงักล่าวไม่ไดถู้กเพิกถอนและยังคงมีผลต่อไป) หรือในกรณีที่บริษัทฯ  
และ INTUCH ไม่ไดร้บัความเห็นชอบ ยินยอม หรือผ่อนผนัดงักล่าว บรษิัทฯ และ INTUCH สามารถ
จดัการเก่ียวกบัสญัญานัน้ได ้ตามที่คณะกรรมการ หรือบุคคลที่ไดร้บัมอบหมายจากคณะกรรมการ
ของแต่ละบรษิัทเห็นสมควร 

(ช) บรษิัทฯ INTUCH และบรษิัทในกลุ่มของทัง้บรษิัทฯ และ INTUCH รวมถึงผูถื้อหุน้รายใหญ่ที่เก่ียวขอ้ง
และ/หรือ ไดร้บัผลกระทบจากธุรกรรมการควบบรษิัท ไดร้บัการอนญุาต และ/หรือ ผ่อนผนัที่เก่ียวขอ้ง
และจ าเป็นตามที่กฎหมายก าหนดจากหน่วยงานราชการ หรือหน่วยงานก ากับดูแลที่เก่ียวข้อง  
(ซึ่งรวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียง คณะอนุกรรมการวินิจฉัยการเข้าถือหลักทรัพยเ์พื่อครอบง ากิจการ  
และ/หรือ ส านักงาน ก.ล.ต.)  ตามรายละเอียดที่ขออนุญาต และ/หรือ ผ่อนผันทุกประการ โดยมี
ขอ้ก าหนดและเงื่อนไขที่ บริษัทฯ INTUCH บริษัทในกลุ่มที่เก่ียวขอ้ง และผูถื้อหุน้รายใหญ่ที่เก่ียวขอ้ง 
และ/หรือ ไดร้บัผลกระทบจากธุรกรรมการควบบรษิัท ยอมรบัได ้และการอนญุาต และ/หรือ ผ่อนผนัท่ี
เก่ียวขอ้งและจ าเป็นดงักล่าวไม่ไดถ้กูเพิกถอนและยงัคงมีผลต่อไป รวมถึงกรณีที่มีการก าหนดเงื่อนไข
ในการอนุญาต และ/หรือ การผ่อนผันดังกล่าว เงื่อนไขนั้นส าเร็จครบถ้วนหรือไดร้ับการผ่อนผัน 
(แลว้แต่กรณี) 

(ซ) ธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM แลว้เสรจ็ 

(ฌ) การรับซือ้หุ้นจากผู้ถือหุ้นที่คัดคา้น (หากมี) ตามหลักเกณฑ์ที่ก าหนดภายใตม้าตรา 146 แห่ง  
พ.ร.บ. บรษิัทมหาชนแลว้เสรจ็ 

(ญ) ไม่มีเหตเุลิกสญัญาตามที่ก าหนดในสญัญาการควบบรษิัทเกิดขึน้ 

(ฎ) ผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ และผูถื้อหุน้ของ INTUCH มีการประชุมร่วมกันและมีมติอนุมตัิเรื่องต่าง ๆ อนั
จ าเป็นในธุรกรรมการควบบริษัทตามวาระการประชุมที่ก าหนดและภายในระยะเวลาที่กฎหมาย
ก าหนด โดยมติอนมุตัิดงักล่าวไม่ไดถ้กูเพิกถอนและยงัคงมีผลต่อไป 

(ฏ) ในช่วง 1 ปีก่อนวันที่ลงนามในสัญญาการควบบริษัท ไม่มีการผิดค ารบัรองที่เป็นสาระส าคญัหรือ
การปกปิดขอ้มลูในแบบแสดงขอ้มลูประจ าปี รายงานประจ าปี หรือสารสนเทศที่แจง้ต่อสาธารณะ
โดยบรษิัทฯ และ INTUCH (แลว้แต่กรณี) เก่ียวกบัขอ้เท็จจรงิหรือเหตกุารณท์ี่มีผลกระทบในทางลบ
อันส่งผลให้เกิดหรืออาจส่งผลให้เกิด (ก) ผลกระทบอย่างร้ายแรงหรืออย่างมีนัยส าคัญกับ
ความส าเร็จของธุรกรรมการควบบริษัท (“ผลกระทบอย่างร้ายแรงต่อธุรกรรมการควบบริษัท”) 
หรือ (ข) ผลกระทบอย่างรา้ยแรงหรืออย่างมีนัยส าคัญต่อการด าเนินธุรกิจ ฐานะการเงิน หรือ
ทรพัยสิ์นของบริษัทฯ INTUCH หรือบริษัทในกลุ่มของทัง้บริษัทฯ และ INTUCH (“ผลกระทบอย่าง
ร้ายแรงต่อคู่สัญญา”) 
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(ฐ) ไม่มีเหตุการณห์รือการเปล่ียนแปลงใด ๆ (รวมถึงการเปล่ียนแปลงใด ๆ ที่อาจเกิดขึน้) อันมีหรือ 
อาจส่งผลใหเ้กิดผลกระทบอย่างรา้ยแรงต่อธุรกรรมการควบบริษัทหรือผลกระทบอย่างรา้ยแรงต่อ
คู่สัญญา ไม่ว่าเหตุการณห์รือการเปล่ียนแปลงดังกล่าวเกิดขึน้จากการด าเนินธุรกิจตามปกติวิสยั
หรือไม่ก็ตาม 

(ฑ) บรษิัทฯ ไม่ไดม้ีการจ าหน่ายไปซึ่งหุน้ INTUCH ที่ถืออยู่ในปัจจบุนัไม่ว่าทัง้หมดหรือบางส่วน 

(ฒ) INTUCH ไม่ไดม้ีการจ าหน่ายไปซึ่งหุน้ ADVANC ที่ INTUCH ถืออยู่ในปัจจบุนัไม่ว่าทัง้หมดหรือบางส่วน 

ณ วันที่ของสารสนเทศฯ ฉบับนี ้บริษัทฯ และ INTUCH ไดเ้ข้าท าสัญญาการควบบริษัทตามข้อ (ก) ของ
เงื่อนไขของธุรกรรรมการควบบรษิัทขา้งตน้แลว้ 

นอกจากนี ้ธุรกรรมการควบบรษิัทอาจไม่ด าเนินการต่อและถกูยกเลิกในกรณีที่เกิดเหตกุารณส์ าคญัอนัส่งผล
กระทบต่อโครงสรา้งของบริษัทฯ และ/หรือ INTUCH (และ/หรือ บริษัทในกลุ่มที่เก่ียวขอ้ง) เช่น การเพิ่มทุน
หรือลดทุนของบริษัทฯ หรือ INTUCH ที่มิได้เป็นไปเพื่อธุรกรรมการปรับโครงสรา้งฯ หรือบริษัทฯ หรือ 
INTUCH มีการแต่งตัง้ผูช้  าระบญัชี หรือผูพ้ิทกัษ์ทรพัย ์เพื่อการเลิกบริษัท หรือมีการเปล่ียนแปลงโครงสรา้ง
หรือนโยบายการก ากบัดแูลกิจการ เป็นตน้ ทัง้นี ้เป็นไปตามเงื่อนไขที่เก่ียวขอ้งภายใตส้ญัญาการควบบรษิัท 

7. ข้อมูลทั่วไปของ NewCo  

7.1 ภาพรวมธุรกิจของ NewCo  

NewCo ซึ่งมีสถานะเป็นนิติบุคคลใหม่ที่เกิดจากธุรกรรมการควบบริษัทระหว่างบริษัทฯ และ INTUCH จะได้
ไปทั้งทรพัยสิ์น หนี ้สิทธิ หนา้ที่และความรบัผิดชอบทั้งหมดของทั้งสองบริษัท ตาม พ.ร.บ. บริษัทมหาชน  
ในการนี ้เจา้หนีห้รือลกูหนีข้องทัง้สองบริษัทจะมีสถานะเป็นเจา้หนีห้รือลกูหนีข้อง NewCo ต่อไป หนา้ที่ตาม
สัญญาต่าง ๆ ระหว่างทั้งสองบริษัทกับคู่สัญญา รวมไปถึงหนา้ที่อื่น ๆ จะเป็นหนา้ที่ของ NewCo ที่จะตอ้ง
ด าเนินการทั้งสิน้ ทั้งนี ้ภายหลังจากที่บริษัทฯ และ INTUCH ไดร้ับอนุมัติจากผู้ถือหุน้ของแต่ละบริษัทให้
ด าเนินธุรกรรมการควบบรษิัทแลว้นัน้ บรษิัทฯ และ INTUCH จะตอ้งด าเนินการต่าง ๆ  กบัหน่วยงานราชการที่
เก่ียวขอ้ง ซึ่งรวมถึงการขออนมุตัิ ขอผ่อนผนั หรือการยื่นเอกสารต่าง ๆ เพื่อการโอนและการออกใบอนญุาตที่
เก่ียวขอ้งกับการประกอบธุรกิจใหแ้ก่ NewCo เพื่อใหก้ารโอนและการออกที่เก่ียวขอ้งกับการประกอบธุรกิจ
ใหแ้ก่ NewCo ด าเนินการไดแ้ลว้เสร็จก่อนการจดทะเบียนการควบบริษัทต่อกระทรวงพาณิชยห์รือแลว้เสร็จ
โดยเรว็ที่สดุภายหลงัจากการจดทะเบียนดงักล่าว 

นอกจากนี ้ NewCo จะได้ไปทั้งสิทธิและภาระหน้าที่ของบริษัทฯ และ INTUCH ในฐานะผู้ถือหุ้นของ 
บรษิัทย่อย บรษิัทรว่ม และบรษิัทอื่นซึ่งบรษิัทฯ และ INTUCH เขา้ไปลงทนุ 

บริษัทฯ และ INTUCH จะด าเนินการยื่นค าขอต่อตลาดหลักทรพัยฯ์ ใหร้บัหุน้ของ  NewCo เป็นหลักทรพัย ์
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ ตามกฎระเบียบของตลาดหลักทรัพย์ฯ อันเป็นส่วนหนึ่งของขั้นตอน  
การด าเนินธุรกรรมการควบบรษิัท 
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โครงสร้างกลุ่มบริษทัของ NewCo 

 
NewCo จะประกอบธุรกิจโดยการถือหุ้นในบริษัทอื่น (Holding Company) และกลายเป็นกลุ่มบริษัท
พลงังานและโครงสรา้งพืน้ฐานแบบบูรณาการและดิจิทลัระดบัภมูิภาค โดย NewCo จะมีการก าหนดบรษิัทที่
จะเป็นบรษิัทท่ีประกอบธุรกิจหลกัตามหลกัเกณฑท์ี่กฎหมายก าหนดต่อไป 

ทั้งนี ้ธุรกิจที่ NewCo เข้าลงทุนแบ่งออกเป็น 2 กลุ่มหลัก ไดแ้ก่ 1) ธุรกิจพลังงาน โครงสรา้งพืน้ฐานและ
สาธารณปูโภค และ 2) ธุรกิจดิจิทลั 

(1) ธุรกิจพลังงาน โครงสร้างพืน้ฐานและสาธารณูปโภค 

(1.1) ธุรกิจผลิตไฟฟ้าจากก๊าซธรรมชาติ สามารถแบ่งตามลักษณะสัญญาซือ้ขายไฟฟ้าได้
เป็น 4 ประเภท 

• โรงไฟฟ้าเอกชนขนาดใหญ่ (Independent Power Producer: IPPs)  

• โรงไฟฟ้าเอกชนขนาดเล็ก (Small Power Producer: SPPs) 

• โรงไฟฟ้า Captive ในเขตเศรษฐกิจพิเศษ Duqm ประเทศโอมาน 

• โรงไฟฟ้าในตลาดซือ้ขายไฟฟ้าแบบเสรี (Merchant Market) ในประเทศสหรฐัอเมรกิา 

นอกจากนี ้ NewCo จะยังมีให้บริการบริหารจัดการที่เก่ียวข้องภายในกลุ่มของ  NewCo 
ตัง้แต่กระบวนการพฒันาและก่อสรา้งโครงการ ไปจนถึงการบริหารจดัการภายหลงัจากที่
โครงการเปิดด าเนินการเชิงพาณิชยแ์ลว้ ภายใตส้ัญญาใหบ้ริการดา้นการบริหารจัดการ 
สัญญาการจัดส่งบุคลากรไปปฏิบัติงานชั่ วคราว (Secondment Agreement) และ 
สญัญาจดัหาเงินทนุระยะสัน้ เป็นตน้ 

(1.2) ธุรกิจพลังงานหมุนเวียน 

• โครงการโรงไฟฟ้าชีวมวล (Biomass)  

• โครงการโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ (Solar) ทั้งแบบติดตั้งบนพื ้นดิน (Solar 
Farms) แบบติดตั้งบนพื ้นดินร่วมกับระบบกักเก็บพลังงาน (Solar Farms with 
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Battery Energy Storage Systems: Solar BESS) และแบบติดตัง้บนหลังคา (Solar 
Rooftop) 

• โครงการโรงไฟฟ้าพลังงานลม (Wind Farm) ทั้งบนฝ่ัง (Onshore) และในทะเล 
(Offshore) 

• โครงการโรงไฟฟ้าขยะ (Waste-to-Energy) ทั้ง โครงการโรงไฟฟ้าขยะชุมชน 
(Municipal Waste to Energy) และโครงการโรงไฟฟ้าขยะอุตสาหกรรม (Industrial 
Waste to Energy) 

• โครงการโรงไฟฟ้าพลงัน า้ (Hydroelectric Power Plant) 

(1.3) ธุรกิจก๊าซ 

• โครงการจดัจ าหน่ายก๊าซธรรมชาติทางท่อ (Natural Gas Distribution) 

• โครงการท่าเรือก๊าซและสถานีรบั-จ่ายก๊าซธรรมชาติเหลว (LNG Terminal) 

• โครงการจดัหาและคา้ส่งก๊าซธรรมชาติ (LNG Shipper Licenses) 

(1.4) ธุรกิจโครงสร้างพืน้ฐานและสาธารณูปโภค 

• โครงการทางหลวงพิเศษระหว่างเมือง สายบางปะอิน-นครราชสีมา (M6) และ 
สายบางใหญ่-กาญจนบุรี  (M81) ในส่วนของการด าเนินงานและบ ารุงรักษา 
(Operation and Maintenance: O&M for M6 & M81 Intercity Motorways) 

• โครงการพฒันาท่าเรืออตุสาหกรรมมาบตาพดุ ระยะที่ 3 (ช่วงที่ 1) (Industrial Port) 

• โครงการพัฒนาท่าเรือแหลมฉบัง ระยะที่ 3 ในส่วนของท่าเทียบเรือ F (Deep Sea 
Container Port) 

• โครงการบริหารจัดการท่าเทียบเรือสาธารณะเพื่อขนถ่ายสินคา้เหลว  Thai Tank 
Terminal 

• โครงการระบบจ าหน่ายกระแสไฟฟ้าและระบบผลิตน ้าเย็นแบบรวมศูนย์ให้แก่
โครงการ One Bangkok (Electricity Distribution & District Cooling System) 

(2) ธุรกิจดิจทิัล 

(2.1) ธุรกิจโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคมและเทคโนโลยีอัจฉริยะ 

ADVANC เป็นผูน้  าในการใหบ้ริการโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมและเทคโนโลยีอจัฉรยิะ
โดยมี 4 บรกิารหลกั ไดแ้ก่ 

• บริการโทรศพัทเ์คล่ือนที่ ใหบ้ริการระบบเติมเงินและรายเดือน บนโครงข่าย 4G และ 
5G ภายใตแ้บรนด ์“เอไอเอส” (AIS) 
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• บริการอินเทอรเ์น็ตบา้นบรอดแบนดค์วามเรว็สงู ดว้ยเทคโนโลยีใยแกว้น าแสง (Fiber 
Optic Cable) ภายใตแ้บรนด ์“AIS Fibre3” และ “3BB Fibre3”  

• บรกิารส าหรบัลกูคา้องคก์ร ดา้นการเชื่อมต่อขอ้มลูและโครงข่ายส าหรบัองคก์รธุรกิจ 

• บริการดิจิทลัเซอรว์ิส ในรูปแบบใหม่ ๆ เพื่อต่อยอดสรา้งมลูค่าเพิ่มใหแ้ก่บริการดา้น
โทรคมนาคมพืน้ฐานของเอไอเอส ประกอบดว้ย แพลตฟอรม์ความบนัเทิงและวีดีโอ
คอนเทนต ์ธุรกรรมทางการเงินผ่านมือถือและประกัน และบริการดา้นการตลาดผ่าน
ส่ือดิจิทลั 

(2.2) ธุรกิจดิจิทัลอื่นๆ 

GE จะเป็นบริษัทย่อยของกลุ่ม NewCo ที่มุ่งเนน้การลงทุนและพัฒนาโครงสรา้งพืน้ฐาน
ดิจิทลั และใหบ้รกิารดา้นดิจิทลั รวมถึงดิจิทลัโซลชูั่นต่าง ๆ ใหก้บัลกูคา้หลากหลายประเภท 
ปัจจบุนั GE มีการลงทนุในหลายธุรกิจ ไดแ้ก่ 

• ธุรกิจโทรคมนาคมผ่านดาวเทียม ภายใต้ THCOM หนึ่งในผู้น าในการให้บริการ
ดาวเทียมชัน้น าของเอเชีย 

• ธุรกิจศนูยซ์ือ้ขายสินทรพัยด์ิจิทลั ภายใต ้Gulf Binance 

• ธุรกิจศนูยข์อ้มลู ภายใต ้GSA DC 

• ธุรกิจคลาวด ์ผ่านความรว่มมือกบั Google Cloud 

7.2 การด าเนินธุรกิจอย่างย่ังยืน 

NewCo จะมีสถานะเป็นนิติบุคคลใหม่ที่เกิดจากธุรกรรมการควบบริษัทระหว่างบริษัทฯ  และ INTUCH 
อย่างไรก็ดี NewCo ยังคงให้ความส าคัญกับการด าเนินธุรกิจอย่างยั่งยืน ซึ่งรวมถึงการก าหนดแนวทาง 
การบริหารจัดการประเด็นดา้นส่ิงแวดลอ้ม สังคม และการก ากับดูแล หรือ ESG (environmental, social, 
governance) ทัง้นี ้เพื่อใหม้ีการก ากบัดแูลการด าเนินธุรกิจที่เพียงพอและเหมาะสม NewCo จะจดัโครงสรา้ง
การก ากับดูแลพรอ้มแต่งตัง้คณะกรรมการชุดย่อยตามที่กฎหมายก าหนด โดยโครงสรา้งการก ากับดแูลดา้น
ความยั่งยืนของ NewCo จะมีการพิจารณาการแต่งตัง้คณะกรรมการชดุยอ่ยเพื่อก ากบัดแูลประเด็นที่เก่ียวกบั
ความยั่งยืน การก ากับดูแลกิจการ การบริหารความเส่ียง และการปฏิบตัิตามกฎหมายและขอ้บงัคับ อีกทัง้
ก าหนดใหม้ีผูบ้รหิารระดบัสงูที่รบัผิดชอบการบรหิารจดัการประเด็นดงักล่าวโดยตรง 

7.3 โครงสร้างการถือหุน้ของ NewCo  

รายชื่อผูถื้อหุน้ 10 รายแรกของ NewCo ภายหลงัจากการจดทะเบียนการควบบริษัทกับกระทรวงพาณิชยม์ี
รายละเอียดเบือ้งตน้ ดงันี ้ 

ล าดับที ่ ผู้ถือหุ้น สัดส่วนการถือหุ้น (ร้อยละ) 

1.  กลุ่มนายสารัชถ ์รัตนาวะดี 59.7 

 • นายสารชัถ ์รตันาวะดี 29.0 
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ล าดับที ่ ผู้ถือหุ้น สัดส่วนการถือหุ้น (ร้อยละ) 
 • นางนลินี รตันาวะดี7 0.2 
 • บริษัท กลัฟ์ โฮลดิง้ (ประเทศไทย) จ ากดั8 3.9 
 • Gulf Capital Holdings Limited9 18.1 
 • Gulf Investment and Trading Pte. Ltd.10 8.6 

2.  Singtel Global Investment Pte. Ltd 9.1 

3.  บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร ์จ ากดั (4) 4.1 

4.  South East Asia UK (Type C) Nominees Limited (4) 2.1 

5.  บริษัท ซิโน-ไทย เอ็นจีเนียริ่ง แอนด ์คอนสตรคัชั่น จ ากดั (มหาชน) 1.5 

6.  ส านกังานประกนัสงัคม (4) 1.1 

7.  ธนาคาร กรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) 1.0 

8.  บริษัท สวนอตุสาหกรรมโรจนะ จ ากดั (มหาชน) 0.8 

9.  State Street Europe Limited (4) 0.7 

10.  นายเพ่ิมศกัดิ์ เก่งมานะ 0.3 

11.  อ่ืน ๆ 19.5 
รวม 100.0 

หมายเหต ุ

รายชื่อผูถ้ือหุน้ 10 รายแรกขา้งตน้ของ NewCo เป็นไปตามสมมติฐาน ดงัต่อไปนี ้

(1) ภายหลงัจากธุรกรรมการควบบริษัทแลว้เสร็จ NewCo จะมีหุน้ที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดจ านวน 14,939,837,683 
หุน้ โดยมีมลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1 บาท ซึ่งเกิดจากการรวมทนุช าระแลว้ของบริษัทฯ และ INTUCH  

(2) โครงสรา้งการถือหุน้ขา้งตน้ เป็นการจัดสรรหุน้ใน NewCo ใหแ้ก่ผูถ้ือหุน้ตามอตัราส่วนการจัดสรรหุน้ตามขอ้ 5.5 ของ
สารสนเทศฉบับนี ้โดยอา้งอิงขอ้มูลผูถ้ือหุ้นของบริษัทฯ ณ วันที่ 9 สิงหาคม 2567 และขอ้มูลผูถ้ือหุน้ของ INTUCH       
ณ วนัที่ 9 สิงหาคม 2567 ซึ่งเป็นวนัใหส้ิทธิแก่ผูถ้ือหุน้ (Record Date) ครัง้ล่าสดุของแต่ละบริษัท 

(3) ผูถ้ือหุน้ที่คดัคา้นของบริษัทฯ และ INTUCH ไม่ขายหุน้ของตนใหแ้ก่ผูร้บัซือ้หุน้  

(4) รวมสดัส่วนหุน้ที่จะไดร้บัการจดัสรรในฐานะผูถ้ือหุน้ของทัง้บริษัทฯ และ INTUCH  

7.4 โครงสร้างคณะกรรมการของ NewCo  

คณะกรรมการของ NewCo จะด าเนินการพิจารณาแต่งตั้งโดยที่ประชุมผู้ถือหุ้นร่วมระหว่างผู้ถือหุ้นของ
บริษัทฯ และผูถื้อหุน้ของ INTUCH ซึ่งเป็นขัน้ตอนสดุทา้ยของธุรกรรมการควบบริษัท ตามมาตรา 148 แห่ง 
พ.ร.บ. บริษัทมหาชน ก่อนการจดทะเบียนจัดตัง้ NewCo โดยคณะกรรมการของ NewCo จะประกอบดว้ย
ผูท้รงคุณวุฒิที่มีคุณสมบัติในการด ารงต าแหน่งกรรมการตาม พ.ร.บ. บริษัทมหาชน พ.ร.บ. หลักทรพัยฯ์  

 
7 คู่สมรสของนายสารชัถ ์รตันาวะดี 
8 บริษัทจ ากดัภายใตก้ฎหมายไทยถือหุน้โดยนายสารชัถ ์รตันาวะดี 100.0% 
9 บริษัทจ ากดัภายใตก้ฎหมายฮ่องกง โดยนายสารชัถ ์ รตันาวะดี เป็นผูร้บัผลประโยชน ์ (Beneficiary) ทัง้นี ้ ขอ้มลูการถือหุน้ท่ีแสดงในตารางเป็นจ านวนหุน้ทัง้หมดทีถ่ือโดยตรงและ

โดยทางออ้มผ่านคสัโตเดียน 
10 บริษัทจ ากดัภายใตก้ฎหมายสิงคโปร ์โดยนายสารชัถ ์รตันาวะดี เป็นผูร้บัผลประโยชน ์(Beneficiary) ทัง้นี ้ขอ้มลูการถือหุน้ท่ีแสดงในตารางเป็นจ านวนหุน้ทัง้หมดทีถ่ือโดยตรงและ

โดยทางออ้มผ่านคสัโตเดียน 
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ตลอดจนหลักเกณฑ์ของส านักงาน ก.ล.ต. และตลาดหลักทรัพยฯ์ รวมถึงโครงสรา้งคณะกรรมการของ 
NewCo จะมีสัดส่วนของกรรมการอิสระไม่น้อยกว่า 1 ใน 3 ของจ านวนกรรมการทั้งหมด และมีจ านวน 
ไม่นอ้ยกว่า 3 คนตามหลักเกณฑข์องส านักงาน ก.ล.ต. และ ตลาดหลักทรพัยฯ์ และ NewCo จะพิจารณา
แต่งตัง้คณะกรรมการชุดย่อย ซึ่งรวมถึงคณะกรรมการตรวจสอบ ซึ่งจะตอ้งมีกรรมการจ านวนไม่นอ้ยกว่า  
3 คน และเป็นกรรมการอิสระทั้งหมด 3 คน และคณะกรรมการชุดย่อยอื่น เช่น คณะกรรมการชุดย่อยเพื่อ
ก ากบัดแูลเก่ียวกบัความยั่งยืน 

8. ข้อมูลทางการเงนิรวมเสมือนทีส่ าคัญของ NewCo  

ขอ้มลูทางการเงินรวมเสมือนของ NewCo จดัท าร่วมกันโดยผูบ้ริหารของบริษัทฯ และผูบ้ริหารของ INTUCH 
(ซึ่งได้รับการให้ความเห็นและให้ความเชื่อมั่นตามมาตรฐานงานที่ ให้ความเชื่อมั่น  รหัส 3420 โดย 
บริษัท เคพีเอ็มจี ภูมิไชย สอบบญัชี จ ากัด (“KPMG”) ผูส้อบบญัชีของบริษัทฯ) เพื่อวตัถปุระสงคข์องธุรกรรม
การควบบริษัทระหว่างบริษัทฯ และ INTUCH โดย NewCo เป็นบริษัทที่คาดว่าจะถูกจัดตัง้ขึน้จากธุรกรรม
การควบบริษัทในครัง้นี ้ โดยข้อมูลทางการเงินรวมเสมือนของ NewCo ประกอบดว้ย งบแสดงฐานะทาง
การเงินรวมเสมือน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2566 และ 2565 และ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2567 และงบก าไร
ขาดทนุเบ็ดเสรจ็รวมเสมือนส าหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 และ 2565 และส าหรบังวดหกเดือนสิน้สดุ
วนัที่ 30 มิถุนายน 2567 และ 2566 (“ข้อมูลทางการเงินรวมเสมือน”) (รายละเอียดปรากฏตามสิ่งทีส่่งมา
ดว้ยล าดบัที ่6) ทัง้นี ้ขอ้มลูทางการเงินรวมเสมือนดงักล่าวจดัท าโดยมีสมมติฐานหลกัที่ใชใ้นการจดัท าขอ้มลู
ทางการเงินรวมเสมือน ดงัต่อไปนี ้

1) ธุรกรรมการควบบรษิัทระหว่างบรษิัทฯ กบั INTUCH ไดถื้อเสมือนว่าเกิดขึน้ตัง้แต่วนัท่ี 1 มกราคม 2565  

2) NewCo มีทนุจดทะเบียนและทนุช าระแลว้เท่ากบั 14,939,837,683 บาท แบ่งออกเป็น 14,939,837,683 
หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1 บาท ซึ่งเท่ากบัทนุช าระแลว้ทัง้หมดของบรษิัทฯ และของ INTUCH รวมกนั ซึ่ง
ธุรกรรมการควบบรษิัทจะมีอตัราการจดัสรรหุน้คิดเป็น 1 หุน้เดิมในบรษิัทฯ ต่อ 1.02974 หุน้ใน NewCo 
และ 1 หุ้นเดิมใน INTUCH ต่อ 1.69335 หุ้นใน NewCo (ไม่รวมหุ้นใน INTUCH ที่ ถือโดยบริษัทฯ) 
(“อัตราการจัดสรรหุ้น”) ตามล าดบั อตัราการจดัสรรหุน้ NewCo ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ ไดส้ะทอ้น
ส่วนไดเ้สียที่บรษิัทฯ ถือหุน้อยู่ใน INTUCH แลว้ ดงันัน้จึงมิไดม้ีการจดัสรรหุน้ของ NewCo ใหแ้ก่บรษิัทฯ 
ส าหรบัอตัราจดัสรรหุน้ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของ INTUCH 

3) ธุรกรรมการควบบริษัทในครัง้นีเ้ป็นการรวมธุรกิจที่ด  าเนินการส าเร็จจากการทยอยซือ้ (“การรวมธุรกิจ
แบบเป็นขั้น”) ตามที่นิยามไว้ในมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับที่  3 เรื่อง การรวมธุรกิจ  
ซึ่งก าหนดใหส่้วนไดเ้สียใน INTUCH ที่บริษัทฯ ถืออยู่ก่อนหนา้ถูกวดัมลูค่าใหม่ดว้ยมลูค่ายุติธรรม โดย
อา้งอิงมูลค่ายุติธรรมจากราคาปิด ณ วันที่ 8 สิงหาคม 2567 เนื่องจากผลก าไรจากการวัดมูลค่าใหม่
ดังกล่าวเก่ียวขอ้งโดยตรงกับธุรกรรมการควบบริษัท แต่ไม่ไดเ้ป็นรายการที่เกิดขึน้เป็นประจ า ดังนั้น
รายการปรับปรุงเสมือนส าหรับผลก าไรดังกล่าวจึงถูกปรับปรุงในงบแสดงฐานะการเงินรวมเสมือน
เท่านัน้  
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4) บริษัทฯ ถือเป็นผูซ้ือ้ในทางบัญชี เนื่องจากบริษัทฯ มีมูลค่าตลาดมากกว่า INTUCH ดังนั้นขอ้มูลทาง
การเงินรวมเสมือนจึงน าข้อมูลทางการเงินในอดีตของบริษัทฯ ที่มูลค่าตามบัญชีเดิม และแสดง 
มลูค่ายุติธรรมของสินทรพัยท์ี่ไดม้าและหนีสิ้นที่รบัมาของ INTUCH ดว้ยมลูค่ายุติธรรมโดยประมาณใน
เบือ้งตน้ ทั้งนี ้ ส่ิงตอบแทนที่ตอ้งจ่ายส าหรับการไดม้าซึ่งสินทรัพยส์ุทธิของ INTUCH ไดแ้ก่ หุ้นของ 
NewCo ซึ่งจะออกให้แก่ผู้ถือหุ้นของ INTUCH และหุ้นใน INTUCH ที่ ถือโดยบริษัทฯ โดยอ้างอิง 
มลูค่ายตุิธรรม ณ วนัท่ี 8 สิงหาคม 2567 

5) ในการปันส่วนราคาซือ้ขาย มลูค่าสทุธิตามบญัชีของสินทรพัยท์ี่ไดม้าและหนีสิ้นที่รบัมาของ INTUCH มี
มูลค่าใกล้เคียงกับมูลค่ายุติธรรมแล้ว ยกเว้น เงินลงทุนใน ADVANC จะถูกวัดมูลค่าใหม่ด้วย 
มูลค่ายุติธรรม โดยอ้างอิงมูลค่ายุติธรรมจากราคาปิด ณ วันที่  8 สิงหาคม 2567 และสินทรัพย ์
ไม่มีตัวตนและภาษีเงินได้รอตัดบัญชีที่บันทึกอยู่ในเงินลงทุนใน  ADVANC เกิดจากการประเมิน 
มลูค่ายตุิธรรมตามประมาณการในเบือ้งตน้ 

6) ก าไรจากการรวมธุรกิจ (Gain on bargain purchase) ค านวณจากผลต่างระหว่างส่ิงตอบแทนที่จ่าย
ใหก้ับผูถื้อหุน้ของ INTUCH กับมูลค่ายุติธรรมในเบือ้งตน้ของสินทรพัยท์ี่ไดม้าและหนีสิ้นที่รบัมาจาก  
INTUCH ทัง้นี ้ผลของการประเมินมลูค่ายุติธรรมและการปันส่วนราคาซือ้ในขัน้สดุทา้ย อาจส่งผลใหม้ี
การเปล่ียนแปลงอย่างมีนัยส าคญัในมูลค่ายุติธรรมของสินทรพัยส์ุทธิที่ไดม้า และส่งผลต่อมูลค่าของ
ก าไรจากการรวมธุรกิจดว้ยเช่นกนั เนื่องจากก าไรจากการรวมธุรกิจดงักล่าวเก่ียวขอ้งโดยตรงกบัธุรกรรม
การควบบริษัท แต่ไม่ไดเ้ป็นรายการที่เกิดขึน้เป็นประจ า ดังนั้น รายการปรบัปรุงเสมือนส าหรับก าไร
ดงักล่าวจึงถกูปรบัปรุงในงบแสดงฐานะการเงินรวมเสมือนเท่านัน้ 

7) คณะกรรมการบริษัทของ INTUCH ไดพ้ิจารณาเห็นชอบในหลักการที่จะจ่ายเงินปันผลพิเศษให้แก่  
ผู้ถือหุ้นของ INTUCH ในอัตรา 4.50 บาทต่อหุ้น คิดเป็นเงินปันผลรวมประมาณ  14,430 ล้านบาท  
("เงนิปันผลพิเศษ") ซึ่งถือเป็นส่วนหนึ่งของธุรกรรมการควบบรษิทั โดยคาดว่าวนัจ่ายเงินปันผลดงักล่าว
จะเกิดขึน้ก่อนธุรกรรมการควบบริษัทจะแล้วเสร็จ และใช้กระแสเงินสดภายในบริษัทในการจ่าย  
เงินปันผลดงักล่าว 

ทั้งนี ้ขอ้มูลทางการเงินรวมเสมือนมีวตัถุประสงคเ์พื่อใหผู้ถื้อหุน้สามารถท าความเขา้ใจผลกระทบเบือ้งตน้
ภายหลงัการควบบริษัทในครัง้นี ้และไม่สามารถน าไปใชอ้า้งอิงเพื่อวตัถปุระสงคอ์ื่นใด หากปัจจยัต่าง  ๆ  ที่มี
ผลกระทบต่อการด าเนินงานมีการเปล่ียนแปลงอย่างมีนยัส าคญั อาจท าใหผ้ลการด าเนินงานที่เกิดขึน้จรงิมี
ความแตกต่างอย่างมีนยัส าคญั รวมทัง้ขอ้สมมติใด ๆ ที่ใชใ้นการจดัท าขอ้มลูทางการเงินรวมเสมือนมิไดเ้ป็น
การรับรองผลประกอบการหรือเหตุการณใ์นอนาคต ผู้ถือหุ้นควรพิจารณาข้อมูลในส่วนอื่น  ๆ  เพิ่มเติมใน 
การประกอบการตดัสินใจ 

8.1 ข้อมูลทางการเงนิรวมเสมือนทีส่ าคัญ (Pro forma consolidated financial Highlights) 

ขอ้มลูทางการเงินรวมเสมือนที่ส  าคญัของ NewCo ส าหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2565 และ 2566 และ
ส าหรบังวดหกเดอืนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2566 และ 2567 มีดงันี ้
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 (หน่วย: ลา้นบาท ยกเวน้ระบเุป็นอย่างอืน่) 

ส าหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี  
31 ธันวาคม  

ส าหรบังวดหกเดอืนสิน้สดุวนัท่ี  
30 มิถนุายน 

2565 2566 2566 2567 
งบแสดงฐานะทางการเงนิรวมเสมือน 
สินทรพัยร์วม  582,877   618,208    638,661  
หนีสิ้นรวม  289,859   315,506    338,050  
ส่วนของผูถื้อหุน้รวม  293,018   302,702    300,611  
ส่วนของผูถื้อหุน้ส่วนท่ีเป็นของบรษิัท  268,768   274,583    272,211  
งบก าไรขาดทนุเบด็เสร็จรวมเสมือน 
รายไดร้วม (1)  95,305   116,983   60,523   64,918  
รายไดจ้ากการขายและบรกิาร  84,435   100,713   52,822   55,328  
รายไดต้ามสญัญาเช่าภายใตส้ญัญา 
ซือ้ขายไฟฟ้า 

 4,813   8,039   3,617  5,366  

รายไดค้า่ก่อสรา้งตามสญัญาสมัปทาน    4,212   4,195   2,161   2,162  
รายไดค้า่บรหิารจดัการ  703   1,107   370   335  
รายไดอ้ื่น  1,142   2,929   1,553   1,727  

ก าไรขัน้ตน้จากการขาย บรกิารและสญัญาเช่า  18,705   21,052   10,384   11,397  
ก าไรขัน้ตน้รวม  19,439   22,033   10,754   11,759  
EBIT (2)  26,259   35,514   15,820   19,010  
EBITDA (3)  31,334   39,707   17,781   21,290  
ก าไรสทุธิ  16,308   24,441   10,107   11,570  
ก าไรสทุธิส่วนท่ีเป็นของบรษิัท  13,588   17,923   7,756   9,831  
Core profit (4)  14,249   18,603   8,231   10,543  
ก าไรต่อหุน้ (บาท) (5) 0.91  1.20  0.52  0.66  
หมายเหต:ุ 
(1)  รายได้รวมประกอบด้วยรายได้จากการขาย รายได้ตามสัญญาเช่าภายใต้สัญญาซื ้อขายไฟฟ้า รายได้ค่าก่อสร้างตามสัญญาสัมปทาน  

รายไดค้่าบริหารจดัการ รายไดอ่ื้น ดอกเบีย้รบั และเงินปันผลรบั 
(2)  ก าไรก่อนหกัดอกเบีย้และภาษีเงินไดร้วมถึง ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทนุ) จากบริษัทรว่มและการรว่มคา้ แต่ไม่รวมก าไร (ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปลี่ยนสุทธิ 

และก าไร (ขาดทนุ) ที่ยงัไม่รบัรูจ้ากอนพุนัธข์องบริษัทรว่มและการรว่มคา้ 
(3)  ก าไรก่อนหักดอกเบีย้ ภาษีเงินได ้ค่าเสื่อมราคา และค่าตัดจ าหน่าย รวมถึงส่วนแบ่งก าไร (ขาดทุน) จากบริษัทร่วมและการร่วมคา้ แต่ไม่รวม 

ก าไร (ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปลี่ยนสทุธิ และก าไร (ขาดทนุ) ที่ยงัไม่รบัรูจ้ากอนพุนัธข์องบริษัทรว่มและการรว่มคา้  
(4)   ก าไรสุทธิส่วนที่เป็นของ NewCo ก่อนก าไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลี่ยนสุทธิ และก าไร (ขาดทุน) ที่ยงัไม่รบัรูจ้ากอนุพนัธข์องบริษัทร่วมและ  

การรว่มคา้ 
(5)  ก าไรสุทธิส่วนที่เป็นของ NewCo ปันส่วนดว้ยหุน้ที่ออกและช าระแลว้ของบริษัทใหม่ (14,939,837,683 หุน้) ที่จะจัดสรรใหก้ับผูถ้ือหุน้ของบริษัทฯ 

และ INTUCH 
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ทั้งนี ้หากมีการปรบัปรุงขอ้มูลทางการเงินรวมเสมือนที่ส  าคญัของ NewCo ดังขา้งตน้ โดยไม่รวมส่วนกลบั
รายการประมาณการส่วนต่างของค่าอนุญาตให้ด าเนินการคา้งจ่ายและดอกเบีย้ของบริษัท ไอทีวี จ ากัด 
(มหาชน) (“ITV”) ที่เกิดในปี 2566 งบก าไรขาดทนุเบ็ดเสรจ็รวมเสมือนปรบัปรุงแลว้ จะเป็นดงันี ้

 

ส าหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี  
31 ธันวาคม 

ส าหรบังวดหกเดอืนสิน้สดุวนัท่ี  
30 มิถนุายน 

(หน่วย: ลา้นบาท ยกเวน้ระบเุป็นอย่างอืน่) 2565 2566 2566 2567 
งบก าไรขาดทนุเบด็เสร็จรวมเสมือนปรับปรุงแลว้ (6) 

รายไดร้วม  95,305   116,983   60,523   64,918  
รายไดจ้ากการขายและบรกิาร  84,435   100,713   52,822   55,328  
รายไดต้ามสญัญาเช่าภายใตส้ญัญาซือ้ขายไฟฟ้า  4,813   8,039   3,617   5,366  
รายไดค้า่กอ่สรา้งตามสญัญาสมัปทาน  4,212   4,195   2,161   2,162  
รายไดค้า่บรหิารจดัการ  703   1,107   370   335  
รายไดอ้ื่น  1,142   2,929   1,553   1,727  

ก าไรขัน้ตน้จากการขาย บรกิารและสญัญาเชา่  18,705   21,052   10,384   11,397  
ก าไรขัน้ตน้รวม  19,439   22,033   10,754   11,759  
EBIT  26,259   32,623   15,820   19,010  
EBITDA  31,334   36,816   17,781   21,290  
ก าไรสทุธิ  16,308   21,551   10,107   11,570  
ก าไรสทุธิส่วนท่ีเป็นของบรษิัท  13,588   16,393   7,756   9,831  
Core profit  14,249   17,073   8,231   10,543  
ก าไรต่อหุน้ (บาท)  0.91   1.10   0.52   0.66  
หมายเหต:ุ 
(6)  ไม่รวมส่วนกลบัรายการประมาณการส่วนต่างของค่าอนญุาตใหด้ าเนินการคา้งจ่ายและดอกเบีย้ของ ITV ที่เกิดในปี 2566 

รายการปรบัปรุงที่ส  าคญัส าหรบังบก าไรขาดทนุเบ็ดเสรจ็รวมเสมือน 

• ธุรกรรมระหว่างบรษิัทฯ และ INTUCH คือการรบัรูส่้วนแบ่งก าไรของ INTUCH ที่บนัทึกไวใ้นบญัชีของบรษิัทฯ จะ
ถูกตัดออกในงบก าไรขาดทุนรวมเสมือน ส่วนแบ่งก าไรของ INTUCH ส าหรบัปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2565 
และ 2566 และส าหรบังวดหกเดือนสิน้สุดวันที่ 30 มิถุนายน 2566 และ 2567 เท่ากับ 4,485 ลา้นบาท 6,196 
ลา้นบาท 2,612 ลา้นบาท และ 3,177 ลา้นบาท ตามล าดบั 

• ค่าตดัจ าหน่ายที่เก่ียวขอ้งกบัการประเมินมลูค่ายตุิธรรมเบือ้งตน้ของสินทรพัยท์ี่ไดม้า (เงินลงทนุใน ADVANC) 
ซึ่งเป็นรายการที่ไม่ใช่เงินสด ส าหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2565 และ 2566 จ านวน 3,878 ลา้นบาท และ
ส าหรบังวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถุนายน 2566 และ 2567 จ านวน 1,939 ลา้นบาท ดงันัน้ งบก าไรขาดทนุ
เบ็ดเสรจ็รวมเสมือน จึงแสดงมลูค่าโดยหกัค่าตดัจ าหน่ายดงักล่าวจากส่วนแบ่งก าไรของบริษัทร่วมที่ไดร้บัจาก
การลงทนุใน ADVANC 
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8.2 อัตราส่วนทางการเงนิทีส่ าคัญ (Key Financial Ratio) 

อัตราส่วนทางการเงินที่ส  าคัญของ NewCo อา้งอิงจากงบแสดงฐานะทางการเงินรวมเสมือน และงบก าไร
ขาดทุนเบ็ดเสร็จรวมเสมือนปรับปรุงแลว้ ส าหรับปีสิน้สุดวันที่  31 ธันวาคม 2565 และ 2566 และส าหรบั 
งวดหกเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2566 และ 2567 เป็นดงันี ้

 
 
อัตราส่วนทางการเงนิ 

 ส าหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี  
31 ธันวาคม 

ส าหรบังวดหกเดอืนสิน้สดุวนัท่ี  
30 มิถนุายน 

หน่วย 2565 2566 2566 2567 
อตัราก าไรขัน้ตน้จากการขาย บรกิารและ
สญัญาเชา่ (1) 

% 21.0 19.4 18.4 18.8 

อตัราก าไร EBITDA % 32.9 31.5 29.4 32.8 
อตัราก าไรสทุธิ % 17.1 18.4 16.7 17.8 
อตัราก าไรสทุธิส่วนท่ีเป็นของบรษิัท 
ต่อรายไดร้วม 

% 14.3 14.0 12.8 15.1 

อตัรา Core profit % 15.0 14.6 13.6 16.2 
อตัราผลตอบแทนจากสินทรพัย ์(2) % n/a 3.6 n/a 3.7 
อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (3) % n/a 7.2 n/a 7.7 
อตัราส่วนเงินทนุหมนุเวียน (4) เท่า 1.1 1.0 n/a 0.9 
อตัราส่วนหนีสิ้นที่มีภาระดอกเบีย้สทุธิต่อ
ส่วนของผูถื้อหุน้ (5) 

เท่า 0.7 0.8 n/a 0.9 

หมายเหต:ุ 
(1)  ค านวณจากก าไรขัน้ตน้จากการขาย บริการและสญัญาเช่า / ผลรวมของ (ก) รายไดจ้ากการขายและบริการ และ (ข) รายไดต้ามสัญญาเช่า

ภายใตส้ญัญาซือ้ขายไฟฟ้า 
(2)  ค านวณจากก าไรสทุธิ (รายปี แลว้แต่กรณี) / สินทรพัยร์วม (เฉลี่ย) 
(3)  ค านวณจากก าไรสทุธิ (รายปี แลว้แต่กรณี) / ส่วนของผูถ้ือหุน้รวม (เฉลี่ย) 
(4)  ค านวณจากสินทรพัยห์มนุเวียนทัง้หมด / หนีส้ินหมนุเวียนทัง้หมด 
(5)  อตัราส่วนหนีส้ินที่มีภาระดอกเบีย้สทุธิต่อส่วนของผูถ้ือหุน้ที่ตอ้งด ารงตามขอ้ก าหนดสิทธิ ค านวณโดยหาผลต่างของ (ก) หนีส้ินที่มีภาระดอกเบีย้

ทั้งหมด ลบดว้ย (ข) เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด และ (ค) เงินฝากสถาบนัการเงิน ที่ใชเ้ป็นหลกัประกัน  และหารดว้ยส่วนของผูถ้ือหุน้
ทัง้หมดซึ่งไม่รวมองคป์ระกอบอ่ืนของส่วนของผูถ้ือหุน้ 

9. ก าหนดวันประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น คร้ังที ่1/2567 ของบริษัทฯ และวันก าหนดรายชื่อผู้ถือหุ้นทีมี่สทิธิ
เข้าประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น คร้ังที ่1/2567 

ที่ประชมุคณะกรรมการของบรษิัทฯ มีมติเรียกประชมุวิสามญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 1/2567 ในวนัท่ี 3 ตลุาคม 2567  
เวลา 13.00 น. ณ ห้องบอลรูม โรงแรมคอนราด กรุงเทพ เลขที่  87 ถนนวิทยุ แขวงลุมพินี เขตปทุมวัน 
กรุงเทพมหานคร และก าหนดให้วันที่ 9 สิงหาคม 2567 เป็นวันก าหนดรายชื่อผู้ถือหุน้ที่มีสิทธิเข้าประชุม
วิสามญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 1/2567 (Record Date)  
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10. ทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระ 

บริษัทฯ ไดแ้ต่งตัง้บริษัท ดิสคฟัเวอร ์แมเนจเมน้ท ์จ ากัด เป็นที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ ในการใหค้วามเห็น
แก่ผูถื้อหุน้ประกอบการพิจารณาอนมุตัิธุรกรรมการควบบรษิัท (รวมถึงความเห็นเก่ียวกบัความเหมาะสมของ
อัตราส่วนการจัดสรรหุน้ในธุรกรรมการควบบริษัท) เพื่อใหผู้ถื้อหุน้ของบริษัทฯ ไดร้บัขอ้มูลที่ครบถว้นและ
เพียงพอประกอบการพิจารณาธุรกรรมการควบบรษิัท ตามหลกัการก ากบัดแูลกิจการท่ีดี 

11. ข้อมูลอื่นใดที่ส่งผลกระทบหรืออาจส่งผลกระทบต่อสิทธิและผลประโยชน์ของผู้ถือหุ้น หรือการ
ตัดสินใจลงทุน หรือการเปลี่ยนแปลงในราคาหลักทรัพยจ์ดทะเบียน  

ปัจจยัส าคญัที่อาจมีผลกระทบต่อสิทธิและผลประโยชนข์องผูถื้อหุน้ การตดัสินใจ การเปล่ียนแปลงในราคา
หลกัทรพัยจ์ดทะเบียนของบรษิัทฯ จากผลของธุรกรรมการควบบรษิัท มีดงัต่อไปนี ้

11.1 ความเสี่ยงด้านภาษ ี

การควบบริษัทที่ ได้ด  าเนินการตามหลักเกณฑ์และเงื่อนไขที่ก าหนดไว้ใน พ.ร.บ. บริษัทมหาชน  
ประมวลรษัฎากร พระราชกฤษฎีกา ประกาศอธิบดีกรมสรรพากรตลอดจนแนวปฏิบัติของกรมสรรพากรที่
เก่ียวขอ้ง จะไดร้บัสิทธิประโยชนใ์นการยกเวน้ภาษีอากรต่าง  ๆ จากการควบบริษัทดงักล่าว ดงันัน้ บริษัทฯ 
และ INTUCH ตลอดจนผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ และผู้ถือหุ้นของ INTUCH จะไดร้ับสิทธิยกเว้นภาษีอากรที่
เก่ียวขอ้งกบัธุรกรรมการควบบรษิัทตามบทบญัญัติในประมวลรษัฎากร ซึ่งรวมถึงการยกเวน้ภาษีเงินไดใ้หแ้ก่
ผูถื้อหุน้ส าหรบัผลประโยชนท์ี่ไดร้บัจากการควบบริษัทเนื่องจากการโอนหุน้ท่ีถืออยู่ในบริษัทฯ หรือ INTUCH 
เพื่อแลกกับหุ้นในบริษัทใหม่ ในส่วนที่ตีราคาเป็นเงินไดเ้กินกว่าเงินทุน ทั้ งนี ้การยกเว้นภาษีอากรใหแ้ก่ 
บริษัทที่ควบเข้ากัน และการยกเวน้ภาษีเงินไดใ้ห้แก่ผู้ถือหุ้นส าหรับผลประโยชน์ที่ผู้ถือหุ้นไดร้ับจากการ  
ควบบรษิัท บรษิัทท่ีควบเขา้กนัจะตอ้งไม่เป็นลกูหนีภ้าษีอากรคา้งต่อกรมสรรพากร ณ วนัท่ีควบบรษิัท เวน้แต่
มีการวางหลักประกันหนีภ้าษีอากรคา้งนั้นไวต้่อกรมสรรพากรแลว้ ซึ่ง ณ ปัจจุบัน บริษัทฯ และ INTUCH 
ไม่ไดเ้ป็นลกูหนีภ้าษีอากรคา้งของกรมสรรพากรและไม่มีภาษีอากรคา้งช าระต่อกรมสรรพากรแต่อย่างใด  

นอกจากนี ้หากบรษิัทท่ีไดค้วบเขา้กนัมีผลขาดทนุสะสมทางภาษีคงเหลืออยู่ก่อนการควบบรษิัท บรษิัทใหม่ที่
เกิดจากบริษัทที่ไดค้วบเขา้กันจะไม่สามารถน าผลขาดทุนสะสมทางภาษีไปใชป้ระโยชนไ์ด ้โดยบริษัทฯ และ 
INTUCH จะใชป้ระโยชนจ์ากขาดทุนสะสมทางภาษีส าหรบัรอบระยะเวลาบญัชีที่สิน้สดุก่อนการควบบริษัท
เท่านัน้  

เมื่อการควบบริษัทส าเร็จแลว้ บริษัทฯ และ  INTUCH จะสิน้สภาพนิติบุคคล แต่ทั้งบริษัทฯ และ  INTUCH 
ยังคงมีหน้าที่และความรับผิดชอบทางภาษีอากรส าหรับรอบปีภาษีที่ยังไม่หมดอายุความก่อนสิน้สภาพ       
นิติบุคคล ทัง้นี ้บริษัทใหม่ที่เกิดขึน้จากการควบบริษัทยงัตอ้งรบัภาระหนีสิ้นที่อาจเกิดจากการถูกตรวจสอบ
ภาษีและประเมินภาษีอากรของบริษัทฯ และ/หรือ INTUCH (หากมี) อย่างไรก็ดี บริษัทฯ และ INTUCH         
มีรายไดห้ลกัจากเงินปันผลซึ่งเขา้เงื่อนไขไดร้บัการยกเวน้ภาษีเงินไดน้ิติบคุคลตามกฎหมายที่เก่ียวขอ้ง และที่
ผ่านมาทัง้บรษิัทฯ และ INTUCH ไม่ไดม้ีประเด็นดา้นภาษีอากรหรือขอ้พิพาททางภาษีอากรกบักรมสรรพากร
และหน่วยงานท่ีเก่ียวขอ้งแต่อย่างใด  
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ส าหรบัผูถื้อหุน้ท่ีคดัคา้นการควบบริษัท (ไม่ว่าจะเป็นผูถื้อหุน้ท่ีเป็นนิติบุคคล หรือบุคคลธรรมดา) มีโอกาสที่
จะตอ้งเสียภาษีเงินไดใ้นส่วนของก าไรจากการขายหุน้ (capital gains) เนื่องจากการรบัซือ้หุน้จากผูถื้อหุน้ท่ี
คัดคา้นอาจเป็นการด าเนินการนอกตลาดหลกัทรพัยฯ์ หรือวิธีการอื่นใด ตามที่ผูร้บัซือ้หุน้อาจพิจารณาตาม
ความเหมาะสมภายใตก้ฎหมาย ซึ่งหากเป็นการด าเนินการนอกตลาดหลกัทรพัยฯ์ ผูถื้อหุน้ท่ีคดัคา้นทัง้ที่เป็น
นิติบคุคลและบคุคลธรรมดาจะมีภาระภาษีเงินไดจ้ากก าไร (capital gain tax) ที่เกิดจากการขายหุน้ดงักล่าว 

11.2 ผลกระทบจากการจัดสรรหุ้นใน NewCo 

ในการด าเนินธุรกรรมการควบบริษัทจะมีการจัดสรรหุ้นใน NewCo ให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมของบริษัทฯ และ 
INTUCH (ไม่รวมบรษิัทฯ) ในอตัราส่วนที่แตกต่างกนั การค านวณตามอตัราส่วนการจดัสรรหุน้อาจมีเศษหุน้ใน 
NewCo ที่จดัสรรใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เดิมของบรษิัทฯ และ INTUCH (ไม่รวมบรษิัทฯ) ซึ่งจะปัดเศษหุน้นัน้ทิง้ ในการนี ้
ผูถื้อหุน้บางรายอาจไดร้บัจดัสรรหุน้ในปรมิาณที่ไม่สามารถซือ้ขายบนกระดานหลกัได ้(หุน้ Odd Lot) เนื่องจาก
กระดานหลักจะซื ้อขายหุ้นเป็นจ านวนเท่าของ 100 หุ้นขึ ้นไป การซื ้อขายหุ้นบนกระดาน Odd Lot มี 
สภาพคล่องนอ้ยกว่า และปกติจะซือ้ขายในราคาที่ต  ่ากว่าราคาซือ้ขายหุน้บนกระดานหลัก ท าใหผู้ถื้อหุน้ที่
ไดร้บัการจดัสรรหุน้ดงักล่าวอาจไดร้บัผลกระทบได ้

11.3 ผลกระทบจากค่าใช้จ่ายที่เกิดขึน้จากการด าเนินตามแผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นของบริษัทที่
เกี่ยวข้อง 

บริษัทฯ จะมีภาระค่าใชจ้่ายจากการด าเนินการตามขัน้ตอนที่เก่ียวขอ้งกับแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้
ของบริษัทที่ เ ก่ียวข้อง เช่น ค่าตอบแทนที่ต้องช าระให้แก่ผู้ ถือหุ้น ADVANC และผู้ถือหุ้น THCOM   
ที่แสดงเจตนาขายหุ้นในธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM รวมถึง
ค่าใชจ้่ายในการท าธุรกรรมดงักล่าวตามล าดบั ค่าใชจ้่ายที่อาจเกิดขึน้ในกรณีที่มีเจา้หนีค้ดัคา้นธุรกรรมการ
ควบบริษัท ค่าใชจ้่ายในการจดัการประชุมผูถื้อหุน้ร่วมระหว่างผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ และผูถื้อหุน้ของ INTUCH 
ค่าใชจ้่ายในการยื่นค าขอใหร้บัหลกัทรพัยข์อง NewCo เป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน ค่าธรรมเนียมในการเปล่ียน
ชื่อในใบอนุญาตที่เก่ียวขอ้ง เป็นตน้ ซึ่งภาระค่าใชจ้่ายในแต่ละขัน้ตอนดังกล่าวอาจส่งผลกระทบต่อผลก าไร
ของบริษัทฯ และ/หรือ INTUCH (รวมถึง NewCo ภายหลงัธุรกรรมการควบบริษัทแลว้เสร็จ) ซึ่งบริษัทฯ จะใช้
ความพยายามอย่างดีที่สุดในการบริหารจดัการและควบคุมค่าใชจ้่ายที่เก่ียวขอ้งดังกล่าวเพื่อประโยชนข์อง
บรษิัทฯ ต่อไป 

11.4 ความเสี่ยงเกี่ยวกับระบบงานและวัฒนธรรมองคก์รทีแ่ตกต่างกัน 

เนื่องจากแต่ละบรษิัทอาจมีความแตกต่างกนัในแนวปฏิบตัิ กระบวนการ และวฒันธรรมขององคก์ร แต่อย่างไร
ก็ตาม บริษัทฯ และ INTUCH ประกอบธุรกิจโดยการถือหุน้ในบริษัทอื่น (Holding Company) โดยลักษณะ 
การประกอบธุรกิจของแต่ละบริษัทเป็นการลงทุนในบริษัทอื่น และมีจ านวนบุคลากรไม่มากนกั ดงันัน้ ก่อนท่ี
ธุรกรรมการควบบริษัทจะเสร็จสิน้ ฝ่ายบริหารของแต่ละบริษัทที่ควบกันจะร่วมกันจัดท าแนวทางและ
กระบวนการที่ชัดเจนเพื่อให้พนักงานในทุกระดับมีความเขา้ใจตรงกัน และจะด าเนินกลยุทธ์ในการรักษา
บคุลากร ส าหรบัพนกังานทกุคน เพื่อสนบัสนนุใหป้ฏิบตัิหนา้ที่ของตนต่อไปภายใต ้NewCo  
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11.5 ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงนโยบายการจ่ายเงนิปันผลของ NewCo 

โดยปกติแลว้ บริษัทฯ จะมีการจ่ายเงินปันผลปีละ 1 ครัง้ โดยมีนโยบายการจ่ายเงินปันผลไม่ต ่ากว่ารอ้ยละ 30 
ของก าไรสุทธิตามงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัทฯ หลังหักภาษี ทุนส ารองตามที่กฎหมายก าหนด และ  
ภาระผกูพนัตามเงื่อนไขของสญัญาเงินกู ้(โดยมีเงื่อนไขเพิ่มเติม) 

ทัง้นี ้นโยบายการจ่ายเงินปันผลของ NewCo จะขึน้อยู่กบัการพิจารณาและอนุมตัิจากที่ประชมุคณะกรรมการ
ของ NewCo โดยการแต่งตัง้คณะกรรมการของ NewCo จะตอ้งไดร้บัการพิจารณาและอนุมัติจากที่ประชุม 
ผูถื้อหุน้ร่วมของบริษัทฯ และ INTUCH ซึ่งจะมีการด าเนินการในขัน้ตอนต่อไป ดังนั้น บริษัทฯ จึงไม่สามารถ
รบัรองไดว้่านโยบายการจ่ายเงินปันผลของ NewCo จะสอดคลอ้งกับนโยบายการจ่ายเงินปันผลของบริษัทฯ 
อย่างไรก็ตาม บริษัทฯ คาดว่า NewCo จะมีโอกาสมากขึน้ในการสรา้งรายไดท้ี่หลากหลายจากพอรต์โพลิโอที่
ขยายกวา้งขึน้ของธุรกิจพลงังานและโครงสรา้งพืน้ฐาน และธุรกิจดิจิทลั 

11.6 ความเสี่ยงจากการจัดหาวงเงินสินเชื่อจ านวนสูงอย่างมีนัยส าคัญที่อาจมีค่าใช้จ่ายที่เกิดขึ้นจาก 
การจัดหาวงเงินและต้นทุนทางการเงินที่สูง หรือไม่สามารถจัดหาแหล่งเงินทุนได้ครบเพื่อ 
การด าเนินการธุรกรรมการปรับโครงสร้างฯ ให้เสร็จสมบูรณ ์

บริษัทฯ มีหนา้ที่ในการจัดหาวงเงินสินเชื่อในจ านวนที่สูงอย่างมีนัยส าคัญ ซึ่งเป็นไปตามสัดส่วนที่บริษัทฯ  
รบัซือ้หุน้ในเอกสารค าเสนอซือ้หลักทรัพย ์เพื่อใชใ้นธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า 
VTO ใน THCOM ซึ่งเป็นหนึ่งในเงื่อนไขที่ส  าคญัของธุรกรรมการควบบริษัท โดยบริษัทฯ จะใชค้วามพยายาม
อย่างดีที่สุดในการจัดหาวงเงินสินเชื่อในจ านวนดงักล่าวทัง้หมด ดังนั้น บริษัทฯ จึงอาจมีค่าใชจ้่ายที่เพิ่มขึน้
จากการจดัหาวงเงินสินเชื่อหรือเงินกูย้ืม ตลอดจนมีตน้ทุนทางการเงินท่ีสงู ซึ่งอาจส่งผลกระทบในทางลบต่อ 
ผลการด าเนินงานบริษัทฯ นอกจากนี ้บริษัทฯ ไม่สามารถรบัรองไดว้่าบริษัทฯ จะสามารถจดัหาวงเงินสินเชื่อ
ดงักล่าวเพื่อสนบัสนุนการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวไดค้รบในจ านวนเงินตามสดัส่วนท่ีบริษัทฯ รบัซือ้
ในเอกสารค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์

นอกจากนี ้หากบริษัทฯ สามารถจัดหาเงินทุนที่จ  าเป็นได ้และบริษัทฯ ไดร้ับซือ้หุ้นตามสัดส่วนที่ก าหนด 
ทัง้จ านวน บริษัทฯ จะมีภาระหนีสิ้นเพิ่มขึน้เป็นจ านวนมากอย่างมีนยัส าคญั ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อฐานะทาง
การเงินของบริษัทฯ อย่างไรก็ดี บริษัทฯ หรือ NewCo อาจพิจารณาขายหุ้นที่ไดม้าจากการท าค าเสนอซือ้
ดงักล่าว เพื่อลดภาระทางการเงิน  

11.7 ความเสี่ยงจากการที่เงื่อนไขบังคับก่อนหรือเงื่อนไขอื่นภายใต้สัญญาการควบบริษัทหรือ 
การไม่สามารถปฏิบัติตามข้อตกลงในการซือ้หุ้นจากผู้ถือหุ้นทีค่ัดค้านได้ 

สัญญาการควบบริษัทระหว่างบริษัทฯ และ INTUCH มีเงื่อนไขและหน้าที่ต่าง ๆ ที่คู่สัญญาทั้งสองฝ่าย 
ตอ้งปฏิบัติ การไม่ปฏิบัติตามเงื่อนไขหรือภาระหนา้ที่ต่าง ๆ ดังกล่าวอาจเป็นอุปสรรคต่อความส าเร็จของ
ธุรกรรมการควบบริษัท ซึ่งรวมถึงการไม่สามารถปฏิบตัิตามเงื่อนไขบงัคับก่อนและเงื่อนไขที่จ  าเป็นอื่น ๆ เช่น 
การไม่ท าธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM หรือท าธุรกรรมดังกล่าว 
ไม่ส าเร็จ หรือ การตดัสินใจของผูร้บัซือ้หุน้ท่ีจะไม่รบัซือ้หุน้จากผูถื้อหุน้ท่ีคดัคา้นไม่ว่าดว้ยเหตผุลใด ๆ รวมถึง
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การมีความเส่ียงที่จะไม่ไดร้ับการอนุมัติที่จ  าเป็นจากผู้ถือหุ้น ซึ่งอาจขัดขวางความส าเร็จของธุรกรรมการ  
ปรบัโครงสรา้งฯ 

นอกจากนี ้ในกรณีที่ผูร้บัซือ้ตดัสินใจที่จะไม่รบัซือ้หุน้จากผูถื้อหุน้ที่คดัคา้นไม่ว่าดว้ยเหตผุลใด ๆ  ซึ่งอาจรวมถงึ
กรณีที่ราคาปิดของหุน้ของบรษิัทฯ ที่ซือ้ขายในวนัท่ี 2 ตลุาคม 2567 มีราคาเกินกวา่ 45 บาท หรือ กรณีที่ราคา
ปิดของหุน้ของ INTUCH ที่ซือ้ขายในวนัท่ี 2 ตลุาคม 2567 มีราคาเกินกวา่ 76 บาท (ณ วนัท่ี 3 กนัยายน 2567 
ราคาปิดของหุน้ของบรษิัทฯ และ INTUCH เท่ากบั 50.75 บาท และ 83.25 บาท ตามล าดบั ซึ่งสงูกว่าราคาที่
ผูร้บัซือ้ก าหนดในเงื่อนไขการรบัซือ้หุ้นของบริษัทฯ หรือเงื่อนไขการรบัซือ้หุน้ของ  INTUCH (แลว้แต่กรณี) 
ค่อนข้างมาก) ในกรณีดังกล่าว บริษัทฯ และ /หรือ INTUCH จะตอ้งจัดหาบุคคลใหม่ และ/หรือ บุคคลอื่น
เพิ่มเติม ที่จะมาท าหนา้ที่เป็นผูร้บัซือ้หุน้จากผูถื้อหุน้ที่คดัคา้น ซึ่งอาจส่งผลใหธุ้รกรรมการปรบัโครงสรา้งฯ 
เกิดความล่าชา้จากแผนท่ีก าหนด และหากบรษิัทฯ และ/หรือ INTUCH ไม่สามารถหาบุคคลมาท าหนา้ที่เป็น
ผู้รับซือ้หุ้นใหม่หรือเพิ่มเติมให้สามารถเป็นผู้รับซือ้หุ้นจากผู้ถือหุ้นที่คัดคา้นไดค้รบจ านวน ธุรกรรมการ  
ควบบรษิัทจะไม่สามารถด าเนินการต่อไปได ้อนัจะส่งผลใหธุ้รกรรมการปรบัโครงสรา้งฯ ตอ้งถกูยกเลิก 

12. ข้อพิพาททางกฎหมายทีเ่กี่ยวข้องธุรกรรมการปรับโครงสร้างฯ 

ณ วันที่ของสารสนเทศฉบับนี ้ บริษัทฯ ไม่พบว่ามีข้อพิพาททางกฎหมายที่ เ ก่ียวข้องกับธุรกรรมการ  
ปรบัโครงสรา้งฯ แต่อย่างใด 

 

 


