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สารสนเทศรายงานการได้มาซ่ึงสินทรัพยข์องบริษัทฯ เกี่ยวกบัการลงทนุในหุน้สามัญทัง้หมดของ 
บริษัท แอดวานซ ์อินโฟร ์เซอรว์ิส จ ากัด (มหาชน) และบริษัท ไทยคม จ ากัด (มหาชน) โดยการท าค าเสนอซือ้
หลักทรัพยท์ัง้หมดโดยสมัครใจ แบบมีเงือ่นไขก่อนท าค าเสนอซือ้ (Conditional Voluntary Tender Offer) 

ที ่ประช ุมคณะกรรมการบร ิษ ัทฯ  ครั ง้ที ่ 8/2567 เมื ่อว ันที ่ 16 กรกฎาคม  2567 ของบร ิษ ัท  ก ัลฟ์   
เอ็นเนอรจ์ี ดีเวลลอปเมนท์ จ ากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) ได้มีมติอนุมัติและให้เสนอให้ที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น  
ครัง้ที่ 1/2567 ของบริษัทฯ พิจารณาอนุมตัิการเขา้ท าธุรกรรมการควบบริษัทเพื่อการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้ของบรษิัทฯ 
ซึ่งประกอบไปดว้ย  

(1) ธุรกรรมการควบบริษัทระหว่างบริษัทฯ และบริษัท อินทัช โฮลดิง้ส ์จ ากัด (มหาชน)  (“INTUCH”) 
ภายใตพ้ระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจ ากัด พ.ศ. 2535 (รวมทั้งที่ไดแ้กไ้ขเพิ่มเติม)  (“พ.ร.บ. 
บริษัทมหาชน”) อ ันจะส่งผลให้บริษัทเดิมทั้งสองบริษัทหมดสภาพจากการเป็นนิติบุคคล และ  
เกิดนิติบุคคลใหม่เป็นบริษัทที่ควบกันขึน้ (“ธุรกรรมการควบบริษัท”) โดยมีสถานะเป็นบริษัทมหาชน
จ ากัด (“NewCo”) ซึ่ง NewCo จะไดไ้ปทัง้ทรพัยสิ์น หนี ้สิทธิ หนา้ที่ และความรบัผิดชอบของบริษัทฯ 
และ INTUCH ทัง้หมดโดยผลของกฎหมาย ภายหลงัการท าธุรกรรมการควบบรษิัทแลว้เสรจ็  

(2) ธุรกรรมการไดม้าซึ่งหลกัทรพัยข์องบริษัท แอดวานซ ์อินโฟร ์เซอรว์ิส จ ากัด (มหาชน) (“ADVANC”) 
โดยการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ ADVANC (ยกเวน้หลกัทรพัยท์ี่ถือโดยผูท้  าค าเสนอซือ้) 
โดยสมัครใจ แบบมีเงื่อนไขก่อนท าค าเสนอซือ้ (Conditional Voluntary Tender Offer) (“ธุรกรรม
การท า VTO ใน ADVANC”) และ 

(3) ธุรกรรมการได้มาซึ่งหลักทรัพย์ของบริษัท ไทยคม จ ากัด (มหาชน) ( “THCOM”) โดยการท า 
ค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ THCOM (ยกเวน้หลกัทรพัยท์ี่ถือโดยผูท้  าค าเสนอซือ้) โดยสมคัรใจ 
แบบมีเงื่อนไขก่อนท าค าเสนอซือ้ (Conditional Voluntary Tender Offer) (“ธุรกรรมการท า VTO 
ใน THCOM”) 

(ธุรกรรมการควบบรษิัท ธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM รวมเรียกวา่ 
“ธุรกรรมการปรับโครงสร้างฯ”)  

ธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM เป็นรายการไดม้าซึ่งสินทรพัยข์อง
บริษัทฯ ตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนที่ ทจ. 20/2551 เรื่องหลกัเกณฑใ์นการท ารายการที่มีนยัส าคญัที่
เข้าข่ายเป็นการได้มาหรือจ าหน่ายไปซึ่งทรัพย์สิน (รวมทั้งที่มีการแก้ไขเพิ่มเติม) และประกาศคณะกรรมการ  
ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรื่อง การเปิดเผยขอ้มลูและการปฏิบตัิการของบริษัทจดทะเบียนในการไดม้าหรือ
จ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย ์พ.ศ. 2547 (รวมทัง้ที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติม) (รวมเรียกว่า “ประกาศรายการได้มาหรือจ าหน่ายไป
ซึ่งสินทรัพย ”์) โดยมูลค่าธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM ของบริษัทฯ  
ณ วนัที่ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ มีมติอนุมตัิและให้เสนอต่อที่ประชุมวิสามญัผูถื้อหุน้พิจารณาอนุมตัิ  มีมลูค่า
รวมสูงสุดประมาณ 120,952 ลา้นบาท (ซึ่งอา้งอิงจากราคาเสนอซือ้ของธุรกรรมการท า  VTO ใน ADVANC ที่มีการ
ปรับปรุงตามที่ไดแ้จ้งต่อตลาดหลักทรัพยฯ์ เมื่อวันที่ 27 สิงหาคม 2567) โดยมีมูลค่าของรายการสูงสุดรวมกัน
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เท่ากับรอ้ยละ 40.71 ซึ่งค านวณตามเกณฑ์ก าไรสุทธิจากการด าเนินงาน อา้งอิงจากงบการเงินรวมฉบบัสอบทาน
ของบริษัทฯ ส าหรับไตรมาสแรกสิน้สุดวันที่  31 มีนาคม 2567 (ซึ่งเป็นงบการเงินฉบับล่าสุด ณ วันที่ที่ประชุม
คณะกรรมการบริษัทฯ มีมติอนุมัติและให้เสนอต่อที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น พิจารณาอนุมัติการเข้าท าธุรกรรม 
การท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM) ซึ่งถือเป็นรายการประเภทที่ 2 อย่างไรก็ดี เนื่องจาก
ธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM เป็นส่วนหนึ่งในธุรกรรมการปรบัโครงสรา้งฯ 
และเป็นหนึ่งในเงื่อนไขที่ส  าคญัของธุรกรรมการควบบริษัทที่บริษัทฯ จะตอ้งไดร้บัอนุมตัิจากที่ประชุมผูถื้อหุน้ส าหรบั
การด าเนินธุรกรรมการควบบรษิัทอยู่แลว้ ดงันัน้ บรษิัทฯ จึงจะน าเสนอต่อท่ีประชมุวิสามญัผูถื้อหุน้เพื่อพิจารณาอนมุตัิ
ธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM ไปพรอ้มกัน โดยบริษัทฯ จะด าเนินการตาม
หลกัเกณฑท์ี่เก่ียวขอ้ง ดงัต่อไปนี ้ 

(ก) จัดท าและเปิดเผยสารสนเทศของธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า VTO ใน 
THCOM ต่อตลาดหลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (“ตลาดหลักทรัพยฯ์”) ตามประกาศรายการไดม้า
หรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัยท์นัที 

(ข) แต่งตัง้ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเพื่อใหค้วามเห็นเก่ียวกับธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และ
ธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM และจัดส่งรายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 
ต่อผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ 

(ค) จัดส่งหนังสือนัดประชุมผูถื้อหุน้ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เป็นการล่วงหนา้ไม่นอ้ยกว่า 14 วัน โดยมีสารสนเทศ
ตามประกาศรายการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย ์และ 

(ง) จัดใหม้ีการประชุมผูถื้อหุน้เพื่อพิจารณาอนุมัติธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า 
VTO ใน THCOM โดยบรษิัทฯ จะตอ้งไดร้บัอนมุตัิธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า 
VTO ใน THCOM จากที่ประชุมผูถื้อหุน้ดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่าสามในส่ี (3/4) ของจ านวนเสียง
ทั้งหมดของผูถื้อหุน้ท่ีมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นับคะแนนเสียงของผูถื้อหุน้ที่มี
ส่วนไดเ้สีย  

อย่างไรก็ดี ธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM ในครัง้นี ้ไม่เป็นการท า
รายการท่ีเก่ียวโยงกนั ตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุท่ี ทจ. 21/2551 เรื่อง หลกัเกณฑใ์นการท ารายการที่
เก่ียวโยงกัน ลงวันที่ 31 สิงหาคม 2551 (รวมทั้งที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติม) และประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรพัย์ 
แห่งประเทศไทย เรื่อง การเปิดเผยขอ้มลูและการปฏิบตัิการของบรษิัทจดทะเบียนในรายการท่ีเก่ียวโยงกัน พ.ศ. 2546  
ลงวนัท่ี 19 พฤศจิกายน 2546 (รวมทัง้ที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติม) (รวมเรียกว่า “ประกาศรายการทีเ่กี่ยวโยงกัน”) บรษิัทฯ 
จึงไม่มีหนา้ที่ตอ้งด าเนินการใด ๆ ภายใตป้ระกาศดงักล่าว 

 
1 บริษัทฯ ค านวณขนาดรายการโดยอา้งอิงจากผลรวมของมลูค่าของรายการสงูสดุจากธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM ที่

บริษัทฯ รวมถึง GE อาจตอ้งรบัซือ้ในราคาซือ้ที่ 216.3 บาทต่อหุน้ และ 11.0 บาทต่อหุน้ ตามล าดับ ทัง้นี ้ขนาดรายการที่ใชใ้นการค านวณจะอา้งอิงจากจ านวน
หุน้สูงสุดที่บริษัทฯ อาจตอ้งรบัซือ้ในธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC (ซึ่งคิดเป็นกึ่งหนึ่งของจ านวนหุน้ ADVANC ที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดใน 
ครัง้นี)้ และอา้งอิงจากจ านวนหุน้สงูสดุที่กลุ่มบริษัทฯ อาจตอ้งรบัซือ้ในธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM (ซึ่งคิดเป็นจ านวนรอ้ยละ 57.86 ของจ านวนหุน้ที่ออก
และจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ THCOM) โดยมีรายละเอียดตามที่ระบใุนขอ้ 3.2.1 และขอ้ 3.2.2 ของสารสนเทศฉบบันี ้
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นอกจากนี ้ธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM อาจมีผลเป็นการรบัโอนกิจการของบริษัทอื่นมาเป็นของบรษิัทฯ 
ตามมาตรา 107 (2) (ข) แห่งพ.ร.บ. บริษัทมหาชน ดังนั้น บริษัทฯ จึงตอ้งขออนุมัติการเขา้ท าธุรกรรมการท า VTO ใน 
THCOM ต่อที่ประชุมผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ และจะตอ้งไดร้บัอนุมัติจากที่ประชุมผูถื้อหุน้ดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่า  
สามในส่ี (3/4) ของจ านวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ที่มาประชมุและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน 

ทัง้นี ้บริษัทฯ ขอเรียนชีแ้จงรายละเอียดของธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า VTO ใน 
THCOM ดงันี ้

1. วัน เดือน ปี ทีเ่กิดรายการ 

1.1 ธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC 

บริษัทฯ INTUCH และนายสารชัถ ์รตันาวะดี (“ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ”)2 รวมทัง้ Singtel Strategic 
Investments Pte. Ltd.3 (“SSI”) จะด าเนินธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC ภายหลงัจากที่ที่ประชมุผูถื้อหุน้
ของทั้งบริษัทฯ และ INTUCH อนุมัติการท าธุรกรรมการปรับโครงสรา้งฯ และอนุมัติวาระอื่น ๆ ที่เก่ียวขอ้ง 
ตลอดจนเงื่อนไขบังคับก่อนของธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC ต่าง ๆ ที่ก าหนดไวส้ าเร็จครบถว้นหรือ 
ไดร้บัการผ่อนผนั (แลว้แต่กรณี) ซึ่งมีรายละเอียดดงันี ้

(1) เงื่อนไขบังคับก่อนต่าง ๆ ทั้งหมดที่เก่ียวข้องการด าเนินธุรกรรมการควบบริษัทส าเร็จครบถ้วนหรือ 
ไดร้บัการผ่อนผัน (แลว้แต่กรณี) ทั้งหมด (ยกเวน้เงื่อนไขเก่ียวกับการด าเนินธุรกรรมการท า VTO ใน 
ADVANC เงื่อนไขเก่ียวกบัการด าเนินธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM เงื่อนไขเก่ียวกบัการรบัซือ้หุน้จาก
ผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ และ INTUCH ที่คดัคา้นการควบบรษิัท และเงื่อนไขเก่ียวกับการประชมุผูถื้อหุน้รว่มของ
ผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ และ INTUCH เพื่อการควบบรษิัทตามหลกัเกณฑใ์น พ.ร.บ. บรษิัทมหาชน) 

(2) เงื่อนไขบงัคบัก่อนต่าง ๆ ทัง้หมดที่เก่ียวขอ้งกับธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM ส าเร็จครบถว้นหรือ
ไดร้บัการผ่อนผนั (แลว้แต่กรณี) ทัง้หมด  (ยกเวน้เงื่อนไขเกี่ยวกับความส าเร็จครบถว้นหรือการไดร้บั
การผ่อนผนัเงื่อนไขบงัคบัก่อนของธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC) 

(3) การที่บรษิัทฯ INTUCH บรษิัท กลัฟ์ เอดจ ์จ ากดั (“GE”) และผูข้อผ่อนผนัท่ีเก่ียวขอ้งไดร้บัการผ่อนผนัใน
กรณีต่าง ๆ จากส านกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์(“ส านักงาน ก.ล.ต.”) 
และ/หรือ คณะอนุกรรมการวินิจฉัยการเขา้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการ โดยการผ่อนผนัดงักล่าว
ไม่ไดถ้กูเพิกถอนและยงัคงมีผลต่อไป ดงันี ้ 

(3.1) การไดร้บัการผ่อนผันหนา้ที่ในการท าค าเสนอซือ้หลักทรพัยท์ัง้หมดโดย NewCo ใน ADVANC 
และตามหลกัเกณฑ ์Chain Principle ใน THCOM 

 
2 นายสารชัถ ์รตันาวะดี เป็นผูถ้ือหุน้รายใหญ่ของบริษัทฯ โดย ณ วันที่ 9 สิงหาคม 2567  นายสารชัถ ์รตันาวะดี ถือหุน้ในบริษัทฯ ในสดัส่วนรอ้ยละ 35.81 ของ

จ านวนหุน้ที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของบริษัทฯ ปัจจุบัน นายสารชัถ ์รตันาวะดี ด ารงต าแหน่งประธานเจา้หนา้ที่บริหาร และรองประธานกรรมการของ
บริษัทฯ  

3 Singtel Strategic Investments Pte. Ltd. เป็นนิติบคุคลในกลุ่มของ Singapore Telecommunications Limited (“Singtel”) โดย Singtel ถือหุน้ทางออ้มรอ้ยละ 
100.00 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของ SSI 
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(3.2) การที่ผู้ที่รับหน้าที่ เป็นผู้รับซื ้อหุ้นจากผู้ถือหุ้นที่คัดค้านได้รับการผ่อนผันหน้าที่ในการท า  
ค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดอนัเนื่องมาจากการจดัใหม้ีผูร้บัซือ้หุน้จากผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ และ 
INTUCH ที่คดัคา้นธุรกรรมการควบบรษิัท 

(3.3) การที่ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ ไดร้ับการผ่อนผันหน้าที่ในการท าค าเสนอซือ้หลักทรัพย์
ทั้งหมดตามหลักเกณฑ์ Chain Principle ใน ADVANC และ THCOM ภายหลังธุรกรรม 
การควบบรษิัทส าเรจ็ลง  

(3.4) การที่บริษัทฯ INTUCH ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ และ SSI ได้รับการผ่อนผันในเรื่อง 
การช าระราคาหลกัทรพัยแ์ก่ผูข้ายหลกัทรพัยใ์นธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และ 

(3.5) การที่บริษัทฯ  INTUCH ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ และ GE ได้รับการผ่อนผันในเรื่อง 
การช าระราคาหลกัทรพัยแ์ก่ผูข้ายหลกัทรพัยใ์นธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM  

(4) การไดร้บัการอนุญาต และ/หรือ การผ่อนผันที่เก่ียวข้องและจ าเป็นเก่ียวกับธุรกรรมการท า VTO ใน 
ADVANC ตามที่กฎหมายก าหนดจากหน่วยงานราชการ หรือหน่วยงานก ากับดูแลที่ เ ก่ียวข้อง 
(นอกเหนือจากส านกังาน ก.ล.ต. และ/หรือ คณะอนุกรรมการวินิจฉัยการเขา้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง า
กิจการ) โดยมีขอ้ก าหนดและเงื่อนไขที่แต่ละบริษัทที่เก่ียวขอ้งยอมรบัได ้และการอนุญาต และ/หรือ  
ผ่อนผนัท่ีเก่ียวขอ้งและจ าเป็นดงักล่าวไม่ไดถ้กูเพิกถอนและยงัคงมีผลต่อไป 

(5) การไดร้บัวงเงินสินเชื่อที่เพียงพอจากสถาบนัการเงินเพื่อใชเ้ป็นแหล่งเงินทุนในธุรกรรมการท า VTO ใน 
ADVANC ซึ่ งมีข้อก าหนดและเงื่ อนไขของวงเงินสินเชื่ อตามที่บริษัทฯ INTUCH และผู้ถือหุ้น 
รายใหญ่ของบรษิัทฯ เห็นสมควร และ 

(6) นบัแต่วนัที่ประกาศเจตนาในการท าธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC จนถึงวนัที่เงื่อนไขก่อนการท า 
VTO ใน ADVANC อื่น ๆ ข้างต้นทั้งหมดได้ส าเร็จลง หรือได้รับการผ่อนผัน ไม่มีเหตุการณ์หรือ 
การกระท าใด ๆ ดงัต่อไปนีเ้กิดขึน้ 

(6.1) มีเหตุที่แสดงว่า ADVANC หรือบริษัทย่อยของ ADVANC รวมทัง้กรรมการและผูบ้ริหารของบริษัท
ดังกล่าว มิไดด้  าเนินการจดัการกิจการของบริษัทดว้ยความรอบคอบ หรือมิไดด้  าเนินกิจการดว้ย
ความระมดัระวงัเพื่อประโยชนส์งูสดุของบริษัทเป็นส าคัญ หรือด าเนินการใด ๆ อนัเป็นการฝ่าฝืน
กฎหมายหรือมิใช่การด าเนินธุรกิจตามปกติวิสยั 

(6.2) ADVANC หรือบริษัทย่อยของ ADVANC มีการเสนอขายหุ้นเพิ่มทุนหรือหลักทรัพย์แปลงสภาพ 
(นอกจากหุน้สามญัเพิ่มทุนจากการใชสิ้ทธิแปลงสภาพตามใบส าคญัแสดงสิทธิที่ออกใหแ้ก่พนักงาน
ของ ADVANC และบริษัทย่อยของ ADVANC อยู่ก่อนแล้ว) หรือชักชวนให้บุคคลอื่นเข้าซือ้หรือ 
จองซือ้หุน้เพิ่มทุนหรือหลักทรัพยแ์ปลงสภาพของ ADVANC หรือบริษัทย่อยของ ADVANC ไม่ว่า
โดยตรงหรือโดยออ้ม 
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(6.3) ADVANC หรือบริษัทย่อยของ ADVANC มีการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งทรพัยสิ์นท่ีมีนยัส าคัญต่อ
การด าเนินธุรกิจของ ADVANC หรือบริษัทย่อยของ ADVANC เว้นแต่เป็นการด าเนินธุรกิจตาม 
ปกติวิสยั 

(6.4) ADVANC หรือบริษัทย่อยของ ADVANC ก่อหนี ้หรือเขา้ท า แกไ้ขเพิ่มเติม หรือยกเลิกสัญญาที่มี
นยัส าคญักบับคุคลอื่น เวน้แต่เป็นการด าเนินธุรกิจตามปกติวิสยั 

(6.5) ADVANC หรือบรษิัทย่อยของ ADVANC ท าการซือ้หุน้คืน (Treasury Stock) หรือด าเนินการใหห้รือ
สนบัสนนุใหบ้รษิัทย่อยหรือบรษิัทรว่มซือ้หุน้ของ ADVANC หรือบรษิัทย่อยของ ADVANC  

(6.6) ADVANC หรือบริษัทย่อยของ ADVANC ชักชวนให้บุคคลอื่นเข้าด าเนินการควบรวม หรือ 
รวมบรษิัทกบั ADVANC หรือบรษิัทย่อยของ ADVANC 

(6.7) มีเหตุการณ์หรือการกระท าใด ๆ เกิดขึน้อันเป็นเหตุหรืออาจเป็นเหตุให้เกิดความเสียหายหรือ 
ส่งผลกระทบอย่างรา้ยแรงต่อความส าเร็จของธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC หรือต่อธุรกิจ 
ฐานะหรือทรพัยสิ์นของ ADVANC หรือบรษิัทย่อยของ ADVANC และ 

(6.8) ADVANC กระท าการใด ๆ อนัเป็นผลใหม้ลูค่าของหุน้สามญัใน ADVANC ลดลงอย่างมีนยัส าคญั 

ณ วนัที่ของสารสนเทศฉบับนี ้บริษัทฯ และผูข้อผ่อนผนัที่เก่ียวขอ้ง ไดร้บัการผ่อนผนัทัง้หมดจากส านักงาน 
ก.ล.ต. และ/หรือ คณะอนกุรรมการวินิจฉยัการเขา้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการ ตามที่ระบใุนขอ้ (3) ของ
เงื่อนไขบงัคบัก่อนของธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC ขา้งตน้แลว้ 

1.2 ธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM 

บรษิัทฯ INTUCH ผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบรษิัทฯ รวมทัง้ GE จะด าเนินธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM ภายหลงั
จากที่ที่ประชุมผู้ถือหุ้นของทั้งบริษัทฯ และ INTUCH อนุมัติการท าธุรกรรมการปรับโครงสรา้งฯ และอนุมัติ 
วาระอื่น ๆ ที่เก่ียวขอ้ง ตลอดจนเงื่อนไขบังคับก่อนของธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM ต่าง ๆ ที่ก าหนดไว้
ส าเรจ็ครบถว้นหรือไดร้บัการผ่อนผนั (แลว้แต่กรณี) ซึ่งมีรายละเอียดดงันี ้

(1) เงื่อนไขบังคับก่อนต่าง ๆ ทั้งหมดที่เก่ียวข้องการด าเนินธุรกรรมการควบบริษัทส าเร็จครบถ้วนหรือ  
ไดร้บัการผ่อนผัน (แลว้แต่กรณี) ทั้งหมด (ยกเวน้เงื่อนไขเก่ียวกับการด าเนินธุรกรรมการท า VTO ใน 
ADVANC เงื่อนไขเก่ียวกับการด าเนินธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM เงื่อนไขเก่ียวกับการรบัซือ้หุน้
จากผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ และ INTUCH ที่คดัคา้นการควบบรษิัท และเงื่อนไขเก่ียวกับการประชมุผูถื้อหุน้ร่วม
ของผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ และ INTUCH เพื่อการควบบรษิัทตามหลกัเกณฑใ์น พ.ร.บ. บรษิัทมหาชน) 

(2) เงื่อนไขบงัคบัก่อนต่าง ๆ ทัง้หมดที่เก่ียวขอ้งกับธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC ส าเร็จครบถว้นหรือ
ไดร้บัการผ่อนผนั (แลว้แต่กรณี) ทัง้หมด  (ยกเวน้เงื่อนไขเกี่ยวกับความส าเร็จครบถว้นหรือการไดร้บั
การผ่อนผนัเงื่อนไขบงัคบัก่อนของธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM) 

(3) การที่บริษัทฯ INTUCH GE และผูข้อผ่อนผนัที่เก่ียวขอ้ง ไดร้บัการผ่อนผนัในกรณีต่าง ๆ จากส านกังาน 
ก.ล.ต. และ/หรือ คณะอนุกรรมการวินิจฉัยการเขา้ถือหลักทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการ โดยการผ่อนผนั
ดงักล่าวไม่ไดถ้กูเพิกถอนและยงัคงมีผลต่อไป ดงันี ้ 
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(3.1) การไดร้บัการผ่อนผันหนา้ที่ในการท าค าเสนอซือ้หลักทรพัยท์ัง้หมดโดย NewCo ใน ADVANC 
และตามหลกัเกณฑ ์Chain Principle ใน THCOM  

(3.2) การที่ผูท้ี่รบัหนา้ที่เป็นผูร้บัซือ้หุน้จากผูถื้อหุน้ที่คดัคา้นไดร้บัการผ่อนผนัหนา้ที่ในการท าค าเสนอซือ้
หลกัทรพัยท์ัง้หมดอนัเนื่องมาจากการจดัใหม้ีผูร้บัซือ้หุน้จากผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ และ INTUCH 
ที่คดัคา้นธุรกรรมการควบบรษิัท  

(3.3) การที่ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ ไดร้ับการผ่อนผันหน้าที่ในการท าค าเสนอซือ้หลักทรัพย์
ทั้งหมดตามหลักเกณฑ์ Chain Principle ใน ADVANC และ THCOM ภายหลังธุรกรรมการ 
ควบบรษิัทส าเรจ็ลง  

(3.4) การที่บริษัทฯ INTUCH ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ และ SSI ได้รับการผ่อนผันในเรื่อง 
การช าระราคาหลกัทรพัยแ์ก่ผูข้ายหลกัทรพัยใ์นธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC  

(3.5) การที่บริษัทฯ  INTUCH ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ และ GE ได้รับการผ่อนผันในเรื่อง 
การช าระราคาหลกัทรพัยแ์ก่ผูข้ายหลกัทรพัยใ์นธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM  

(4) การไดร้บัการอนุญาต และ/หรือ การผ่อนผันที่เก่ียวข้องและจ าเป็นเก่ียวกับธุรกรรมการท า VTO ใน 
THCOM ตามที่กฎหมายก าหนดจากหน่วยงานราชการ หรือหน่วยงานก ากับดูแลที่ เ ก่ียวข้อง 
(นอกเหนือจากส านกังาน ก.ล.ต. และ/หรือ คณะอนุกรรมการวินิจฉัยการเขา้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง า
กิจการ) โดยมีขอ้ก าหนดและเงื่อนไขที่แต่ละบริษัทที่เก่ียวขอ้งยอมรบัได ้และการอนุญาต และ/หรือ  
ผ่อนผนัท่ีเก่ียวขอ้งและจ าเป็นดงักล่าวไม่ไดถ้กูเพิกถอนและยงัคงมีผลต่อไป 

(5) การไดร้บัวงเงินสินเชื่อที่เพียงพอจากสถาบนัการเงินเพื่อใชเ้ป็นแหล่งเงินทุนในธุรกรรมการท า VTO ใน 
THCOM ซึ่งมีขอ้ก าหนดและเงื่อนไขของวงเงินสินเชื่อตามที่บรษิัทฯ INTUCH GE และผูถื้อหุน้รายใหญ่
ของบรษิัทฯ เห็นสมควร และ 

(6) นับแต่วันที่ประกาศเจตนาในการท าธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM จนถึงวันที่เงื่อนไขก่อนการท า 
VTO ใน THCOM อื่น ๆ ข้างต้นทั้งหมดได้ส าเร็จลง หรือได้รับการผ่อนผัน ไม่มีเหตุการณ์หรือ  
การกระท าใด ๆ ดงัต่อไปนีเ้กิดขึน้ 

(6.1) มีเหตุที่แสดงว่า THCOM หรือบริษัทย่อยของ THCOM รวมทัง้กรรมการและผูบ้ริหารของบรษิัท
ดงักล่าว มิไดด้  าเนินการจดัการกิจการของบรษิัทดว้ยความรอบคอบ หรือมิไดด้  าเนินกิจการดว้ย
ความระมดัระวงัเพื่อประโยชนส์งูสดุของบรษิัทเป็นส าคญั หรือด าเนินการใด ๆ อนัเป็นการฝ่าฝืน
กฎหมายหรือมิใช่การด าเนินธุรกิจตามปกติวิสยั 

(6.2) THCOM หรือบริษัทย่อยของ THCOM มีการเสนอขายหุน้เพิ่มทุนหรือหลักทรัพยแ์ปลงสภาพ 
(นอกจากหุ้นสามัญเพิ่มทุนจากการใช้สิทธิแปลงสภาพตามใบส าคัญแสดงสิทธิที่ออกใหแ้ก่
พนักงานของ THCOM และบริษัทย่อยของ THCOM อยู่ก่อนแล้ว) หรือชักชวนให้บุคคลอื่น 
เข้าซือ้หรือจองซือ้หุ้นเพิ่มทุนหรือหลักทรัพย์แปลงสภาพของ THCOM หรือบริษัทย่อยของ 
THCOM ไม่ว่าโดยตรงหรือโดยออ้ม 
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(6.3) THCOM หรือบริษัทย่อยของ THCOM มีการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งทรพัยสิ์นที่มีนยัส าคญัต่อ
การด าเนินธุรกิจของ THCOM หรือบริษัทย่อยของ THCOM เว้นแต่เป็นการด าเนินธุรกิจตาม 
ปกติวิสยั 

(6.4) THCOM หรือบริษัทย่อยของ THCOM ก่อหนี  ้หรือเข ้าท า  แก ้ไขเพิ ่มเติม หรือยกเลิก
สัญญาที่มีนยัส าคญักบับคุคลอื่น เวน้แต่เป็นการด าเนินธุรกิจตามปกติวิสยั 

(6.5) THCOM หรือบริษัทย่อยของ THCOM ท าการซือ้หุ้นคืน (Treasury Stock) หรือด าเนินการให้
หรือสนบัสนนุใหบ้รษิัทย่อยหรือบรษิัทรว่มซือ้หุน้ของ THCOM หรือบรษิัทย่อยของ THCOM  

(6.6) THCOM หรือบริษัทย่อยของ THCOM ชักชวนให้บุคคลอื่นเข้าด าเนินการควบรวม หรือ 
รวมบรษิัทกบั THCOM หรือบรษิัทย่อยของ THCOM 

(6.7) มีเหตุการณห์รือการกระท าใด ๆ เกิดขึน้อันเป็นเหตุหรืออาจเป็นเหตุใหเ้กิดความเสียหายหรือ
ส่งผลกระทบอย่างรา้ยแรงต่อความส าเร็จของธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM หรือต่อธุรกิจ 
ฐานะหรือทรพัยสิ์นของ THCOM หรือบรษิัทย่อยของ THCOM และ 

(6.8) THCOM กระท าการใด ๆ อนัเป็นผลใหม้ลูค่าของหุน้สามญัใน THCOM ลดลงอย่างมีนยัส าคญั 

ณ วนัที่ของสารสนเทศฉบับนี ้บริษัทฯ และผูข้อผ่อนผนัที่เก่ียวขอ้ง ไดร้บัการผ่อนผนัทัง้หมดจากส านักงาน 
ก.ล.ต. และ/หรือ คณะอนุกรรมการวินิจฉัยการเขา้ถือหลักทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการ ตามที่ระบุในขอ้ (3)  
ของเงื่อนไขบงัคบัก่อนของธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM ขา้งตน้แลว้ 

2. คู่สัญญาทีเ่กี่ยวข้องและความสัมพันธก์ับบริษัทฯ 

2.1 ธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC 

ผู้ซือ้: บรษิัทฯ โดยด าเนินธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC พรอ้มกบั INTUCH 
ผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบรษิัทฯ และ SSI 

ผู้ขาย: ผูถื้อหุน้สามญัของ ADVANC ที่แสดงเจตนาขายหุน้ในธุรกรรมการท า VTO 
ใน ADVANC (ไม่รวมหุน้ ADVANC ที่ผูท้  าค าเสนอซือ้ถืออยู่ในปัจจบุนั)  

ความสัมพนัธร์ะหว่าง
ผู้ขายกับบริษทัฯ: 

รายการดงักล่าวเป็นการท ารายการภายใตเ้งื่อนไขเดียวกันทัง้หมด 
ดังนั้น การเขา้ท าธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC จึงไม่เขา้ข่ายเป็น
รายการที่เก่ียวโยงกันตามประกาศรายการที่เก่ียวโยงกัน  

2.2 ธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM 

ผู้ซือ้: บรษิัทฯ โดยด าเนินธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM พรอ้มกบั INTUCH 
ผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบรษิัทฯ และ GE 
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ผู้ขาย: ผูถื้อหุน้สามญัของ THCOM ที่แสดงเจตนาขายหุน้ในธุรกรรมการท า VTO 
ใน THCOM (ไม่รวมหุน้ THCOM ที่ GE ถือหุน้อยู่ในปัจจบุนั)  

ความสัมพนัธร์ะหว่าง
ผู้ขายกับบริษทัฯ: 

รายการดงักล่าวเป็นการท ารายการภายใตเ้งื่อนไขเดียวกันทัง้หมด 
ดังนั้น การเขา้ท าธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM จึงไม่เขา้ข่ายเป็น
รายการที่เก่ียวโยงกันตามประกาศรายการที่เก่ียวโยงกัน  

3. ลักษณะทั่วไปและขนาดของรายการ 

3.1 ลักษณะทั่วไป 

ภายหลงัจากที่บรษิัทฯ และ INTUCH ด าเนินธุรกรรมการควบบรษิัทแลว้เสรจ็ NewCo จะไดไ้ปทัง้ทรพัยสิ์น หนี ้
สิทธิ หนา้ที่ และความรบัผิดชอบของบริษัทฯ และ INTUCH ทั้งหมด โดยผลของกฎหมาย ซึ่งรวมถึงหุน้ใน
บริษัทต่าง ๆ ที่บริษัทฯ และ INTUCH ถืออยู่ทัง้หมด รวมถึงหุน้ในบริษัทจดทะเบียนที่แต่ละบริษัทถือทางตรง
หรือทางออ้มในอัตราส่วนไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 25 ของจ านวนหุน้ที่มีสิทธิออกเสียงทั้งหมดในบริษัทดังกล่าว 
ไดแ้ก่ (ก) หุน้ทัง้หมดจ านวน 1,202,712,000 หุน้ที่ INTUCH ถืออยู่ใน ADVANC คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 40.44 
ของจ านวนหุน้ที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ ADVANC และ (ข) หุน้ทั้งหมดจ านวน 450,914,734 หุน้  
ที่ GE ถืออยู่ใน THCOM คิดเป็นสัดส่วนรอ้ยละ 41.14 ของจ านวนหุ้นที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทั้งหมดของ 
THCOM (โดยบรษิัทฯ ถือหุน้ใน GE จ านวน 251,499,997 หุน้ คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 99.99 ของจ านวนหุน้ท่ี
ออกและจ าหน่ายแล้วทั้งหมดของ GE) ด้วย ท าให้ NewCo มีหน้าที่ต้องท าค าเสนอซื ้อหลักทรัพย์ใน 
บริษัทจดทะเบียนที่เก่ียวขอ้ง ตามหลักเกณฑท์ี่ก าหนดในพระราชบัญญัติหลักทรัพยแ์ละตลาดหลักทรัพย ์
พ.ศ. 2535 (รวมทัง้ที่ไดแ้กไ้ขเพิ่มเติม) (“พ.ร.บ. หลักทรัพยฯ์”) และประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน  
ที่ ทจ. 12/2554 เรื่อง หลักเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีการในการเข้าถือหลักทรัพยเ์พื่อครอบง ากิจการ ลงวันที่   
13 พฤษภาคม 2554 (รวมทัง้ที่ไดแ้กไ้ขเพิ่มเติม) (“ประกาศ ทจ. 12/2554”) ดงันี ้

(ก) NewCo ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลักทรัพยท์ั้งหมดของ ADVANC เนื่องจาก NewCo จะมีสถานะเป็น 
ผู้ถือหุ้นใน ADVANC ในสัดส่วนที่ถึงหรือขา้มจุดที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้ตามหลักเกณฑ์ที่ก าหนดใน  
พ.ร.บ. หลกัทรพัยฯ์ และประกาศ ทจ. 12/2554 และ 

(ข) NewCo ต้องท าค าเสนอซือ้หลักทรัพย์ทั้งหมดของ THCOM ตามหลักเกณฑ์ Chain Principle ที่
ก าหนดในประกาศ ทจ. 12/2554 เนื่องจาก NewCo จะมีสถานะเป็นผู้ถือหุ้นใน GE โดยผลของ
ธุรกรรมการควบบริษัทจึงท าให้ NewCo ไดม้าซึ่งอ านาจควบคุมอย่างมีนัยส าคัญใน GE ซึ่งเป็น 
ผูถื้อหุน้ของ THCOM ในสัดส่วนรอ้ยละ 41.14 ของจ านวนหุน้ที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทั้งหมดของ 
THCOM อยู่ก่อนแลว้ (หลกัเกณฑ ์Chain Principle)  

นอกจากนี ้หากพิจารณาตามหลักเกณฑ์ Chain Principle ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ จะเป็นผู้ไดม้าซึ่ง
อ านาจควบคมุอย่างมีนยัส าคญัใน NewCo ซึ่งเป็นนิติบคุคลที่เป็นผูถื้อหุน้ทางตรงใน ADVANC และทางออ้ม
ใน THCOM ตามหลักเกณฑ ์Chain Principle ภายหลังการธุรกรรมการควบบริษัทแลว้เสร็จ ดังนั้น ผูถื้อหุน้
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รายใหญ่ของบริษัทฯ จึงมีหน้าที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลักทรัพยท์ั้งหมดของ ADVANC และ THCOM ตาม
หลกัเกณฑ ์Chain Principle ที่ก าหนดในประกาศ ทจ. 12/2554 ดว้ยเช่นกนั 

อย่างไรก็ดี การด าเนินธุรกรรมการควบบริษัทในครัง้นี ้มีจุดมุ่งหมายหลกัในการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้ของ
บริษัทฯ โดยธุรกรรมการควบบริษัทดังกล่าวไม่ได้มีวัตถุประสงค์ในการได้มาซึ่งหรือเปล่ียนแปลง  
อ านาจควบคุมใน ADVANC และ THCOM แต่อย่างใด แต่เนื่องจากประกาศ ทจ. 12/2554 ไม่ไดก้ าหนด
ขอ้ยกเวน้หนา้ที่การท าค าเสนอซือ้หลักทรัพยท์ั้งหมดของกิจการในลักษณะดังกล่าว ส่งผลใหบ้ริษัทใหม่ที่  
เกิดจากการควบบริษัทและผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบริษัทฯ มีหนา้ที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลักทรพัยท์ั้งหมดของ 
ADVANC และ THCOM เวน้แต่จะไดร้บัการผ่อนผนัจากส านกังาน ก.ล.ต. และ/หรือ คณะอนกุรรมการวินิจฉัย
การเขา้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการ 

ในการนี ้บริษัทฯ และ INTUCH (ในฐานะบริษัทที่จะควบเขา้กันเป็น NewCo) รวมถึงผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ
บรษิัทฯ จึงไดด้  าเนินการขอผ่อนผนัหนา้ที่ของ NewCo และผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบรษิัทฯ ในการท าค าเสนอซือ้
หลักทรัพยท์ั้งหมดของ ADVANC และ THCOM และการผ่อนผันอื่น ๆ ที่เก่ียวขอ้งจากส านักงาน ก.ล.ต.  
และ/หรือ คณะอนกุรรมการวินิจฉยัการเขา้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการ และไดร้บัการผ่อนผนัหนา้ที่ของ 
NewCo และหนา้ที่ของผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบริษัทฯ ในการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ ADVANC 
และ THCOM ดังกล่าว เมื่อวันที่ 7 มิถุนายน 2567 และวันที่ 15 กรกฎาคม 2567 ส่งผลให้ NewCo และ 
ผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบริษัทฯ ไม่มีหนา้ที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ ADVANC และ THCOM 
ภายหลังธุรกรรมการควบบริษัทแลว้เสร็จ โดยบริษัทฯ INTUCH และผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบริษัทฯ จะตอ้ง
ด าเนิน (ก) ธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และ (ข) ธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM โดยมีรายละเอียด 
ดงันี ้

3.1.1 ธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC 

(ก) แนวทางการด าเนินธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC 

บริษัทฯ และ INTUCH (ในฐานะบริษัทท่ีจะควบเขา้กันเป็น NewCo) จะด าเนินธุรกรรมการท า VTO ใน 
ADVANC เพื่อเป็นการด าเนินการแทน NewCo ซึ่งเป็นผูม้ีหนา้ที่ในการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมด
ของ ADVANC อันเป็นหน้าที่ตามกฎหมาย อันเกิดขึน้จากผลของธุรกรรมการควบบริษัท (Technical 
Obligation) ตลอดจนเพื่อให้เกิดความแน่นอนของการท าธุรกรรมการควบบริษัท และลดความเส่ียง
เก่ียวกบัการตอ้งไดร้บัอนมุตัิจากที่ประชมุผูถื้อหุน้ของ NewCo ก่อนการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมด
ของกิจการที่เก่ียวขอ้ง 

นอกจากนี ้เนื่องจากผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ มีหน้าที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลักทรัพยท์ั้งหมดของ 
ADVANC ตามหลกัเกณฑ ์Chain Principle ภายหลงัจากธุรกรรมการควบบรษิัทแลว้เสรจ็ ผูถื้อหุน้รายใหญ่
ของบริษัทฯ จึงไดเ้สนอที่จะเขา้เป็นผู้ท  าค าเสนอซือ้หลักทรพัยก์ับบริษัทฯ และ INTUCH ไปพรอ้มกัน 
เพื่อใหธุ้รกรรมการควบบรษิัทในครัง้นีส้  าเร็จลลุ่วงโดยไม่มีประเด็นภาระหนา้ที่คงคา้งแก่ผูใ้ด อนัอาจเป็น
อปุสรรคต่อธุรกรรมการควบบรษิัทในครัง้นี ้
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ทั้งนี ้ในการด าเนินธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC ของบริษัทฯ INTUCH และผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ
บริษั ทฯ  ในครั้งนี ้  SSI ซึ่ ง เ ป็นหนึ่ ง ในผู้ ถื อหุ้นรายใหญ่ของ  ADVANC ได้ ส่ งหนั ง สือแสดง 
ความประสงค์จะเข้าเป็นผู้ท  าค าเสนอซื ้อหลักทรัพย์ใน ADVANC พรอ้มกับบริษัทฯ INTUCH และ 
ผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบริษัทฯ ภายใตค้  าเสนอซือ้และราคาเสนอซือ้ รวมทั้งเงื่อนไขเดียวกันกับบริษัทฯ 
INTUCH และผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ เนื่องจาก SSI มีความเชื่อมั่นในการด าเนินธุรกิจใน 
ระยะยาวของ ADVANC ตลอดจนศกัยภาพในการเติบโตทางธุรกิจของ ADVANC ซึ่งปัจจยัต่าง ๆ เหล่านี ้
สอดคลอ้งกับกลยุทธ์การลงทุนของ SSI ทั้งนี ้SSI จะรบัซือ้หุน้ใน ADVANC ในการท าธุรกรรมการท า 
VTO ใน ADVANC ตามจ านวนและสัดส่วนที่ระบุในข้อ 3.1.1 (ค) โดยการท าค าเสนอซือ้หลักทรัพย์
ทัง้หมดของ ADVANC ในครัง้นี ้จะไม่รวมหุน้ใน ADVANC ซึ่งถือโดยผูท้  าค าเสนอซือ้ 

นอกจากนี ้ผลจากธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC อาจท าใหบ้ริษัทฯ และ INTUCH ไดม้าซึ่งหุน้ใน 
ADVANC ในสัดส่วนที่ท  าให ้NewCo มีสถานะเป็นผูม้ีอ  านาจควบคุมของ ADVANC ภายหลังธุรกรรม
การควบบรษิัทแลว้เสรจ็ 

(ข) ผู้ท าค าเสนอซือ้ 

บริษัทฯ INTUCH ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ และ SSI จะท าค าเสนอซือ้หลักทรัพย์ทั้งหมดของ 
ADVANC (โดยไม่รวมหุน้ ADVANC ซึ่งผูท้  าค าเสนอซือ้ถืออยู่ในปัจจุบัน) ภายใตค้  าเสนอซือ้เดียวกัน 
ราคาเสนอซือ้ และเงื่อนไขอื่น ๆ เหมือนกนัทัง้หมด 

(1) บริษัทฯ และ INTUCH ซึ่งเป็นนิติบุคคลที่จะด าเนินธุรกรรมการควบบริษัท จะเป็นผูด้  าเนินธุรกรรม
การท า VTO ใน ADVANC เพื่อเป็นการท าหนา้ที่แทน NewCo ซึ่งเป็นผูม้ีหนา้ที่ในการท าค าเสนอซือ้
หลักทรพัยท์ั้งหมดของ ADVANC อันเป็นหนา้ที่ตามกฎหมาย ซึ่งเกิดขึน้จากผลของธุรกรรมการ
ควบบรษิัท (Technical Obligation) 

(2) ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ มีหน้าที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลักทรพัยท์ั้งหมดของ ADVANC ตาม
หลักเกณฑ ์Chain Principle ภายหลังจากธุรกรรมการควบบริษัทแลว้เสร็จ ผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ
บรษิัทฯ จึงไดเ้สนอท่ีจะเขา้เป็นผูท้  าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยไ์ปพรอ้มกนั กบับรษิัทฯ และ INTUCH  

(3) SSI ซึ่งเป็นหนึ่งในผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของ ADVANC ไดส่้งหนังสือแสดงความประสงคจ์ะเขา้เป็น 
ผู้ท  าค าเสนอซือ้หลักทรัพยใ์น ADVANC พรอ้มกับบริษัทฯ INTUCH และผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของ
บริษัทฯ ภายใต้ค าเสนอซื ้อและราคาเสนอซื ้อ รวมทั้งเงื่อนไขเดียวกันกับบริษัทฯ INTUCH และ 
ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ เนื่องจาก SSI มีความเชื่อมั่นในการด าเนินธุรกิจในระยะยาวของ 
ADVANC ตลอดจนศักยภาพในการเติบโตทางธุรกิจของ ADVANC ซึ่งปัจจัยต่าง ๆ เหล่านี ้
สอดคลอ้งกบักลยทุธก์ารลงทุนของ SSI  โดยบริษัทฯ และ INTUCH ไดพ้ิจารณาแลว้ว่า การที่ SSI 
จะเขา้เป็นผูท้  าค าเสนอซือ้ในธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC ในครัง้นี ้มิไดท้  าใหบ้ริษัทฯ และ 
INTUCH รวมถึงผูถื้อหุน้ ตลอดจนธุรกรรมการควบบรษิัทตอ้งเสียหายหรือเสียประโยชนแ์ต่อย่างใด 
นอกจากนัน้ การด าเนินการดงักล่าวจะท าใหบ้ริษัทฯ และ INTUCH สามารถบรรลวุตัถปุระสงคใ์น
การท าธุรกรรมการควบบริษัทไดต้ามเป้าหมาย โดยที่ภาระทางการเงินหรือการด าเนินการที่
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เก่ียวขอ้งกบัธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC จะลดลง โดยที่บรษิัทฯ และ INTUCH มิไดต้อ้งการ
และไม่ควรจะตอ้งไดม้าซึ่งทรพัยสิ์นหรือหนีสิ้นเพิ่มเติมจากการด าเนินธุรกรรมควบบริษัทดงักล่าว
แต่อย่างใด 

ทัง้นี ้ในการด าเนินธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC ของบริษัทฯ INTUCH ผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ
บริษัทฯ และ SSI นั้นไม่ได้มีการให้ความช่วยเหลือทางการเงินซึ่งกันและกัน และไม่ได้มี  
การด าเนินการใด ๆ อันเป็นการให้หรือรับความช่วยเหลือในการไดม้าซึ่งแหล่งเงินทุน รวมถึง  
ไม่มีการเข้าท าข้อตกลงกันระหว่างบริษัทฯ และผู้ท  าค าเสนอซือ้รายอื่น (ในที่นี ้คือ INTUCH  
ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ  และ /หรือ SSI) รวมถึงนิติบุคคลอื่น ๆ ในกลุ่ม  Singapore 
Telecommunications Limited เพื่อก าหนดข้อผูกพันในการท า VTO ใน ADVANC ซึ่งก่อใหเ้กิด
ความสัมพันธ์ในลักษณะการกระท าร่วมกับบุคคลอื่น (Acting-in-Concert) ตามนัยของ 
ประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่ ทจ . 7/2552 เรื่อง ก าหนดลักษณะความสัมพันธ์หรือ
พฤติกรรมที่เขา้ลกัษณะเป็นการกระท าร่วมกับบุคคลอื่น และการปฏิบตัิการตามมาตรา 246 และ
มาตรา 247 (“ประกาศ ทจ. 7/2552”) อีกทั้ง บริษัทฯ ไม่ไดม้ีการเขา้ท าสัญญาระหว่างผูถื้อหุน้ 
(Shareholder Agreement) กับผูท้  าค าเสนอซือ้รายอื่น (ในที่นีค้ือ INTUCH ผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ
บรษิัทฯ และ/หรือ SSI) ในลกัษณะที่ก่อใหเ้กิดความสมัพนัธใ์นลกัษณะการกระท ารว่มกบับคุคลอืน่ 
(Acting-in-Concert) ตามประกาศ ทจ. 7/2552 แต่อย่างใด นอกจากนั้น บริษัทฯ INTUCH และ 
ผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบรษิัทฯ มิไดม้ีส่วนรว่มในการตดัสินใจของ SSI ที่จะเขา้ท า VTO ใน ADVANC 
รวมถึงมิไดม้ีส่วนในการสนบัสนนุการตดัสินใจเขา้ท าธุรกรรมใด ๆ  ของ SSI ที่เก่ียวขอ้งกบัธุรกรรม
การควบบริษัทไม่ว่าในทางใด การด าเนินธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC เป็นการตดัสินใจโดย
อิสระของแต่ละบริษัทซึ่งไม่มีความสมัพนัธซ์ึ่งกันและกนัดงัที่กล่าวขา้งตน้ ทัง้นี ้การด าเนินธุรกรรม
การท า VTO ใน ADVANC ของ SSI มิไดเ้ป็นเงื่อนไขที่เก่ียวขอ้งกบัธุรกรรมการควบบรษิัท 

(ค) จ านวนหุ้นและสดัส่วนในการท าค าเสนอซือ้ 

บริษัทฯ INTUCH และผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบริษัทฯ รวมถึง SSI จะท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ 
ADVANC จ านวน 1,078,138,736 หุน้ หรือคิดเป็นรอ้ยละ 36.25 ของจ านวนหุน้ท่ีออกและจ าหน่ายแลว้
ทัง้หมดของ ADVANC ซึ่งไม่รวมหุน้ ADVANC ที่ INTUCH และ SSI ถือหุน้อยู่ในปัจจุบนั โดยมีสดัส่วน
ในการท าค าเสนอซือ้ที่ตกลงกนัเบือ้งตน้ ดงันี ้

(1) จ านวนหุน้ของผูต้อบรบัค าเสนอซือ้ส่วนแรกที่คิดเป็นจ านวนไม่เกินกว่ารอ้ยละ 5 ของจ านวนหุน้ท่ี
ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ ADVANC โดย SSI จะเป็นผูร้บัซือ้หุน้เพียงฝ่ายเดียว  

(2) จ านวนหุน้ของผูต้อบรบัค าเสนอซือ้ส่วนท่ีเกินกว่าขอ้ (1) INTUCH จะเป็นผูร้บัซือ้หุน้เพียงฝ่ายเดียว 
ในจ านวนไม่เกินกว่ารอ้ยละ 5 ของจ านวนหุน้ที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ ADVANC  

(3) จ านวนหุน้ของผูต้อบรบัค าเสนอซือ้ส่วนที่เกินกว่าขอ้ (1) และขอ้ (2) รวมกัน บริษัทฯ จะเป็นผูร้บัซือ้หุน้
เพียงฝ่ายเดียว ในจ านวนไม่เกินกว่ารอ้ยละ 5 ของจ านวนหุน้ที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทั้งหมดของ 
ADVANC  
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(4) จ านวนหุน้ของผูต้อบรบัค าเสนอซือ้ส่วนท่ีเกินกว่ารอ้ยละ 15 (ตามขอ้ (1) ขอ้ (2) และขอ้ (3) ขา้งตน้
รวมกัน) แต่ไม่เกินกว่ารอ้ยละ 36 ของจ านวนหุ้นที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทั้งหมดของ ADVANC 
บริษัทฯ INTUCH และ SSI แต่ละฝ่ายจะรบัซือ้หุน้ในสัดส่วนเท่ากัน โดยหากจัดสรรจนถึงสัดส่วน
จ านวนหุ้นสูงสุดที่  SSI รับซือ้แล้ว บริษัทฯ และ INTUCH แต่ละฝ่ายจะรับซือ้หุ้นในส่วนที่เหลือ
ดงักล่าวในสดัส่วนเท่ากนั และ 

(5) จ านวนหุ้นของผู้ตอบรับค าเสนอซือ้จ านวนรอ้ยละ 0.25 ซึ่งเป็นส่วนที่เกินกว่ารอ้ยละ 36 ของ
จ านวนหุน้ที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทั้งหมดของ ADVANC (ตามขอ้ (1) ขอ้ (2) ขอ้ (3) และขอ้ (4) 
ขา้งตน้รวมกนั) ผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบรษิัทฯ จะเป็นผูร้บัซือ้หุน้จ านวนดงักล่าวทัง้หมด 

ทัง้นี ้จ านวนหุน้ที่ SSI จะรบัซือ้ในธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC ครัง้นี ้จะตอ้งอยู่ภายใตข้อ้จ ากัด
การถือหุน้ของบุคคลต่างดา้ว โดยจะตอ้งไม่เกินสดัส่วนการถือหุน้โดยบุคคลต่างดา้วของ ADVANC ที่
เหลืออยู่ในขณะนัน้ และไม่ว่ากรณีใดก็ตาม จะไม่เกินรอ้ยละ 10 ของจ านวนหุน้ที่ออกและจ าหน่ายได้
แลว้ทัง้หมดของ ADVANC โดยที่การจดัหาแหล่งเงินทุนส าหรบัธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC ของ
ผูท้  าค าเสนอซือ้แต่ละรายจะเป็นไปตามอตัราส่วนการรบัซือ้หุน้ท่ีก าหนดในเอกสารค าเสนอซือ้ 

อย่างไรก็ตาม หาก SSI และ/หรือ ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ ไม่เข้าท าธุรกรรมการท า VTO ใน 
ADVANC พรอ้มกับบริษัทฯ และ INTUCH ในครัง้นี ้หรือเขา้ท าธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC แต่
ตกลงรบัซือ้หุน้ในจ านวนที่นอ้ยกว่าจ านวนที่ก าหนดขา้งตน้ (ไม่ว่าดว้ยเหตุใด ๆ เช่น สดัส่วนการถือหุน้
ของบุคคลต่างดา้วของ ADVANC ที่เหลืออยู่ในขณะนัน้ไม่เพียงพอ เป็นตน้) บริษัทฯ และ INTUCH จะ
เป็นผู้ท  าค าเสนอซือ้หุน้ ADVANC ในสัดส่วนที่ SSI และ/หรือ ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ เสนอเป็น 
ผูร้บัซือ้ขา้งตน้ ในสดัส่วนที่จะก าหนดและเปิดเผยในเอกสารค าเสนอซือ้ต่อไป 

ทั้งนี ้ บริษัทฯ INTUCH และผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ มิได้มีความประสงค์จะได้มาซึ่งหุ้นใน 
ADVANC ในธุรกรรมการควบบริษัทครัง้นีแ้ต่อย่างใด ธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC เป็นเพียง
ขัน้ตอนที่เกิดขึน้ตามหลกัเกณฑท์างกฎหมายเพื่อท าใหธุ้รกรรมการควบบริษัทสามารถด าเนินต่อไปได้
ตามหลกัเกณฑท์างกฎหมายเท่านัน้  

บริษัทฯ และ INTUCH จะเปิดเผยสดัส่วนการรบัซือ้หุน้ระหว่างผูท้  าค าเสนอซือ้ในธุรกรรมการท า VTO 
ใน ADVANC ในเอกสารค าเสนอซือ้หลักทรพัย ์(แบบ 247-4) เพื่อใหผู้ถื้อหุน้ของบริษัทจดทะเบียนที่
เก่ียวข้องทั้งหมดมีข้อมูลของธุรกรรมที่ชัดเจนและครบถ้วน โดยธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC  
ในครัง้นี ้เป็นการเปิดโอกาสใหผู้ถื้อหุน้ใน ADVANC ทุกรายสามารถการขายหลักทรพัยใ์น ADVANC 
อย่างเท่าเทียมกนั ไม่ว่าผูท้  าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยร์ายใดจะเป็นผูร้บัซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าว 

อนึ่ง หุ้นของ ADVANC ที่บริษัทฯ และ INTUCH ได้รับซือ้หุ้นในธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC  
จะเป็นทรพัยสิ์นของ NewCo ภายหลงัธุรกรรมการควบบรษิัทแลว้เสรจ็ โดยผลของกฎหมาย 

(ง) ราคาเสนอซือ้ 

ราคาเสนอซือ้ที่เท่ากับ 211.43 บาทต่อหุน้ ซึ่งเป็นราคาเสนอซือ้ที่มีการปรบัปรุงจากราคาเสนอซือ้ที่
ก าหนด ณ วนัท่ีที่ประชมุคณะกรรมการบรษิัทฯ มีมติอนมุตัิและใหเ้สนอต่อท่ีประชมุวิสามญัผูถื้อหุน้เพื่อ
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พิจารณาและอนุมัติธุรกรรมการปรับโครงสรา้งฯ ตามที่ได้เปิดเผยต่อตลาดหลักทรัพยฯ์ เมื่อวันที่   
16 กรกฎาคม 2567 โดยการปรบัปรุงราคาเสนอซือ้ดงักล่าวพิจารณาจากผลกระทบจากการประกาศ
จ่ายเงินปันผลระหว่างกาลของ ADVANC (4.87 บาทต่อหุน้) ซึ่งก าหนดวนัก าหนดรายชื่อผูม้ีสิทธิไดร้บั
เงินปันผลระหว่างกาล (Record date) ของ ADVANC ดงักล่าวเป็นวนัท่ี 20 สิงหาคม 2567  

ทัง้นี ้ราคาเสนอซือ้ขา้งตน้อาจมกีารปรบัปรุงเพิ่มเติม โดยค านึงถึงผลกระทบที่เกิดขึน้ตอ่ ADVANC จาก
เหตุการณ์ดงัต่อไปนี ้ซึ่งเป็นเหตุการณท์ี่อาจเกิดขึน้ภายหลังที่ประชุมคณะกรรมการของบริษัทฯ และ 
INTUCH มีมติอนมุตัิและใหเ้สนอต่อท่ีประชมุผูถื้อหุน้อนมุตัิธุรกรรมการปรบัโครงสรา้งฯ ในครัง้นี ้

(1) การจ่ายปันผลใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ 

(2) การเปล่ียนแปลงมลูค่าที่ตราไวอ้นัเป็นผลใหจ้ านวนหุน้เพิ่มขึน้หรือลดลง  

(3) การให้สิทธิซือ้หุ้นเพิ่มทุนหรือใบแสดงสิทธิในการซือ้หุ้นเพิ่มทุนที่โอนสิทธิได้แก่ผู้ถือหุ้นตาม  
ส่วนจ านวนหุน้ท่ีถืออยู่เดิม 

นอกจากนี ้ราคาเสนอซือ้ดงักล่าวอาจมีการปรบัลดไดเ้ช่นกนัตามหลกัเกณฑต์ามกฎหมายหรือประกาศ
ที่เก่ียวขอ้ง รวมถึงประกาศที่ออกโดยคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุ 

(จ) ช่วงเวลาของการเร่ิมตน้ท า VTO ใน ADVANC 

ภายหลงัจากที่ที่ประชุมผูถื้อหุน้ของทัง้บริษัทฯ และ INTUCH มีมติอนุมตัิการท าธุรกรรมการควบบรษิัท 
และธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และเงื่อนไขบงัคบัก่อนของธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC ที่
ก าหนดไวส้ าเร็จครบถว้นหรือไดร้บัการผ่อนผัน (แลว้แต่กรณี) บริษัทฯ INTUCH ผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ
บริษัทฯ และ SSI จะเริ่มกระบวนการท า VTO ใน ADVANC โดยจะด าเนินการให้แล้วเสร็จก่อน 
การประชมุผูถื้อหุน้รว่มของผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ และ INTUCH เพื่อพิจารณาเรื่องที่เก่ียวขอ้งกบั NewCo 
ตามหลกัเกณฑท์ี่ก าหนดในมาตรา 148 แห่ง พ.ร.บ. บรษิัทมหาชน 

(ฉ) โครงสร้างการถือหุน้ภายหลังธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการควบบริษัท  

ในกรณีที่มีผูต้อบรบัค าเสนอซือ้หุน้ ADVANC ในธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC ในจ านวนทัง้หมด 
โครงสรา้งการถือหุน้ใน ADVANC จะมีการเปล่ียนแปลง ดงันี ้

(1) บริษัทฯ และ INTUCH (ในที่นี ้คือ NewCo ภายหลังธุรกรรมการควบบริษัทแล้วเสร็จ) จะเพิ่ม
สัดส่วนการถือหุน้ใน ADVANC จากรอ้ยละ 40.44 เป็นรอ้ยละ 66.44 ของจ านวนหุน้ที่ออกและ
จ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ ADVANC  

(2) SSI จะเพิ่มสดัส่วนการถือหุน้ใน ADVANC จากรอ้ยละ 23.31 เป็นรอ้ยละ 33.31 ของจ านวนหุน้ท่ี
ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ ADVANC และ 

(3) ผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบริษัทฯ จะถือหุน้ใน ADVANC ในจ านวนรอ้ยละ 0.25 ของจ านวนหุน้ที่ออก
และจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ ADVANC  
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หมายเหต ุโครงสรา้งการถือหุน้ขา้งตน้อา้งอิงขอ้มลูผูถ้ือหุน้ของ ADVANC ณ วนัที่ 20 กมุภาพนัธ ์2567 

ในการนี ้ผลจากธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC ขา้งตน้ อาจท าใหบ้ริษัทฯ และ INTUCH ไดม้าซึ่ง
หุน้ใน ADVANC ในสัดส่วนที่ท  าให ้NewCo มีสถานะเป็นผูม้ีอ  านาจควบคุมของ ADVANC ภายหลัง
ธุรกรรมการควบบรษิัทแลว้เสรจ็ 

3.1.2 ธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM 

(ก) แนวทางการด าเนินธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM 

บริษัทฯ และ INTUCH (ในฐานะบริษัทที่จะควบเขา้กนัเป็น NewCo) จะด าเนินธุรกรรมการท า VTO ใน 
THCOM เพื่อเป็นการด าเนินการแทน NewCo ซึ่งเป็นผูม้ีหนา้ที่ในการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมด
ของ THCOM ตามหลกัเกณฑ ์Chain Principle อนัเป็นหนา้ที่ตามกฎหมายที่เกิดขึน้จากผลของธุรกรรม
การควบบริษัท (Technical Obligation) ตลอดจนเพื่อให้เกิดความแน่นอนของการท าธุรกรรม 
การควบบริษัท และลดความเส่ียงเก่ียวกบัการตอ้งไดร้บัอนุมตัิจากที่ประชุมผูถื้อหุน้ของ NewCo ก่อน
การท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกิจการท่ีเก่ียวขอ้ง 

ทัง้นี ้เนื่องจากผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบริษัทฯ มีหนา้ที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ THCOM 
ตามหลักเกณฑ ์Chain Principle ภายหลังจากธุรกรรมการควบบริษัทแลว้เสร็จ ผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ
บรษิัทฯ จึงไดเ้สนอท่ีจะเขา้เป็นผูท้  าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยก์บับรษิัทฯ และ INTUCH ไปพรอ้มกนั เพื่อให้
ธุรกรรมการควบบริษัทในครัง้นีส้  าเร็จลุล่วงโดยไม่มีประเด็นภาระหน้าที่คงคา้งแก่ผู้ใด  อันอาจเป็น
อปุสรรคต่อธุรกรรมการควบบรษิัทในครัง้นี ้

นอกจากนี ้ผลจากธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM อาจท าให ้NewCo มีสถานะเป็นผูม้ีอ  านาจควบคมุ
โดยออ้มของ THCOM ภายหลงัธุรกรรมการควบบรษิัทแลว้เสรจ็ 

(ข) ผู้ท าค าเสนอซือ้ 

บริษัทฯ INTUCH ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ และ GE จะท าค าเสนอซือ้หลักทรัพย์ทั้งหมดของ 
THCOM (โดยไม่รวมหุน้ THCOM ซึ่ง GE ถืออยู่ในปัจจุบนั) ภายใตค้  าเสนอซือ้เดียวกัน ราคาเสนอซือ้
และเงื่อนไขอื่น ๆ เหมือนกนัทัง้หมด 
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(1) บริษัทฯ และ INTUCH (ในฐานะบริษัทที่จะควบเขา้กันเป็น NewCo) จะเป็นผูด้  าเนินธุรกรรมการ
ท า VTO ใน THCOM เพื่อเป็นการท าหนา้ที่แทน NewCo ซึ่งเป็นผู้มีหนา้ที่ในการท าค าเสนอซือ้
หลักทรัพยท์ั้งหมดของ THCOM อันเป็นหน้าที่ตามกฎหมายซึ่งเกิดขึน้จากผลของธุรกรรมการ 
ควบบรษิัท (Technical Obligation)  

(2) ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ มีหน้าที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลักทรัพยท์ั้งหมดของ THCOM ตาม
หลกัเกณฑ ์Chain Principle ภายหลงัจากธุรกรรมการควบบริษัทแลว้เสร็จจึงไดเ้สนอที่จะเขา้เป็น
ผูท้  าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยไ์ปพรอ้มกนักบับรษิัทฯ และ INTUCH ดว้ย  

(3) บริษัทฯ ไดม้อบหมายให้ GE ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ ที่บริษัทฯ ถือหุ้นในจ านวนรอ้ยละ 
99.99 ของจ านวนหุ้นทั้งหมดและเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของ THCOM อยู่แล้ว เข้าร่วมด าเนิน
ธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM ไปพรอ้มกับบริษัทฯ INTUCH และผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบรษิัทฯ 
ดว้ย ซึ่งการที่ GE จะเขา้ร่วมเป็นผูท้  าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยใ์นครัง้นีด้ว้ยนัน้จะไม่ท าใหโ้ครงสรา้ง
การถือหุน้ใน THCOM มีการเปล่ียนแปลงไปจากเดิมอย่างมีนยัส าคญัอีกดว้ย  

ทัง้นี ้ในการด าเนินธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM บรษิัทฯ และ GE ไม่ไดม้ีการใหค้วามช่วยเหลือทาง
การเงินแก่ INTUCH และ/หรือผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบรษิัทฯ และไม่ไดม้ีการด าเนินการใด ๆ อนัเป็นการ
ให้หรือรับความช่วยเหลือในการไดม้าซึ่งแหล่งเงินทุน รวมถึงไม่มีการเข้าท าขอ้ตกลงเพื่อก าหนด
ข้อผกูพนัในการท า VTO ใน THCOM ซึ่งก่อใหเ้กิดความสมัพนัธใ์นลกัษณะการกระท ารว่มกบับคุคลอืน่ 
(Acting-in-Concert) ในส่วนที่เก่ียวขอ้งกับการท า VTO ใน THCOM ตามนยัของประกาศ ทจ. 7/2552 
แต่อย่างใด 

(ค) จ านวนหุ้นและสดัส่วนในการท าค าเสนอซือ้ 

บริษัทฯ INTUCH ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ และ GE จะท าค าเสนอซือ้หลักทรัพย์ทั้งหมดของ 
THCOM จ านวน 645,187,220 หุน้ หรือคิดเป็นรอ้ยละ 58.86 ของจ านวนหุน้ที่ออกและจ าหน่ายแลว้
ทัง้หมดของ THCOM ซึ่งไม่รวมหุน้ THCOM ที่ GE ถือหุน้อยู่ในปัจจบุนั โดยมีสดัส่วนในการท าค าเสนอซือ้
ที่ตกลงกนัเบือ้งตน้ ดงันี ้

(1) จ านวนหุน้ของผูต้อบรบัค าเสนอซือ้ส่วนแรกที่คิดเป็นจ านวนไม่เกินกว่ารอ้ยละ 55.86 ของจ านวนหุน้
ที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทั้งหมดของ THCOM โดย GE จะเป็นผูร้บัซือ้หุน้เพียงฝ่ายเดียวในจ านวน
ทัง้หมด เนื่องจาก GE เป็นผูถื้อหุน้ใน THCOM อยู่แลว้ในปัจจบุนั 

(2) จ านวนหุน้ของผูต้อบรบัค าเสนอซือ้ส่วนท่ีเกินกว่าขอ้ (1) บริษัทฯ จะเป็นผูร้บัซือ้หุน้เพียงฝ่ายเดียว 
ในจ านวนไม่เกินกว่ารอ้ยละ 1 ของจ านวนหุน้ที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ THCOM  

(3) จ านวนหุน้ของผูต้อบรบัค าเสนอซือ้ส่วนท่ีเกินกว่าขอ้ (1) และขอ้ (2) รวมกัน INTUCH จะเป็นผูร้บั
ซือ้หุน้เพียงฝ่ายเดียว ในจ านวนไม่เกินกว่ารอ้ยละ 1 ของจ านวนหุน้ท่ีออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมด
ของ THCOM และ 
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(4) จ านวนหุน้ของผูต้อบรบัค าเสนอซือ้ส่วนที่เกินกว่าขอ้ (1) ขอ้ (2) และขอ้ (3) รวมกนั ผูถื้อหุน้รายใหญ่
ของบริษัทฯ จะเป็นผูร้บัซือ้หุน้เพียงฝ่ายเดียว ในจ านวนไม่เกินกว่ารอ้ยละ 1 ของจ านวนหุน้ที่ออก
และจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ THCOM 

GE (ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ ที่บริษัทฯ ถือหุน้ในจ านวนรอ้ยละ 99.99 ของจ านวนหุน้ทัง้หมด) จะ
เป็นผูร้บัซือ้หุน้ในสัดส่วนมากที่สุด เนื่องจาก GE เป็นผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ THCOM อยู่แลว้ ธุรกรรม
การท า VTO ใน THCOM เป็นเพียงขัน้ตอนที่เกิดขึน้ตามหลกัเกณฑท์างกฎหมายเพื่อท าใหธุ้รกรรม
การควบบริษัทสามารถด าเนินต่อไปได ้ทั้งนี ้การที่ GE จะเป็นผูถื้อหุน้รายใหญ่ใน THCOM ภายหลงั
ธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM จะท าใหโ้ครงสรา้งการถือหุน้ รวมถึงอ านาจในการควบคมุและส่วนไดเ้สีย
ของผูถื้อหุน้ในบริษัทที่อยู่ภายใต ้NewCo มีความชดัเจนหลงัธุรกรรมการควบบริษัทเสร็จสิน้ลง และท าให้
ธุรกรรมการควบบรษิัทเป็นประโยชนต์่อผูถื้อหุน้โดยรวมมากที่สดุอนัเป็นเจตนารมณข์องการเขา้ท าธุรกรรม 

บรษิัทฯ และ INTUCH จะเปิดเผยสดัส่วนการรบัซือ้หุน้ระหว่างผูท้  าค าเสนอซือ้ในธุรกรรมการท า VTO ใน 
THCOM ในเอกสารค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์(แบบ 247-4) เพื่อใหผู้ถื้อหุน้ของบรษิัทจดทะเบียนท่ีเก่ียวขอ้ง
ทัง้หมดมีขอ้มลูของธุรกรรมที่ชดัเจนและครบถว้น โดยธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM ในครัง้นีเ้ป็น
การเปิดโอกาสใหผู้ถื้อหุน้ใน THCOM ทุกรายสามารถการขายหลกัทรพัยใ์น THCOM อย่างเท่าเทียมกนั 
ไม่ว่าผูท้  าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยร์ายใดจะเป็นผูร้บัซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าว 

อนึ่ง หุน้ของ THCOM ที่บริษัทฯ และ INTUCH ไดร้บัซือ้หุน้ในธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM จะเป็น
ทรพัยสิ์นของ NewCo ภายหลงัธุรกรรมการควบบรษิัทแลว้เสรจ็ โดยผลของกฎหมาย 

(ง) ราคาเสนอซือ้ 

11.0 บาทต่อหุ้น โดยราคาเสนอซือ้ดังกล่าวอาจมีการปรับปรุง โดยค านึงถึงผลกระทบที่เกิดขึ ้นต่อ 
THCOM จากเหตุการณ์ดังต่อไปนี ้ซึ่งเป็นเหตุการณท์ี่อาจเกิดขึน้ภายหลังที่ประชุมคณะกรรมการของ
บรษิัทฯ และ INTUCH มีมติอนมุตัิและใหเ้สนอต่อที่ประชุมผูถื้อหุน้อนมุตัิธุรกรรมการปรบัโครงสรา้งฯ ใน
ครัง้นี ้

(1) การจ่ายปันผลใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ 

(2) การเปล่ียนแปลงมลูค่าที่ตราไวอ้นัเป็นผลใหจ้ านวนหุน้เพิ่มขึน้หรือลดลง 

(3) การใหสิ้ทธิซือ้หุน้เพิ่มทุนหรือใบแสดงสิทธิในการซือ้หุน้เพิ่มทุนที่โอนสิทธิไดแ้ก่ผูถื้อหุน้ตามส่วน
จ านวนหุน้ที่ถืออยู่เดิม 

นอกจากนี ้ราคาเสนอซือ้ดงักล่าวอาจมีการปรบัลดไดเ้ช่นกนัตามหลกัเกณฑต์ามกฎหมายหรือประกาศ
ที่เก่ียวขอ้ง รวมถึงประกาศที่ออกโดยคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุ   

(จ) ช่วงเวลาของการเร่ิมตน้ท า VTO ใน THCOM 

ภายหลงัจากที่ที่ประชุมผูถื้อหุน้ของทัง้บริษัทฯ และ INTUCH มีมติอนุมตัิการท าธุรกรรมการควบบรษิัท 
และธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM และเงื่อนไขบงัคับก่อนของธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM ที่
ก าหนดไวส้ าเร็จครบถว้นหรือไดร้บัการผ่อนผัน (แลว้แต่กรณี) บริษัทฯ INTUCH ผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ
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บริษัทฯ และ GE จะเริ่มกระบวนการท า VTO ใน THCOM โดยจะด าเนินการให้แล้วเสร็จก่อนการ
ประชุมผูถื้อหุน้ร่วมของผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ  และ INTUCH เพื่อพิจารณาเรื่องที่เก่ียวขอ้งกับ NewCo 
ตามหลกัเกณฑท์ี่ก าหนดในมาตรา 148 แห่ง พ.ร.บ. บรษิัทมหาชน 

(ฉ) โครงสร้างการถือหุ้นภายหลังธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM และธุรกรรมการควบบริษัท  

ในกรณีที่มีผู้ตอบรบัค าเสนอซือ้หุ้น THCOM ในธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM ในจ านวนทั้งหมด 
โครงสรา้งการถือหุน้ใน THCOM จะมีการเปล่ียนแปลง ดงันี ้

(1) GE เพิ่มสดัส่วนการถือหุน้ใน THCOM จากรอ้ยละ 41.14 เป็นรอ้ยละ 97 ของจ านวนหุน้ท่ีออกและ
จ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ THCOM 

(2) บริษัทฯ และ INTUCH (ในที่นีค้ือ NewCo ภายหลงัธุรกรรมการควบบริษัทแลว้เสร็จ) จะถือหุน้ใน 
THCOM ในจ านวนรอ้ยละ 2 ของจ านวนหุน้ท่ีออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ THCOM และ 

(3) ผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบริษัทฯ จะถือหุน้ใน THCOM ในจ านวนรอ้ยละ 1 ของจ านวนหุน้ที่ออกและ
จ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ THCOM  

 

 

หมายเหต ุโครงสรา้งการถือหุน้ขา้งตน้อา้งอิงขอ้มลูผูถ้ือหุน้ของ THCOM ณ วนัที่ 22 กมุภาพนัธ ์2567 

ในการนี ้ผลจากธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM อาจท าให ้NewCo มีสถานะเป็นผูม้ีอ  านาจควบคุม
โดยออ้มของ THCOM ภายหลงัธุรกรรมการควบบรษิัทแลว้เสรจ็ 

3.2 ขนาดของรายการ 

3.2.1 ธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC 

บริษัทฯ ค านวณขนาดรายการของธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC ในครัง้นี ้โดยอา้งอิงจากจ านวนหุน้
สูงสุดที่บริษัทฯ อาจตอ้งรบัซือ้ในการท าธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC รวมเป็นจ านวน 539,069,368 
หุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 18.125 ของจ านวนหุน้ที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ ADVANC (ซึ่งคิดเป็นกึ่งหน่ึง
ของจ านวนหุน้ ADVANC ที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลักทรพัยท์ั้งหมดในครัง้นี)้ ในราคาเสนอซือ้ไม่เกิน 216.3 
บาทต่อหุ ้น คิดเป็นมูลค่ารวมทั้งสิน้ประมาณ 116,601 ลา้นบาท โดยบริษัทฯ ค านวณขนาดรายการ   
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ณ วันที่ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ ไดม้ีมติอนุมตัิและใหเ้สนอใหต้่อที่ประชุมวิสามญัผูถื้อหุน้พิจารณา
อนุมัติการเขา้ท าธุรกรรม VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM ซึ่งเป็นช่วงเวลา
ก่อนที่จะมีการปรบัปรุงราคาเสนอซือ้หุน้ใน ADVANC ตามรายละเอียดในขอ้ ขอ้ 3.1.1 (ง)  

ทัง้นี ้บริษัทฯ ใชข้อ้มลูตามงบการเงินรวมฉบบัสอบทานของบริษัทฯ และ ADVANC ส าหรบัไตรมาสแรก สิน้สดุ 
วันท่ี 31 มีนาคม 2567 (ซึ่งเป็นงบการเงินฉบับล่าสุด ณ วันที่ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ มีมติอนุมัติและ 
ใหเ้สนอต่อที่ประชุมวิสามญัผูถื้อหุน้พิจารณาอนุมตัิการเขา้ท าธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรม
การท า VTO ใน THCOM) ในการค านวณขนาดรายการของธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC ดงันี ้ 

เกณฑก์ารค านวณ ขนาดรายการ (ร้อยละ) 
1. เกณฑม์ลูค่าสินทรพัยท์ี่มตีวัตนสทุธิ (NTA) 7.7 
2. เกณฑก์ าไรสทุธิจากการด าเนินงาน 38.5 
3. เกณฑม์ลูค่ารวมของส่ิงตอบแทน 24.7 
4. เกณฑม์ลูค่าหุน้ทนุท่ีออกเพื่อช าระค่าสินทรพัย ์ ไม่สามารถค านวณได ้เนื่องจากบรษิัทฯ 

ไม่ไดม้ีการออกหลกัทรพัยใ์หม่ 
เพื่อช าระค่าสินทรพัย ์

หมายเหต:ุ อา้งองิขอ้มลูตามงบการเงินรวมฉบบัสอบทานของ ADVANC ท่ีไดเ้ปิดเผยต่อสาธารณะ 

3.2.2 ธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM 

บริษัทฯ ค านวณขนาดรายการของธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM ในครัง้นี ้โดยอ้างอิงจากจ านวนหุน้
ทั้งหมดของ THCOM โดยไม่รวมหุ้นที่ GE ถือหุ้นอยู่ในปัจจุบัน โดยมีจ านวนหุ้นทั้งหมดของ THCOM ที่
น ามาค านวณธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM จ านวน 634,226,200 หุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 57.86 ของจ านวน
หุน้ท่ีออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ THCOM ซึ่งรวมจ านวนหุน้ที่ GE ในฐานะบรษิัทย่อยของบรษิัทเสนอ
เป็นผูร้บัซือ้และจ านวนหุน้ที่ผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบริษัทฯ เสนอเป็นผูร้บัซือ้ ในกรณีที่ผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ
บริษัทฯ ไม่เขา้ท าธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM พรอ้มกับบริษัทฯ และ INTUCH ในราคาเสนอซือ้ไม่เกิน 
11.0 บาทต่อหุน้ คิดเป็นมลูค่ารวมทัง้สิน้ประมาณ 6,976 ลา้นบาท  

ทัง้นี ้บริษัทฯ ใชข้อ้มลูตามงบการเงินรวมฉบับสอบทานของบริษัทฯ และ THCOM ส าหรบัไตรมาสแรก สิน้สุด 
วันท่ี 31 มีนาคม 2567 (ซึ่งเป็นงบการเงินฉบับล่าสุด ณ วันที่ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ มีมติอนุมัติและ 
ใหเ้สนอต่อที่ประชุมวิสามญัผูถื้อหุน้ พิจารณาอนุมตัิการเขา้ท าธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรม
การท า VTO ใน THCOM) ในการค านวณขนาดรายการของธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC ดงันี ้ 

เกณฑก์ารค านวณ ขนาดรายการ (ร้อยละ) 
1. เกณฑม์ลูค่าสินทรพัยท์ี่มตีวัตนสทุธิ (NTA) 4.5 
2. เกณฑก์ าไรสทุธิจากการด าเนินงาน 2.2 
3. เกณฑม์ลูค่ารวมของส่ิงตอบแทน 1.5 
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เกณฑก์ารค านวณ ขนาดรายการ (ร้อยละ) 
4. เกณฑม์ลูค่าหุน้ทนุท่ีออกเพื่อช าระค่าสินทรพัย ์ ไม่สามารถค านวณได ้เนื่องจากบรษิัทฯ 

ไม่ไดม้ีการออกหลกัทรพัยใ์หม่ 
เพื่อช าระค่าสินทรพัย ์

หมายเหต:ุ อา้งอิงขอ้มลูตามงบการเงินรวมฉบบัสอบทานของ THCOM ท่ีไดเ้ปิดเผยต่อสาธารณะ 

ธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM มีขนาดรายการสูงสุดเมื่อรวม 
ขนาดรายการไดม้าทั้งสองโดยค านวณตามเกณฑ์ก าไรสุทธิจากการด าเนินงาน เท่ากับรอ้ยละ 40.7 ซึ่ง 
ถือเป็นรายการประเภทที่ 2 อย่างไรก็ดี เนื่องจากธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า VTO 
ใน THCOM เป็นส่วนหนึ่งในธุรกรรมการปรบัโครงสรา้งฯ และเป็นหนึ่งในเงื่อนไขที่ส  าคัญของธุรกรรม
การควบบรษิัท ประกอบกบัการท่ีบรษิัทฯ จะตอ้งไดร้บัอนมุตัิจากที่ประชมุผูถื้อหุน้ส าหรบัการด าเนินธุรกรรม
การควบบริษัทอยู่แลว้ ดงันัน้ บริษัทฯ จึงจะน าเสนอต่อที่ประชมุวิสามญัผูถื้อหุน้เพื่อพิจารณาอนุมตัิธุรกรรม
การท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM ในครั้งนี ้ไปพรอ้มกัน โดยบริษัทฯ จะ
ด าเนินการตามหลกัเกณฑท์ี่เก่ียวขอ้ง ดงัต่อไปนี ้ 

(1) จัดท าและเปิดเผยสารสนเทศของธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า VTO ใน 
THCOM ต่อตลาดหลกัทรพัยฯ์ ตามประกาศรายการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัยท์นัที 

(2) แต่งตั้งที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเพื่อให้ความเห็นเก่ียวกับธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และ
ธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM และจดัส่งรายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงนิอิสระต่อผูถื้อหุน้
ของบรษิัทฯ  

(3) จัดส่งหนังสือนัดประชุมผู้ถือหุ้นให้แก่ผู้ถือหุ้นเป็นการล่วงหน้าไม่น้อยกว่า 14 วัน โดยมีสารสนเทศ 
อย่างนอ้ยตามประกาศรายการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย ์และ 

(4) จัดใหม้ีการประชุมผูถื้อหุน้เพื่อพิจารณาอนุมตัิธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า 
VTO ใน THCOM โดยบริษัทฯ จะตอ้งไดร้บัอนุมตัิธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการ
ท า VTO ใน THCOM จากที่ประชมุผูถื้อหุน้ดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่าสามในส่ี (3/4) ของจ านวนเสียง
ทั้งหมดของผูถื้อหุน้ที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นบัคะแนนเสียงของผูถ้ือหุน้ที่
มีส่วนไดเ้สีย 

4. รายละเอียดของสินทรัพยท์ีไ่ด้มา 

4.1 ธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC  

(ก) ประเภทและจ านวนสนิทรัพยท์ีไ่ด้มา 

ประเภทสินทรัพย:์ หุน้สามญัของ ADVANC 
จ านวนสนิทรัพย:์ หุ้นสามัญของ ADVANC จ านวน 539,069,368 หุ้น คิดเป็นรอ้ยละ 18.125 ของ

จ านวนหุน้ที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ ADVANC ซึ่งเป็นจ านวนหุน้สงูสดุ
ที่บรษิัทฯ อาจตอ้งรบัซือ้ในธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC ซึ่งรวมสดัส่วนที่ SSI 
และผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบรษิัทฯ เสนอเป็นผูร้บัซือ้ขา้งตน้ ในกรณีที่  SSI และ/หรือ
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ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ ไม่เข้าท าธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC 
พรอ้มกับบริษัทฯ และ INTUCH ในครัง้นี ้โดยบริษัทฯ และ INTUCH (ในฐานะ
บริษัทที่จะควบเขา้กันเป็น NewCo) จะแบ่งสดัส่วนการรบัซือ้หุน้บริษัทละกึ่งหนึ่ง
ในสดัส่วนที่ SSI และผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบรษิัทฯ เสนอเป็นผูร้บัซือ้ดงักล่าว 

(ข) ข้อมูลทั่วไปของ ADVANC 

ชื่อบริษทั: บรษิัท แอดวานซ ์อินโฟร ์เซอรว์ิส จ ากดั (มหาชน) 
ทีต่ั้งส านักงาน: อาคารเอไอเอส ทาวเวอร ์1, 414 ถนนพหลโยธิน แขวงสามเสนใน  

เขตพญาไท กรุงเทพมหานคร 10400 
ทุนจดทะเบียน: 4,997,459,800 บาท 
ทุนช าระแล้ว: 2,974,209,736 บาท 
คณะกรรมการ: 1. นายกานต ์ตระกลูฮนุ: ประธานคณะกรรมการ, กรรมการอิสระ 

2. นายสารชัถ ์รตันาวะดี: รองประธานคณะกรรมการ 
3. นายสมชยั เลิศสทุธิวงค:์ ประธานเจา้หนา้ที่บรหิาร, กรรมการ 
4. นางสาวยพุาพิน วงัวิวฒัน:์ กรรมการ 
5. นายสมิทธ ์พนมยงค:์ กรรมการ 
6. นายอาเธอร ์หลาน เตา้ อี:้ กรรมการ 
7. นางสาวจีน โล เงีย้บ จง: กรรมการ 
8. นายมารค์ ชอง ชิน ก๊อก: กรรมการ 
9. นายไกรฤทธ์ิ อชุกุานนทช์ยั: กรรมการอิสระ, ประธานกรรมการตรวจสอบ 
10. นายเฆรารโ์ด ซี. จเูนียร ์อบลาซา: กรรมการอิสระ, กรรมการตรวจสอบ 
11. นายปรีดี ดาวฉาย: กรรมการอิสระ, กรรมการตรวจสอบ 
12. นายสรุนิทร ์กฤตยาพงศพ์นัธุ:์ กรรมการอิสระ  

ท่ีมา: เว็บไซตต์ลาดหลกัทรพัยฯ์ ณ วนัท่ี 5 กนัยายน 2567  

(ค) ลักษณะการประกอบธุรกิจ 

ADVANC เป็นผูใ้หบ้รกิารโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมและเทคโนโลยีอจัฉรยิะใน 4 ธุรกิจหลกั ไดแ้ก่ 

(1) บริการโทรศัพทเ์คลื่อนที่ ใหบ้ริการระบบเติมเงินและรายเดือน บนโครงข่าย 4G และ 5G 
ภาย ใต แ้บ รนด์ “เอไอเอส” และจ าหน่ายโทรศัพท์เคล่ือนที่ และอุปกรณ์ที่ เ ก่ียวเนื่ องกับ 
การส่ือสาร บรกิารโรมมิ่งและโทรออกต่างประเทศ  

(2) บริการอินเทอรเ์น็ตบ้านความเร็วสูง ใหบ้รกิารอินเทอรเ์น็ตบรอดแบนดด์ว้ยเทคโนโลยีใยแกว้น าแสง 
(Fiber Optic Cable) ส าหรบัลกูคา้ครวัเรือนและผูป้ระกอบการองคก์รธุรกิจ ภายใตแ้บรนด ์“เอไอเอส 
ไฟเบอร”์ และ “3BB” ดว้ยแนวคิด AIS 3BB Fibre3 

(3) บริการส าหรับลูกค้าองคก์ร ใหบ้ริการดา้นการเชื่อมต่อขอ้มูลและโครงข่ายส าหรบัองคก์รธุรกิจ 
บริการคลาวด ์(Cloud) ดาตา้เซ็นเตอร ์(Data Center) บริการความปลอดภัยดา้นไซเบอร ์(Cyber 
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Security) งานระบบเชื่อมต่อข้อมูลผ่านอินเทอร์เน็ต ( IoT) และบริการด้านไอซีทีโซลูชั่น ( ICT 
Solution) ส าหรบัธุรกิจ และส าหรบัวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อม  

(4) บริการดิจิทัลเซอรว์ิส ใหบ้ริการดิจิทลัในรูปแบบใหม่ ๆ เพื่อต่อยอดสรา้งมูลค่าเพิ่มใหแ้ก่บริการ
ดา้นโทรคมนาคมพืน้ฐานของเอไอเอส โดยตัง้เป้าใหเ้ป็นแหล่งรายไดใ้หม่ในระยะกลางถึงระยะยาว
สอดรบักับพฤติกรรมดา้นดิจิทัลของผูบ้ริโภค บริการดังกล่าวประกอบดว้ย แพลตฟอรม์ความบนัเทิง
และวีดีโอคอนเทนต ์ธุรกรรมทางการเงินผ่านมือถือและประกนั และบรกิารดา้นการตลาดผ่านส่ือดิจิทลั 

(ง) ฐานะการเงนิและผลการด าเนินงานในระยะเวลา 3 ปีทีผ่่านมา 

ขอ้มูลทางการเงินที่ส  าคัญของ ADVANC ตามงบการเงินส าหรบังวดปีบัญชีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 
2564 - 2566 และไตรมาสที่สอง สิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2567 มีรายละเอียดดงันี ้

สรุปสาระส าคัญของงบแสดงฐานะทางการเงนิของ ADVANC 
หน่วย: ลา้นบาท 

รายละเอียด 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม ณ วันที่ 30 มิถุนายน 

2564 2565 2566 2567 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 12,739.3 9,013.5          14,743.6  14,128.0 

เงินฝากธนาคารที่สามารถใชเ้ป็นการเฉพาะ 1,380.7 980.2               556.9  468.6 
เงินฝากสถาบนัการเงินที่ติดภาระค า้ประกนั 11.2 -          -  - 
ลกูหนีก้ารคา้และลกูหนีห้มนุเวียนอ่ืน 16,552.3 17,901.8          21,343.3  21,418.6 
สินทรพัยท์ี่เกิดจากสญัญา 1,819.8 2,123.1               811.3  1,185.8 
สินคา้คงเหลือ 2,104.3 3,839.3            4,147.2  3,432.8 

สินทรพัยภ์าษีเงินไดข้องงวดปัจจบุนั 5.3 26.4                 40.6  21.3 

สินทรพัยท์างการเงินหมนุเวียนอ่ืน 213.4 47.8                 16.6  215.5 

สินทรพัยห์มุนเวียนอ่ืน 739.8 405.6               178.0 265.3 
สินทรพัยท์างการเงินไม่หมนุเวียนอ่ืน 110.3 228.1  190.9  182.7 
เงินลงทนุในบริษัทรว่ม และการรว่มคา้ 982.9 993.6  12,450.3  12,418.1 

เงินใหกู้ย้ืมระยะยาวแก่กิจการที่เกี่ยวขอ้งกนั 100.0 100.0  185.0  427.9 
ที่ดิน อาคารและอปุกรณ ์ 117,843.7 113,252.0  139,223.8  132,968.0 
สินทรพัยส์ิทธิการใช ้ 50,574.0 42,860.6  101,224.7  96,026.4 
ค่าความนิยม 2,881.7 2,881.7  12,170.9 11,744.5 
สินทรพัยไ์ม่มีตวัตนอ่ืนนอกจากค่าความนิยม 10,864.3 16,826.8  20,903.1  23,665.6 
ใบอนญุาตใหใ้ชค้ลื่นความถี่โทรคมนาคม 131,774.7 119,765.3  121,154.3  114,641.3 
สินทรพัยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี 4,235.5 4,597.4  3,699.3  3,717.9 
สินทรพัยไ์ม่หมนุเวียนอ่ืน 1,288.6 1,200.4  1,399.4  1,592.0 
รวมสินทรัพย ์ 356,221.7 337,043.7 454,439.2   438,519.3 
เงินกูย้ืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน - 5,000.0  41,976.2  39,495.6 
เจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีห้มนุเวียนอ่ืน 45,055.4 42,457.1  37,674.1  34,670.6 
ประมาณการส าหรบัผลประโยชนต์อบแทนจ่าย 3,360.9 3,360.9  3,360.9  3,360.9 
รายไดค้า่บรกิารโทรศพัทเ์คลื่อนที่รบัล่วงหนา้ 4,071.7 3,703.3  3,160.3  3,667.2 
เงินรบัล่วงหนา้จากลกูคา้ 1,380.7 980.2  723.1  607.5 
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รายละเอียด 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม ณ วันที่ 30 มิถุนายน 

2564 2565 2566 2567 
ส่วนของหนีส้นิระยะยาวที่ถึงก าหนดช าระ
ภายในหนึ่งปี 

14,131.7 15,495.8  15,428.0  13,591.3 

ส่วนของใบอนญุาตใหใ้ชค้ลื่นความถี่โทรคมนาคม
คา้งจ่ายที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 

10,903.2 10,903.2  12,599.1  15,524.5 

ส่วนของหนีส้ินตามสญัญาเช่าที่ถึงก าหนด
ช าระภายในหนึ่งปี 

10,537.3 11,135.5  15,061.6  15,955.2 

ภาษีเงินไดน้ิติบคุคลคา้งจ่าย 2,276.1 2,689.7            3,458.4  3,849.5 

หนีส้ินทางการเงินหมนุเวียนอ่ืน 25.1 534.3               109.1  - 

หนีส้ินหมนุเวียนอ่ืน 126.2 81.2                 95.8  428.0 
หนีส้ินระยะยาว 73,696.6 63,914.2          69,840.2  62,750.4 
หนีส้ินตามสญัญาเช่า 40,597.3 32,871.2        100,077.4  941,178.9 
ประมาณการหนีส้ินส าหรบัผลประโยชนพ์นกังาน 3,326.6 2,931.1            3,261.8  3,341.4 
ใบอนุญาตใหใ้ชค้ลื่นความถี่โทรคมนาคมคา้งจ่าย 61,415.6 52,085.3          51,609.9  44,305.5 
หนีส้ินทางการเงินไม่หมนุเวียนอ่ืน 722.1 162.9                 38.4  25.4 

หนีส้ินไม่หมนุเวียนอ่ืน 2,770.8 2,921.4            5,286.7  8,764.2 
รวมหนีสิ้น 274,397.2 251,227.3 363,761.0 344,516.1 
ทนุจดทะเบียน 4,997.5 4,997.5 4,997.5 4,997.5 
ทนุที่ออกและช าระแลว้ 2,973.9 2,974.2 2,974.2 2,974.2 
ส่วนเกินมลูค่าหุน้สามญั 22,506.3 22,551.6 22,551.6 22,551.6 
ส่วนต า่จากการเปลี่ยนแปลงสดัส่วนการถือหุน้
ในบริษัทย่อย 

(669.7) (669.7) (669.7) (669.7) 

ก าไรสะสม - ทนุส ารองตามกฎหมาย 500.0 500.0 500.0 500.0 
ก าไรสะสม - ยงัไม่ไดจ้ดัสรร 56,602.5 60,175.5  65,014.9  6,834.0 
องคป์ระกอบอ่ืนของส่วนของผูถ้ือหุน้ (214.3) 157.1  206.1  212.0 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้นเฉพาะบริษัท 81,698.8 85,688.7  90,577.1  93,902.1 
ส่วนไดเ้สียที่ไม่มีอ านาจควบคมุ 125.8 127.6  101.1  101.1 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น  81,824.5 85,816.4  90,678.2  94,033.2 
รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 356,221.7 337,043.7  454,439.2  438,519.3 
ท่ีมา: งบการเงินของ ADVANC 
หมายเหต:ุ อา้งอิงขอ้มลูท่ีปรบัปรุงตามงบการเงินไตรมาสสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2567 

สรุปสาระส าคัญของงบก าไรขาดทนุของ ADVANC 
หน่วย: ลา้นบาท 

รายละเอียด 
ส าหรับงวดปี  

สิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 
ส าหรับงวดหกเดือน  

สิน้สุดวันที่ 30 มิถุนายน 
2564 2565 2566 2566 2567 

รายไดจ้ากการใหบ้รกิารและใหเ้ชา่อปุกรณ ์ 144,791.1 146,009.2  151,921.2  74,102.0 86,266.8 
รายไดจ้ากการขาย  36,541.8 39,475.6  36,951.8  17,384.7 18,358.2 
รวมรายได้ 181,332.9 185,484.8  188,872.9  91,486.7 104,625.0 
ตน้ทนุการใหบ้ริการและใหเ้ช่าอปุกรณ ์ (85,237.9) (87,075.5)     (89,110.2) (44,284.6) (49,785.6) 
ตน้ทนุขาย (36,215.3) (39,096.2)    (36,276.6) (17,121.8) (17,388.8) 
รวมต้นทุน (121,453.2) (126,171.6)   (125,386.7) (61,406.4) (67,174.4) 
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รายละเอียด 
ส าหรับงวดปี  

สิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 
ส าหรับงวดหกเดือน  

สิน้สุดวันที่ 30 มิถุนายน 
2564 2565 2566 2566 2567 

ก าไรข้ันต้น 59,879.7 59,313.2      63,486.2 30,080.3 37,450.6 
ตน้ทนุในการจดัจ าหน่าย (6,035.1) (7,026.1)       (5,783.7) (2,657.0) (2,561.2) 
ค่าใชจ้่ายในการบริหาร (15,665.4) (15,327.0)     (17,056.2) (7,890.5) (9,902.5) 
ก าไรจากกิจกรรมด าเนินงาน 38,179.2 36,960.0      40,646.3  19,532.8 24,986.8 
รายไดท้างการเงิน 217.4 126.5             159.8  57.4 116.5 
รายไดอ่ื้น 1,055.2 531.7             687.5  166.8 195.6 
ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทุน) ของบริษัทย่อย 
บริษัทรว่ม และการรว่มคา้ที่ใชว้ิธีส่วนไดเ้สีย  

(140.7) (36.2)          168.2  0.7 525.6 

ก าไร (ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปลี่ยนสทุธิ (1,488.6) (343.6)             326.9  (309.0) (518.2) 
ก าไรจากการวดัมูลค่ายตุิธรรมของตราสาร
อนพุนัธส์ทุธิ 

843.0 306.9             292.7  393.6 393.5 

ค่าตอบแทนผูบ้ริหาร (145.5) (133.1)          (138.5) - - 
ตน้ทนุทางการเงิน (5,626.1) (5,230.4)       (6,144.9) (2,583.4) (4,691.0) 
ก าไรก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 32,894.0 32,181.8      35,997.9  17,259.0 21,008.9 
ค่าใชจ้่ายภาษีเงินได ้ (5,969.5) (6,167.8)       (6,909.0) (3,319.8) (3,979.7) 
ก าไรส าหรับปี/งวด 26,924.5 26,013.9      29,088.9  13,939.2 17,029.2 
ส่วนที่เป็นของผูถ้ือหุน้ของบริษัท 26,922.1 26,011.3        29,086.1  13,937.2 17,028.3 
ส่วนที่เป็นของส่วนไดเ้สียที่ไม่มีอ านาจควบคมุ 2.3 2.6                 2.8  2.0 0.9 
ท่ีมา: งบการเงินของ ADVANC 

4.2 ธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM 

(ก) ประเภทและจ านวนสนิทรัพยท์ีไ่ด้มา 

ประเภทสินทรัพย:์ หุน้สามญัของ THCOM 
จ านวนสนิทรัพย:์ จ านวนหุ้นสามัญของ THCOM 634,226,200 หุ้น คิดเป็นร้อยละ 57.86 ของ

จ านวนหุน้ที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ THCOM ซึ่งเป็นจ านวนหุน้สงูสดุ
ที่บริษัทฯ อาจต้องรับซือ้ในการท าธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM ซึ่งรวม
สดัส่วนที่ GE และผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบริษัทฯ เสนอเป็นผูร้บัซือ้ขา้งตน้ ในกรณี
ที่ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ ไม่เข้าท าธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM 
พรอ้มกบับรษิัทฯ และ INTUCH ในครัง้นี ้

(ข) ข้อมูลทั่วไปของ THCOM 

ชื่อบริษทั: บรษิัท ไทยคม จ ากดั (มหาชน) 
ทีต่ั้งส านักงาน: เลขที่ 349 อาคารเอสเจ อินฟินิท วนั บิสซิเนส คอมเพล็กซ ์ชัน้ 28 ถนนวิภาวดีรงัสิต 

แขวงจอมพล เขตจตจุกัร กรุงเทพมหานคร 10900 
ทุนจดทะเบียน: 5,499,884,200 บาท 
ทุนช าระแล้ว: 5,480,509,770 บาท 
คณะกรรมการ: 1. นายสมประสงค ์บญุยะชยั: ประธานกรรมการ, กรรมการอิสระ 
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2. นายสารชัถ ์รตันาวะดี: รองประธานกรรมการ 
3. นายปฐมภพ สวุรรณศิร:ิ ประธานเจา้หนา้ที่บรหิาร, กรรมการ 
4. นายบญุชยั ถิราติ: กรรมการ 
5. นายรฐัพล ชื่นสมจิตต:์ กรรมการ 
6. นางสาวบงัอร สทุธิพฒันกิจ: กรรมการ 
7. พลอากาศเอกมานตั วงษ์วาทย:์ กรรมการอิสระ 
8. นายปรเมธี วิมลศิร:ิ กรรมการอิสระ, ประธานกรรมการตรวจสอบ 
9. นายสมชาย จิณโณวาท: กรรมการอิสระ, กรรมการตรวจสอบ 
10. นายคณิต วลัยะเพ็ชร:์ กรรมการอิสระ, กรรมการตรวจสอบ 
11. พลเอกนิมิตต ์สวุรรณรฐั: กรรมการอิสระ  

ท่ีมา: เว็บไซตต์ลาดหลกัทรพัยฯ์ ณ วนัท่ี 5 กนัยายน 2567  

(ค) ลักษณะการประกอบธุรกิจ 

THCOM ด าเนินธุรกจิหลกั 3 ธุรกิจ ไดแ้ก ่

(1) ธุรกิจดาวเทยีมและบริการต่อเน่ือง 

THCOM เป็นผูใ้หบ้ริการดา้นโทรคมนาคมผ่านดาวเทียมทัง้ดาวเทียมแบบทั่วไป (Conventional 
Satellite) และดาวเทียมบรอดแบนด ์(High-throughput Satellite) ที่ประสบความส าเร็จในการ
จดัส่งดาวเทียมขึน้สู่วงโคจรแลว้ทัง้สิน้ 8 ดวง โดยแบ่งเป็น (1) ดาวเทียมที่ปลดระวางแลว้จ านวน  
4 ดวง (2) ดาวเทียมที่ถูกโอนสิทธิในการบริหารจัดการให้แก่กระทรวงดิจิทัลฯ หลังจากสิน้สุด
สัญญาสัมปทานจ านวน 2 ดวง ซึ่ง THCOM ได้ ด าเนินการเช่าช่องสัญญาณบางส่วนจาก 
บริษัท โทรคมนาคมแห่งชาติ จ ากัด และ  (3) ดาวเทียมที่ THCOM ให้บริการภายใตใ้บอนุญาต
ประกอบกิจการโทรคมนาคม ซึ่งออกโดยคณะกรรมการกิจการกระจายเสียง กิจการโทรทศัน ์และ
กิจการโทรคมนาคมแห่งชาติ (“กสทช.”) จ านวน 2 ดวง โดยใบอนุญาตดงักล่าวมีอายุ 20 ปี และ
จะหมดอายใุนปี 2575  

นอกจากนี ้เมื่อวันที่ 18 มกราคม 2566 THCOM ไดร้บัเลือกเป็นผูช้นะอย่างเป็นทางการส าหรบั
การประมูลใบอนุญาตให้ใช้สิทธิในการเข้าใช้วงโคจรดาวเทียมชุดที่  2 ต าแหน่งวงโคจร 78.5 
ตะวนัออก และชุดที่ 3 ต าแหน่งวงโคจร 119.5 และ 120 ตะวนัออก จาก กสทช. ซึ่งสอดคลอ้งกับ
แผนกลยทุธส์ าหรบัธุรกิจดาวเทียมดวงใหม่ที่ THCOM วางแผนไว ้

ปัจจุบัน THCOM มีบริการในธุรกิจดาวเทียมและบริการต่อเนื่อง ไดแ้ก่ บริการแพร่ภาพสัญญาณ
โทรทัศน ์(Broadcast) และบริการส่ือ (Media) บริการบรอดแบนด ์(Broadband) และการใหบ้ริการ
ขอ้มลู (Data) และบริการดา้นเทคโนโลยีอวกาศยุคใหม่ (New Space Tech) เช่น บริการแพลตฟอรม์
เพื่อวิเคราะหข์อ้มลูเชิงพืน้ที่ (Geospatial Data Analytics Platform) และแพลตฟอรม์การประเมิน
การกักเก็บคาร์บอนในภาคป่าไม้ด้วยเทคโนโลยีส ารวจระยะไกล (Carbon Credit Platform)  
เป็นตน้        
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(2) ธุรกิจอนิเตอรเ์น็ตและสื่อ 

THCOM ใหบ้รกิารแพลตฟอรม์ IPTV/OTT ในชื่อ LOOX TV และแพลตฟอรม์สนบัสนุนการจดัการ
แข่งขนัเกม eSport รวมถึงเป็นผูใ้หบ้ริการกล่องสญัญาณดาวเทียมดีทีวี ผูใ้หบ้ริการใหค้  าปรกึษา
และติดตัง้ระบบภายในอาคาร และผูใ้หบ้ริการผลิตส่ือวิดีโอแบบครบวงจรส าหรบัการประชาสมัพันธ์ 
ส่งเสรมิการขาย และส่ือเพื่อการศกึษา 

(3) ธุรกิจโทรศัพทใ์นต่างประเทศ 

THCOM ใหบ้ริการดา้นโทรคมนาคมในสาธารณรฐัประชาธิปไตยประชาชนลาวผ่านการลงทุนใน  
Shenington Investments Pte. Ltd. ซึ่งเป็นการร่วมคา้ของ THCOM ภายใตส้ัญญาอนุญาตให้
ด าเนินการเป็นเวลา 25 ปี โดยสัญญาไดสิ้น้สุดลงในปี 2564 และไดม้ีการต่อสัญญาไปอีก 25 ปี 
จนถึงปี 2589  

(ง) ฐานะการเงนิและผลการด าเนินงานในระยะเวลา 3 ปีทีผ่่านมา  

ข้อมูลทางการเงินที่ส  าคัญของ THCOM ตามงบการเงินส าหรับงวดปีบัญชีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 
2564 - 2566 และไตรมาสที่สอง สิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2567 มีรายละเอียดดงันี ้

สรุปสาระส าคัญของงบแสดงฐานะทางการเงนิของ THCOM 

หน่วย: ลา้นบาท 

รายละเอียด 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม ณ วันที ่30 มิถุนายน 

2564 2565 2566 2567 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 1,780.5 3,750.4 3,027.8      2,441.2  
ลกูหนีก้ารคา้และลกูหนีห้มนุเวียนอื่น 2,070.6 1,483.1 1,015.7         994.7  
ลกูหนีก้ิจการที่เกี่ยวขอ้งกนั 7.0 39.6 133.0         203.8  
ส่วนของเงินใหกู้ย้ืมระยะยาวแก่กิจการที่
เกี่ยวขอ้งกนัที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 

1,002.9 52.6 -                -    

สินคา้คงเหลือ 7.3 23.6 15.2           15.0  
สินทรพัยภ์าษีเงินไดข้องงวดปัจจบุนั 46.3 21.3 20.6              7.9  
สินทรพัยท์างการเงินหมนุเวียนอื่น 3,121.8 2,097.8 1,335.9      1,001.9  
สินทรพัยห์มนุเวียนอื่น 13.1 6.1 2.8              1.7  
เงินฝากสถาบนัการเงินระยะยาว - - -           26.7  
เงินลงทนุในการรว่มคา้ 1,249.5 743.7 459.5         357.3  
เงินใหกู้ย้ืมระยะยาวแก่กิจการที่เกี่ยวขอ้งกนั 750.3 1,772.5 1,764.2      1,899.2  
เงินจ่ายล่วงหนา้ส าหรบัอปุกรณ ์ - - 1,292.1         363.0  
ที่ดิน อาคารและอปุกรณส์ทุธิ 2,778.3 2,275.7 2,078.7      3,768.0  
สินทรพัยส์ิทธิการใช ้ 1,434.3 1,589.0 1,270.9      1,182.2  
สินทรพัยไ์ม่มีตวัตน 61.7 53.4 845.0         818.5  
สินทรพัยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี 690.0 622.2 594.1         566.5  
สินทรพัยไ์ม่หมนุเวียนอื่น 326.0 319.2 307.0         326.7  
รวมสินทรัพย ์ 15,339.6 14,850.2 14,162.5   13,974.3  
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รายละเอียด 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม ณ วันที ่30 มิถุนายน 

2564 2565 2566 2567 
เจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีห้มนุเวียนอื่น 462.1 468.9 494.1         483.9  
เจา้หนีก้ิจการที่เกี่ยวขอ้งกนั 0.0 0.0 0.2              0.7  
ส่วนของเงินกูย้ืมระยะยาวที่ถึงก าหนด
ช าระภายในหนึ่งปี 

424.5 438.9 431.0         231.3  

ส่วนของหนีส้นิตามสญัญาเชา่ที่ถึงก าหนด
ช าระภายในหนึ่งปี 

227.8 234.7 144.2         130.3  

เงินรบัล่วงหนา้คา่บริการจากลกูคา้ 205.0 537.6 228.9         216.4  
ภาษีเงินไดน้ิติบคุคลคา้งจ่าย 21.5 47.6 31.4           38.1  
หนีส้ินหมนุเวียนอื่น 81.2 139.1 111.3         102.4  
เงินกูย้ืมระยะยาว 841.4 433.4 -         - 
หนีส้ินตามสญัญาเช่า 1,223.5 1,049.6 909.2         853.9  
เจา้หนี ้- อาคารและอปุกรณแ์ละสนิทรพัยไ์ม่
มีตวัตนระยะยาว 

231.8 239.7 955.0         973.1  

ประมาณการหนีส้ินไม่หมนุเวียนส าหรบั
ผลประโยชนพ์นกังาน 

279.5 246.7 251.8         259.2  

หนีส้ินไม่หมนุเวียนอื่น 212.0 460.1 374.2         346.9  
รวมหนี้สิน 4,210.3 4,296.3 3,931.3      3,636.0  
ทนุจดทะเบียน 5,499.9 5,499.9 5,499.9      5,499.9  
ทนุที่ออกและช าระแลว้ 5,480.5 5,480.5 5,480.5      5,480.5  
ส่วนเกินมลูคา่หุน้สามญั 4,325.3 4,325.3 4,325.3      4,325.3  
ก าไรสะสม - ทนุส ารองตามกฎหมาย 550.0 550.0 550.0         550.0  
ก าไรสะสม - ยงัไม่ไดจ้ดัสรร 1,068.5 830.1 610.3         818.2  
องคป์ระกอบอ่ืนของส่วนของผูถ้ือหุน้ (295.0) (631.9) (734.9)       (835.7) 
รวมส่วนของบริษัทใหญ่ 11,129.3 10,554.0 10,231.2   10,338.3  
ส่วนไดเ้สยีที่ไม่มีอ านาจควบคมุ (0.0) (0.0) -                -    
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 11,129.3 10,554.0 10,231.2   10,338.3  
รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 15,339.6 14,850.2 14,162.5   13,974.3  
 ท่ีมา: งบการเงินของ THCOM 

สรุปสาระส าคัญของงบก าไรขาดทนุของ THCOM 
หน่วย: ลา้นบาท 

รายละเอียด 
ส าหรับงวดปี  

สิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 
ส าหรับงวดหกเดือน  

สิน้สุดวันที ่30 มิถุนายน 
2564 2565 2566 2566 2567 

รายไดจ้ากการขายและการใหบ้ริการ 3,302.8 2,939.7 2,626.5      1,374.4       1,247.0  
รายไดอ่ื้น 73.7 36.4 319.6         306.9            42.9  
รวมรายได้ 3,376.5 2,976.1 2,946.1    1,681.3     1,289.9 

ตน้ทนุขายและตน้ทนุการใหบ้ริการ (1,998.3) (1,500.4) (1,523.6)       (778.6)       (732.8) 
ตน้ทนุค่าอนญุาตใหด้ าเนินการ (351.3) (0.0) - - - 
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รายละเอียด 
ส าหรับงวดปี  

สิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 
ส าหรับงวดหกเดือน  

สิน้สุดวันที ่30 มิถุนายน 
2564 2565 2566 2566 2567 

ค่าใชจ้่ายในการขาย (16.9) (22.7) (24.0)         (11.2)         (13.5) 
ค่าใชจ้่ายในการบริหาร (800.6) (858.0) (767.8)       (386.0)       (427.5) 
ขาดทนุจากการดอ้ยค่าอปุกรณ ์ - (259.0) - - - 
ค่าตอบแทนกรรมการและผูบ้ริหาร (66.5) (59.7) (62.1)         (32.7)         (39.1) 
ก าไร (ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปลี่ยนสทุธิ 368.9 119.7 (57.1)         129.6          328.7  
รวมค่าใช้จ่าย (2,864.6) (2,580.1) (2,434.6) (1,078.9) (884.2) 

ก าไรจากกิจกรรมด าเนินงาน 511.9 395.9 511.5        602.4         405.7  

รายไดท้างการเงิน 129.1 166.4 274.1         138.8          162.8  
ตน้ทนุทางการเงิน (155.3) (121.7) (127.4)         (64.7)         (51.8) 
กลบัรายการขาดทนุจากการดอ้ยค่า  12.9 63.6 17.5           23.3               3.7  
ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทนุ) จากเงินลงทนุใน
บริษัทย่อยและการรว่มคา้ 

(266.8) (305.7) (183.8)         (77.1)         (90.4) 

ก าไรก่อนภาษีเงินได้ 231.9 198.6 491.8        622.7         429.9  

ค่าใชจ้่ายภาษีเงินได ้ (88.3) (156.4) (138.2)         (76.5)         (79.5) 
ก าไรส าหรับปี/งวด 143.6 42.2 353.6        546.2         350.5  
ส่วนที่เป็นของผูถ้ือหุน้ของบริษัท 143.6 42.2 353.6         546.2          350.5  
ส่วนที่เป็นของส่วนไดเ้สียที่ไม่มีอ านาจควบคมุ - - -                -                   -    
ท่ีมา: งบการเงินของ THCOM 
หมายเหต:ุ  THCOM มีการจดัประเภทรายการในงบก าไรขาดทนุใหม่ โดยรายละเอียดงบก าไรขาดทุนของ THCOM ส าหรบัปี 2565 อา้งอิงตามขอ้มูล

ท่ีมีการจดัประเภทรายการใหม่ตามงบการเงินส าหรบัปี 2566  

5. มูลค่ารวมของสิ่งตอบแทนและเงือ่นไขการช าระเงนิ 

มลูค่ารวมของส่ิงตอบแทนส าหรบัธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM 
จะมีมูลค่ารวมสูงสุดประมาณ 120,952 ลา้นบาท (พิจารณาจากราคาเสนอซือ้หุ้นใน ADVANC ที่ราคา 
เสนอซือ้ 211.43 บาทต่อหุน้ ตามการปรบัปรุงในขอ้ 3.1.1 (ง) และราคาเสนอซือ้หุน้ THCOM ที่ 11.0 บาท
ต่อหุน้) ทัง้นี ้มลูค่าหุน้ ADVANC และ THCOM ที่บริษัทฯ จะช าระใหผู้ถื้อหุน้ของ ADVANC และ THCOM 
ที่ตอบรบัค าเสนอซือ้ จะเป็นไปตามสดัส่วนการรบัซือ้หุน้ของบริษัทฯ ที่จะก าหนดในเอกสารค าเสนอซือ้ โดย
บริษัทฯ จะช าระราคาเสนอซือ้หุน้ ADVANC และ THCOM ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของ ADVANC และ THCOM ซึ่ง
ตอบรบัค าเสนอซือ้ภายในวันท าการที่ 2 หรือวันท าการที่ 5 ถัดจากวันสิน้สุดระยะเวลารบัซือ้ที่ก าหนดใน
เอกสารค าเสนอซือ้ โดยขึน้อยู่กับแหล่งเงินทุนที่ใชใ้นการท าค าเสนอซือ้ดังกล่าว ทั้งนี ้เป็นไปตามที่ไดร้ับ 
ผ่อนผนัจากส านกังาน ก.ล.ต. และ/หรือ คณะอนุกรรมการวินิจฉัยการเขา้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการ 
เมื่อวนัท่ี 15 กรกฎาคม 2567 

6. มูลค่าของสินทรัพยท์ีไ่ด้มา 

มูลค่าของหุน้ของ ADVANC และ THCOM ที่จะไดม้าจากธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรม
การท า VTO ใน THCOM ในครัง้นี ้จะมีมูลค่ารวมสูงสุดประมาณ 120,952 ลา้นบาท (พิจารณาจากราคา
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เสนอซือ้หุ้น ADVANC ที่ราคาเสนอซือ้ 211.43 บาทต่อหุ้น ตามการปรับปรุงในข้อ 3.1.1 (ง) และราคา 
เสนอซือ้หุน้ THCOM ที่ 11.0 บาทต่อหุน้) ทัง้นี ้มลูค่าของสินทรพัยท์ี่ไดม้าจะเป็นไปตามสดัส่วนการรับซือ้
หุน้ของบรษิัทฯ ที่ก าหนดในเอกสารค าเสนอซือ้ 

7. เกณฑท์ีใ่ช้ก าหนดมูลค่าสิ่งตอบแทน 

เกณฑท์ี่ใชก้ าหนดมลูค่าส่ิงตอบแทนราคาเสนอซือ้หุน้ ADVANC และ THCOM จะเป็นราคาประเมินโดยใช้
วิธีการประเมินมลูค่ากิจการตา่ง ๆ  ตามหลกัสากลที่เป็นท่ียอมรบัเป็นการทั่วไป ซึ่งเป็นมาตรฐานทั่วไปท่ีใชใ้น
การตดัสินใจลงทุน เช่น ราคาตลาดถัวเฉล่ียถ่วงน า้หนกั วิธีคิดลดกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow: 
DCF) วิธี Market Comparable เป็นตน้ โดยวิธีที่เหมาะสมที่ทางบริษัทฯ เลือกใชส้ าหรบัการประเมินมลูค่า
ทัง้ 2 บรษิัท ประกอบดว้ย 2 วิธี ดงันี ้

วิธีการประเมินมูลค่ากิจการ เหตุผลและความเหมาะสม 

1) วิธีราคาตลาดถวัเฉล่ียถ่วงน า้หนกั  เนื่องจากทั้ง  2 บริษัท  มีสภาพคล่องของการซื ้อขายหุ้น
พอสมควร (trading liquidity) จึงสามารถสะทอ้นปรมิาณและ
ราคาจากความตอ้งการซือ้ขายหุน้ของทัง้ 2 บริษัทในมมุมอง
ของผู้ลงทุน รวมถึงผลประกอบการในอดีตจนถึงปัจจุบันที่  
ผู้ลงทุนรับทราบข้อมูลได้อย่างเหมาะสม โดยพิจารณา
ระยะเวลายอ้นหลงัก่อนการประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ ซึ่ง
ยังมิ ได้มีผลกระทบจากการประกาศธุ รกรรมการปรับ
โครงสรา้งฯ แต่อย่างใด 

2) วิธีคิดลดกระแสเงินสด (DCF)  เนื่ องจาก ADVANC มีการประกอบธุรกิจการให้บริการ
โครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมประกอบดว้ย 4 ธุรกิจหลัก 
ไดแ้ก่ บรกิารโทรศพัทเ์คลื่อนที่ บรกิารอินเทอรเ์น็ตความเรว็สงู 
บริการลูกคา้องคก์ร และบริการดิจิทัลเซอรว์ิส และ THCOM 
มีการประกอบธุรกิจดาวเทียมและบริการต่อเนื่องเป็นหลัก  
ทั้งดาวเทียมที่ด  าเนินการในปัจจุบันและดาวเทียมดวงใหม่ที่
อยู่ระหว่างการพัฒนา และการบริการดา้นเทคโนโลยีอวกาศ
ยคุใหม่ (New Space Tech) และประกอบธุรกิจอื่น เช่น ธุรกิจ
อินเตอรเ์น็ตและส่ือ และธุรกิจโทรศพัทใ์นต่างประเทศ วิธีการ
ประเมินนี ้ จึงสามารถสะท้อนมูลค่าของแต่ละบริษัทจาก
กระแสเงินสดในอนาคต การลงทุนต่าง ๆ และภาระหนีสิ้นท่ีมี
ดอกเบีย้ของธุรกิจต่าง ๆ ของทัง้ 2 บรษิัท ไดอ้ย่างเหมาะสม 

ทัง้นี ้ราคาหุน้ ADVANC ดงักล่าวจะน ามาเป็นองคป์ระกอบหลกัในการค านวณอตัราส่วนการจดัสรรหุน้ของ 
INTUCH ดว้ย นอกจากนี ้ราคาเสนอซือ้ VTO ใน ADVANC และ THCOM จะเป็นราคาเดียวกันกับราคา
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เสนอซือ้ในกรณีที่  NewCo เป็นผู้มีหน้าที่ท  าค าเสนอซือ้หลักทรัพย์ทั้งหมดใน  ADVANC และ THCOM 
เนื่องจากหลกัการก าหนดราคาเสนอซือ้ VTO ใน ADVANC และ THCOM นัน้ พิจารณาอตัราส่วนการจดัสรร
หุน้ และวิธีการประเมินมลูค่ากิจการตามที่กล่าวขา้งตน้ และเป็นราคาที่เขา้ท าธุรกรรมซึ่งไดร้บัการอนมุตัจิาก
ที่ประชมุผูถื้อหุน้ จึงไม่สามารถเปล่ียนแปลงได ้(ยกเวน้กรณีการปรบัราคาเสนอซือ้ตามที่ก าหนดในขอ้ 3.1.1 (ง) 
และขอ้ 3.1.2 (ง) ขา้งตน้) 

นอกจากนี ้ ที่ปรึกษาการเงินอิสระได้ท าการประเมินมูลค่าหุ้นด้วยวิธีต่าง ๆ และให้ความเห็น เก่ียวกับ 
ความเหมาะสมของราคาเสนอซือ้หุน้ ADVANC และ THCOM ดังกล่าว ประกอบการน าเสนอต่อที่ประชุม 
ผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ และ INTUCH เพื่อพิจารณาอนมุตัิ รายละเอียดปรากฏตามสิ่งทีส่่งมาดว้ยล าดบัที ่5 

8. ผลประโยชนท์ีค่าดว่าจะเกิดกับบริษัทฯ 

บริษัทฯ คาดว่าการด าเนินธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM จะเป็น
ประโยชนต์่อบริษัทฯ เนื่องจากความส าเร็จของธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า VTO ใน 
THCOM เป็นหนึ่งในเงื่อนไขที่ส  าคัญของธุรกรรมการควบบริษัท ซึ่งมีวตัถุประสงคใ์นการลดความซบัซอ้นของ
โครงสรา้งการถือหุน้ ซึ่งจะช่วยใหก้ารบริหารธุรกิจมีประสิทธิภาพยิ่งขึน้ น าไปสู่ความคล่องตัวในการด าเนิน
ธุรกิจ ดังนั้น การท่ีบริษัทฯ ไม่สามารถเขา้ท าธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า VTO ใน 
THCOM ในครั้งนี ้ จะเป็นอุปสรรคอย่างมีนัยส าคัญต่อการด าเนินธุรกรรมการควบบริษัทต่อไป เนื่องจาก 
การด าเนินธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM เป็นการด าเนินการแทน 
NewCo ซึ่งเป็นผูม้ีหนา้ที่ในการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ ADVANC และ THCOM ตามหลกัเกณฑ ์
Chain Principle อันเป็นหน้าที่ตามกฎหมาย ซึ่งเกิดขึน้จากผลของธุรกรรมการควบบริษัท  (Technical 
Obligation) 

9. แหล่งทีม่าของเงนิทุนทีใ่ช้ 

บรษิัทฯ จะจดัใหม้ีการจดัหาแหล่งเงินทุนอย่างเพียงพอส าหรบัธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC ตามสดัส่วนที่
ระบุในเอกสารค าเสนอซือ้ ทั้งนี ้บริษัทฯ จะใชแ้หล่งเงินทุนจากวงเงินสินเชื่อจากทั้งสถาบนัการเงินในประเทศ
และสถาบันการเงินต่างประเทศ ในการช าระค่าหุ้นของ ADVANC ให้แก่ผู้ถือหุ้นของ ADVANC ที่ตอบรับ 
ค าเสนอซือ้ นอกจากนี ้ภายหลังจากธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC แลว้เสร็จ บริษัทฯ หรือ NewCo อาจ
พิจารณาขายหุน้ ADVANC ที่ไดร้บัมาจากการท าค าเสนอซือ้ดงักล่าว เพื่อลดภาระทางการเงินของบริษัทฯ หรือ 
NewCo ตามความเหมาะสมและจะด าเนินการตามหลกัเกณฑท์ี่เก่ียวขอ้ง 

ส่วนธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM บริษัทฯ และ GE จะจดัใหม้ีการจดัหาแหล่งเงินทุนอย่างเพียงพอ ส าหรบั
การธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM ตามสดัส่วนที่ระบุในเอกสารค าเสนอซือ้ ทัง้นี ้บริษัทฯ และ GE อาจจะใช้
แหล่งเงินทุนจากวงเงินสินเชื่อจากทั้งสถาบันการเงินในประเทศและสถาบันการเงินต่างประเทศในการ  
ช าระค่าหุน้ของ THCOM ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของ THCOM ที่ตอบรบัค าเสนอซือ้ นอกจากนี ้ภายหลงัจากธุรกรรมการ
ท า VTO ใน THCOM แลว้เสร็จ บริษัทฯ หรือ NewCo หรือ GE อาจพิจารณาขายหุน้ THCOM ที่ไดร้บัมาจาก 
การท าค าเสนอซือ้ดงักล่าว เพื่อลดภาระทางการเงินของบรษิัทฯ หรือ NewCo หรือ GE ตามความเหมาะสมและ
จะด าเนินการตามหลกัเกณฑท์ี่เก่ียวขอ้ง 
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10. เงือ่นไขการเข้าท ารายการ 

การด าเนินธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM ในครัง้นีจ้ะอยู่ภายใต้
เงื่อนไขบงัคบัก่อนตามที่ระบใุนขอ้ 1.1 และขอ้ 1.2 ขา้งตน้ 

11. ความเหน็ของคณะกรรมการบริษัทเกี่ยวกับการเข้าท ารายการ 

คณะกรรมการบริษัทฯ ในการประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ ครัง้ที่ 8/2567 เมื่อวนัที่ 16 กรกฎาคม 2567 ได้
พิจารณาธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM อย่างรอบคอบและ 
มีความเห็นว่าการด าเนินธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM ในครัง้นี ้
มีความสมเหตุสมผลและเป็นไปเพื่อประโยชนข์องธุรกรรมการควบบริษัท เนื่องจากธุรกรรมการท า VTO ใน 
ADVANC และธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM จะช่วยให้ธุรกรรมการควบบริษัทในครั้งนี ้ส  าเร็จลุล่วง 
โดยไม่มีประเด็นภาระหนา้ที่คงคา้งอันอาจเป็นอุปสรรคต่อ NewCo ในอนาคตและเป็นการลดความเส่ียง
เก่ียวกับการตอ้งไดร้บัอนุมตัิจากที่ประชุมผูถื้อหุน้ของ NewCo ในภายหลัง รวมถึงธุรกรรมการท า VTO ใน 
ADVANC และธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM เป็นหนึ่งในเงื่อนไขที่ส  าคัญที่ตอ้งด าเนินการใหแ้ลว้เสร็จ 
บรษิัทฯ จึงจะสามารถด าเนินธุรกรรมการควบบรษิัทต่อไปได ้ตามรายละเอียดที่ไดช้ีแ้จงในขอ้ 8 ขา้งตน้ 

12. ความเหน็ของคณะกรรมการตรวจสอบ และ/หรือ กรรมการของบริษัททีแ่ตกต่างจากความเหน็ของ
คณะกรรมการบริษัท 

ไม่มีกรรมการท่านใดมีความเห็นแตกต่างจากความเห็นที่ประชมุคณะกรรมการบรษิัทตามที่ระบใุนขอ้ 11 ขา้งตน้ 

13. ความรับผิดชอบของคณะกรรมการบริษัททีมี่ต่อสารสนเทศในเอกสารทีส่่งให้ผู้ถือหุ้น 

คณะกรรมการบริษัทเป็นผูร้บัผิดชอบในขอ้มลูที่ไดร้ะบุไวใ้นสารสนเทศนี ้ (นอกเหนือจากรายงานความเห็น
ของที่ปรึกษาการเงินอิสระตามที่ปรากฏในสิ่งที่ส่งมาดว้ยล าดบัที่ 5) และขอรบัรองว่าขอ้มูลในสารสนเทศ 
ฉบบันีถ้กูตอ้ง ครบถว้น และไม่ท าใหบ้คุคลอื่นส าคญัผิดในสาระส าคญั 

14. รายงานความเหน็ของผู้เชี่ยวชาญอิสระในการท ารายการได้มาซ่ึงสินทรัพย ์

บริษัทไดแ้ต่งตั้ง บริษัท ดิสคัฟเวอร ์แมเนจเม้นท ์จ ากัด (“IFA”) (ซึ่งเป็นที่ปรึกษาทางการเงินที่ไดร้ับความ
เห็นชอบจากส านกังาน ก.ล.ต.) ใหเ้ป็นท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ ในการใหค้วามเห็นแก่ผูถื้อหุน้ประกอบการ
พิจารณาอนุมัติธุรกรรมการปรบัโครงสรา้งฯ (ซึ่งรวมถึงธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า 
VTO ใน THCOM) เพื่อใหผู้ถื้อหุน้ของบริษัทฯ ไดร้บัขอ้มลูที่ครบถว้นและเพียงพอประกอบการพิจารณาอนุมัติ
ธุรกรรมดงักล่าว 

ทัง้นี ้IFA ไม่ไดถื้อหุน้ในบริษัทฯ และไม่มีความสมัพนัธก์บับริษัทฯ และ IFA ยินยอมใหท้ าการเผยแพร่รายงาน 
ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ ลงวันที่  4 กันยายน 2567 (โปรดดูรายงานที่ปรึกษาทางการเงินอิสระตาม 
สิ่งทีส่่งมาดว้ยล าดบัที ่5 ที่แนบมาพรอ้มหนงัสือเชิญประชมุวิสามญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 1/2567) 
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15. รายละเอียดหนีส้ินของบริษัทฯ  

15.1 ยอดรวมของตราสารหนี ้ณ วนัที ่30 มิถุนายน 2567  

ชนิดของตราสารหนี ้ หลักประกัน จ านวน (ล้านบาท) 
หุน้กู ้ - 152,427.0 

15.2 ยอดรวมของเงนิกู้ ณ วันที ่30 มิถุนายน 2567 

ชนิดของเงนิกู ้ หลักประกัน จ านวน (ล้านบาท) 
เงินกูย้ืมระยะยาวจาก        
สถาบนัการเงิน 

1)  ที่ดิน ส่ิงปลูกสรา้งในอนาคต 
โรงไฟฟ้า  เครื่องจักร และ
อุ ป ก ร ณ์ ที่ น า ม า ใ ช้ ใ น
โรงไฟฟ้า 

2)  หุ้นสามัญ INTUCH จ านวน 
278 ลา้นหุน้ 

140,337.9 

เงินกูย้ืมระยะสัน้จาก         
สถาบนัการเงิน 

- 7,000.0 

รวม 147,337.9 

15.3 ยอดรวมหนีป้ระเภทอืน่ ณ วนัที ่30 มิถุนายน 2567 

ชนิดของหนี ้ หลักประกัน จ านวน (ล้านบาท) 

เจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีอ้ื่น - 18,492.9 
เจา้หนีค้่ากอ่สรา้ง - 9,395.1 
หนีสิ้นตามสญัญาเชา่ - 1,802.6 
ภาษีเงินไดน้ิติบคุคลคา้งจา่ย - 272.9 
หนีสิ้นทางการเงินอื่น - 1,870.2 
เจา้หนีไ้ม่หมนุเวียนอื่น - 2,039.9 
หนีสิ้นภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี - 2,302.0 
ประมาณการหนีสิ้นส าหรบั
ผลประโยชนพ์นกังาน 

- 771.86 

ประมาณการหนีสิ้นค่ารือ้ถอน - 1,261.9 
รวม 38,209.3 

15.4 ภาระผูกพนักบับคุคลหรือกิจการทีไ่ม่เกี่ยวข้องกนัทียั่งไม่ได้รับรู้บนงบการเงนิ ณ วนัที ่30 มิถุนายน 2567 

(ก) ภาระผูกพันรายจ่ายฝ่ายทุน 

การออกแบบ จัดหาเคร่ืองจักรอุปกรณ ์และการก่อสร้าง จ านวน  
ลา้นบาท 12,090 
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การออกแบบ จัดหาเคร่ืองจักรอุปกรณ ์และการก่อสร้าง จ านวน  
ลา้นดอลลารส์หรฐั 16 
ลา้นยโูร 2 
ลา้นเยน 3,601 
ลา้นหยวน 3,695 
การออกแบบและการกอ่สร้างโครงสร้างพืน้ฐาน จ านวน  
ลา้นบาท 1,288 

(ข) ภาระผูกพันอืน่ 

หนังสือค า้ประกัน จ านวน  
ลา้นบาท 42,047 
ลา้นดอลลารส์หรฐั 33 
สแตนดบ์ายเลต็เตอรอ์อฟเครดิต จ านวน  
ลา้นยโูร 28 
ลา้นปอนดส์เตอรลิ์ง 39 

16. ข้อมูลลักษณะการประกอบธุรกิจและข้อมูลทีเ่กี่ยวข้องกับบริษัทฯ 

16.1 ลักษณะการประกอบธุรกิจ 

บริษัทฯ ก่อตั้งขึน้ในปี 2554 โดยไดเ้ข้าจดทะเบียนและซือ้ขายในตลาดหลักทรัพยฯ์ เมื่อวันที่ 6 ธันวาคม 
2560 บริษัทฯ ประกอบธุรกิจโดยการถือหุน้ในบริษัทอื่น (Holding Company) โดยในปัจจุบัน บริษัท กัลฟ์  
วีทีพี จ ากัด เป็นบริษัทย่อยที่ประกอบธุรกิจหลกัที่ไม่มีสถานะเป็นบริษัทจดทะเบียนตามหลกัเกณฑเ์ก่ียวกบั
บรษิัทท่ีประกอบธุรกิจโดยการถือหุน้ (Holding Company) 

ทัง้นี ้ธุรกิจที่บริษัทฯ เขา้ลงทุนแบ่งออกเป็น 3 กลุ่มหลกั ไดแ้ก่ 1) ธุรกิจพลงังาน 2) ธุรกิจโครงสรา้งพืน้ฐาน
และสาธารณปูโภค และ 3) ธุรกิจดิจิทลั โดยมีรายละเอียดที่ส  าคญั ดงันี ้

16.1.1 ธุรกิจพลังงาน 

บริษัทฯ ประกอบธุรกิจพลังงาน โดยการลงทุนผ่านบริษัทย่อยและบริษัทร่วมในการพัฒนา ก่อสรา้ง และ
ด าเนินการโครงการโรงไฟฟ้าก๊าซธรรมชาติ และโรงไฟฟ้าพลังงานหมุนเวียน ซึ่งมีสัญญาซือ้ขายไฟฟ้า  
ระยะยาวกับภาครฐั หรือผูร้บัซือ้ไฟเอกชนที่มีความมั่นคงและเชื่อถือได ้รวมทัง้ยงัต่อยอดไปถึงอตุสาหกรรม
ตน้น า้อย่างธุรกิจก๊าซ 

 แผนด าเนินงานโครงการโรงไฟฟ้าของกลุ่มบริษัทฯ (ขอ้มลู ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2567) 

ก าลังการผลิตไฟฟ้าติดตั้ง ณ วันที ่30 มิถุนายน 2567  
(เปิดด าเนินการเชิงพาณิชยแ์ล้ว) 

ภายในปี 2576  
(รวมส่วนท่ีก าลังพัฒนาและก่อสร้าง) 

รวมทัง้หมด 13,862 เมกะวตัต ์ 23,356 เมกะวตัต ์ 

ตามสดัสว่นความเป็นเจา้ของ 7,559 เมกะวตัต ์ 12,750 เมกะวตัต ์ 
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ธุรกิจพลังงาน ประกอบด้วยธุรกิจ ดังต่อไปนี ้

(ก) ธุรกิจผลิตไฟฟ้า 

(1) ธุรกิจผลิตไฟฟ้าจากก๊าซธรรมชาติ 

โรงไฟฟ้าก๊าซธรรมชาติภายใต้กลุ่มบริษัทฯ สามารถแบ่งตามลักษณะสัญญาซือ้ขายไฟฟ้าได้เป็น  
4 ประเภท (ขอ้มลู ณ วนัที่ 30 มิถนุายน 2567) ดงันี ้

 
โรงไฟฟ้าเอกชน 

ขนาดใหญ่  
โรงไฟฟ้าเอกชน 

ขนาดเล็ก  
โรงไฟฟ้า  
Captive 

โรงไฟฟ้า 
ตลาดซือ้ขายไฟฟ้าแบบเสรี  

รายละเอียด 6 โครงการ ในประเทศไทย 

(เปิดด าเนินการเชิงพาณิชยแ์ลว้ และ
อยู่ระหว่างก่อสรา้งและพฒันา)  

19 โครงการ ในประเทศไทย 

(เปิดด าเนินการเชิงพาณิชยแ์ลว้ทั้งหมด) 

1 โครงการ ในเขตเศรษฐกิจพิเศษ 
Duqm ประเทศโอมาน  

(เปิดด าเนินการเชิงพาณิชยแ์ลว้) 

1 โครงการ ในเขตวิลล ์ 
รฐัอิลลินอยส ์ประเทศสหรฐัอเมรกิา  

(เปิดด าเนินการเชิงพาณิชยแ์ลว้) 

ก าลังการผลิต
ติดต้ัง 

 

ไฟฟ้า 10,861 เมกะวตัต ์

(ไฟฟ้า 2,033 เมกะวตัต ์ 
อยู่ระหว่างก่อสรา้งและพฒันา) 

ไฟฟ้า 2,474 เมกะวตัต ์ ไฟฟ้า 326 เมกะวตัต ์ 

น า้จืด 1,667 ลบ.ม. ต่อ ชั่วโมง 

ไฟฟ้า 1,200 เมกะวตัต ์

ผู้รับซือ้ การไฟฟ้าฝ่ายผลิต 
แห่งประเทศไทย (“กฟผ.”)  
(รบัไฟฟ้าซือ้แตเ่พยีงผูเ้ดียว) 

กฟผ. (รบัซือ้ไฟฟ้า 70-80%)  
ลกูคา้อุตสาหกรรม (รบัซือ้ไฟฟ้า  
20-30%) รวมถึงไอน า้และน า้เย็น 

DRPIC (โรงกลั่นน า้มันขนาดใหญ่)
รบัซือ้ทัง้ไฟฟ้าและน า้จืด 

แต่เพียงผูเ้ดียว 

โครงข่ายระหว่างเพนซิลเวเนีย-
นิวเจอรซ์ีย-์แมรแิลนด ์ 

ลักษณะสัญญา สญัญาซือ้ขายไฟฟ้ากบั กฟผ.
ระยะยาว 25 ปี 

สญัญาซือ้ขายไฟฟ้ากบั กฟผ.
ระยะยาว 25 ปี และสญัญา

ระยะยาวกบัลกูคา้อตุสาหกรรม 

สญัญาซือ้ขายไฟฟ้าและน า้จืด
ระยะยาว 25 ปี (โครงการไดร้บัสิทธิแต่

เพียงผูเ้ดียวในการด าเนินธรุกจิ
สาธารณูปโภคในเขตเศรษฐกจิพิเศษ Duqm) 

จ าหน่ายไฟฟา้ในตลาด PJM  

ซึ่งเป็นตลาดซือ้ขายไฟฟ้าแบบเสรีที่มี
ความมั่นคงและมีความตอ้งการใช้
ไฟฟ้าสงูที่สดุในประเทศสหรฐัอเมริกา 

หมายเหต ุ:  โรงไฟฟ้าของกลุ่มบริษัทฯ ใชร้ะบบโคเจนเนอรเ์รชั่น (Cogeneration) หรือระบบพลงัความรอ้นร่วม (Combined Cycle Gas Turbine) โดยใชก้๊าซธรรมชาติเป็นเชือ้เพลิงหลกั 
และโรงไฟฟ้า IPP อาจใชน้ า้มนัดีเซลเป็นเชือ้เพลิงรอง พลงังานที่ไดจ้ากการเผาไหมเ้ชือ้เพลิงจะท าหนา้ที่เป็นแรงขบัเคลื่อนกงัหนัก๊าซเพื่อผลิตกระแสไฟฟ้า และความรอ้น
ตกคา้งจากกระบวนการจะถกูใชใ้นการผลิตไอน า้เพ่ือขับเคลื่อนกงัหนัไอน า้ที่ผลิตกระแสไฟฟ้าอีกต่อหนึ่ง 

(2) ธุรกิจให้บริการทีเ่กี่ยวข้องของกลุ่มบริษัทฯ 

บรษิัทฯ ใหบ้รกิารบรหิารจดัการโครงการโรงไฟฟ้าต่าง ๆ ภายในกลุ่มบรษิัทฯ ตัง้แต่กระบวนการพฒันา
และก่อสรา้งโครงการ ไปจนถึงการบริหารจัดการภายหลงัจากที่โครงการเปิดด าเนินการเชิงพาณิชย์
แลว้ เช่น การจัดหาผู้รับเหมาและบริหารจัดการสัญญาก่อสรา้ง การให้บริการดา้นการบริหาร
จัดการ การวางแผนงานและนโยบายในด้านการเดินเครื่องและซ่อมบ ารุง บัญชี การเงิน และ  
งานธุรการอื่น ๆ แก่โครงการโรงไฟฟ้า ภายใตส้ัญญาใหบ้ริการดา้นการบริหารจัดการ สัญญาการ
จัดส่งบุคลากรไปปฏิบัติงานชั่วคราว (Secondment Agreement) และสัญญาจัดหาเงินทุนระยะสัน้ 
เป็นตน้ 

(3) ธุรกิจพลังงานหมุนเวียน 

(3.1) โครงการโรงไฟฟ้าชีวมวล (Biomass) 

กลุ่มบรษิัทฯ เป็นผูด้  าเนินโครงการโรงไฟฟ้า SPP ชีวมวลที่ใชเ้ศษไมเ้ป็นเชือ้เพลิง จ านวน 1 
โครงการในประเทศไทย ซึ่งมีก าลงัการผลิตไฟฟ้าติดตัง้ประมาณ 25 เมกะวตัต ์และไดเ้ปิด
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ด าเนินการเชิงพาณิชยแ์ลว้ โดยจ าหน่ายไฟฟ้าใหแ้ก่ กฟผ. ภายใตส้ญัญาซือ้ขายไฟฟ้าแบบ 
Non-Firm เป็นระยะเวลา 25 ปี 

(3.2) โครงการโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทติย ์(Solar) 

กลุ่มบริษัทฯ มีการลงทุนในโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย ์ทั้งแบบติดตัง้บนพืน้ดิน (Solar 
Farm) แบบติดตั้งบนพื ้นดินร่วมกับระบบกักเก็บพลังงาน (Solar Farms with Battery 
Energy Storage Systems: Solar BESS) และแบบติดตัง้บนหลงัคา (Solar Rooftop) โดย 
ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2567 มีก าลงัการผลิตติดตัง้ที่เปิดด าเนินการเชิงพาณิชยแ์ลว้รวม 238 
เมกะวตัต ์และอยู่ระหว่างก่อสรา้งและพฒันา รวม 2,692 เมกะวตัต ์ดงันี ้

โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย ์ ก าลังการผลิต
ติดต้ัง  

ผู้รับซือ้ไฟฟ้า / ลกัษณะสัญญา 

Solar Farm 2 โครงการในประเทศเวียดนาม 
(เปิดด าเนินการเชิงพาณิชยแ์ลว้) 

119 เมกะวตัต ์ การไฟฟ้าเวียดนาม (EVN) ภายใต้
สญัญาซือ้ขายไฟฟ้าระยะยาว 20 ปี 

Solar Farm 13 โครงการในประเทศไทย  
(อยู่ระหว่างพฒันาและเตรยีมงานก่อสรา้ง) 

870 เมกะวตัต ์ กฟผ. ภายใตส้ญัญาซือ้ขายไฟฟ้า 
ระยะยาว 25 ปี 

Solar BESS 11 โครงการในประเทศไทย  
(อยู่ระหว่างพฒันาและเตรยีมงานก่อสรา้ง) 

1,668 เมกะวตัต ์ กฟผ. ภายใตส้ญัญาซือ้ขายไฟฟ้า 
ระยะยาว 25 ปี 

Solar Rooftop ประเภทผู้ผลิตไฟฟ้าขนาดเล็กมาก
ในประเทศไทย (เปิดด าเนินการเชิงพาณิชยแ์ลว้) 

0.6 เมกะวตัต ์ การไฟฟ้าส่วนภมูิภาค (“กฟภ.”) 
ภายใตส้ญัญาซือ้ขายไฟฟ้า 

ระยะยาว 25 ปี 

Solar Rooftop ภายใต้บริษัท กัลฟ์1 จ ากัด 
(“GULF1”) 
(เปิดด าเนินการเชิงพาณิชยแ์ลว้ / อยู่ระหวา่งการ
พฒันาและเตรยีมงานก่อสรา้ง) 

119 เมกะวตัต ์/  
154 เมกะวตัต ์

ลกูคา้อตุสาหกรรมภายใต ้
สญัญาซือ้ขายไฟฟ้าระยะยาว 10-15 ปี 

(3.3) โครงการโรงไฟฟ้าพลังงานลม (Wind Farm) 

กลุ่มบริษัทฯ มีการลงทุนในโรงไฟฟ้าพลังงานลม ทั้งโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานลมบนฝ่ัง 
(Onshore Wind Farm) และโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานลมในทะเล (Offshore Wind Farm)  
โดย ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2567 มีก าลงัการผลิตติดตัง้ที่เปิดด าเนินการเชิงพาณิชยแ์ลว้รวม 
770 เมกะวตัต ์และอยู่ระหว่างการพฒันาอีก 1,500 เมกะวตัต ์รายละเอียด ดงันี ้

โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานลม ก าลังการผลิต
ติดต้ัง  

ผู้รับซือ้ไฟฟ้า / ลกัษณะสัญญา 

Onshore Wind Farm ภายใต้การร่วมค้า 
GGC 3 โครงการ  
(เปิดด าเนินการเชิงพาณิชยแ์ลว้) 

178 เมกะวตัต ์ กฟผ. ภายใตส้ญัญาซือ้ขายไฟฟ้า
ระยะยาว 25 ปี 

Offshore Wind Farm ภายใต้โครงการ 
MKW ในประเทศเวียดนาม 1 โครงการ  
(เปิดด าเนินการเชิงพาณิชยแ์ลว้) 

128 เมกะวตัต ์ EVN ภายใตส้ญัญาซือ้ขายไฟฟ้า
ระยะยาว 20 ปี 
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โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานลม ก าลังการผลิต
ติดต้ัง  

ผู้รับซือ้ไฟฟ้า / ลกัษณะสัญญา 

Offshore Wind Farm ภายใต้โครงการ 
BKR2 ต้ังอยู่ทางตะวันตกเฉียงเหนือของ
ประเทศเยอรมนี 1 โครงการ   
(เปิดด าเนินการเชิงพาณิชยแ์ลว้) 

465 เมกะวตัต ์ กลุ่มบริษัท Ørsted ภายใตส้ญัญาซือ้
ขายไฟฟา้ระยะยาว 20 ปี 

Offshore Wind Farm ภายใต้โครงการ 
Outer Dowsing ในสหราชอาณาจักร 1 
โครงการ  
(อยู่ระหว่างการพฒันาโครงการ) 

1,500 เมกะวตัต ์ (โครงการอยูร่ะหว่างการพฒันา) 

(3.4) โครงการโรงไฟฟ้าขยะ (Waste-to-Energy) 

กลุ่มบรษิัทฯ มีการลงทนุในโครงการโรงไฟฟ้าขยะในประเทศไทย โดย ณ วนัท่ี 30 มิถุนายน 
2567 มีก าลังการผลิตติดตั้งรวม 128 เมกะวัตต ์ซึ่งทั้งหมดอยู่ระหว่างการก่อสรา้ง / 
พฒันาโครงการ ไดแ้ก่ 

(3.4.1) โครงการโรงไฟฟ้าขยะชุมชน (Municipal Waste-to-Energy) จ านวน 1 
โครงการ ก าลงัการผลิตติดตัง้ไม่ต  ่ากว่า 9.5 เมกะวตัต ์เพื่อรองรบัปริมาณขยะ
ไม่ต ่ากว่า 650 ตันต่อวัน โดย ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2567 ไดเ้ปิดด าเนินการใน
ส่วนของบริการก าจดัขยะดว้ยวิธีการคดัแยกและฝังกลบอย่างถูกสขุลกัษณะแลว้ 
ในขณะที่ส่วนของโรงไฟฟ้ายังอยู่ระหว่างการก่อสรา้ง โดยมีแผนที่จะจ าหน่าย
ไฟฟ้าใหแ้ก่ กฟภ. ตามสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าระยะยาว 20 ปี 

(3.4.2) โครงการโรงไฟฟ้าขยะอุตสาหกรรม (Industrial Waste-to-Energy) จ านวน 
12 โครงการ ซึ่งมีก าลังการผลิตติดตัง้โครงการละ 9.9 เมกะวัตต ์และสามารถ
รองรบัปรมิาณขยะจากโรงงานอตุสาหกรรมไดร้วมประมาณ 3,000 ตนัต่อวนั โดย 
ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2567 โครงการยงัอยู่ระหว่างเตรียมการก่อสรา้ง โดยมีแผนท่ี
จะจ าหน่ายไฟฟ้าใหแ้ก่ กฟภ. ตามสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าระยะยาว 20 ปี 

(3.4.3) โครงการโรงงานผลิตเชือ้เพลิงแข็งจากขยะอุตสาหกรรม (Solid Recovered 
Fuel: SRF) จ านวน 3 โครงการ ซึ่งเป็นโรงงานแปรรูปขยะอุตสาหกรรมท่ีไม่เป็น 
ของเสียอันตรายเพื่อใช้เป็นเชือ้เพลิงส าหรับการผลิตไฟฟ้า โดยจะท าหน้าที่เป็น 
ผู้จัดหาเชื ้อเพลิง เพื่อส่งให้โรงไฟฟ้าขยะอุตสาหกรรมในกลุ่มบริษัทฯ  ใช้ใน 
การผลิตไฟฟ้าต่อไป 

(3.5) โครงการโรงไฟฟ้าพลังน ้า (Hydroelectric Power Plant) 

บริษัทฯ อยู่ในระหว่างการพัฒนาโครงการโรงไฟฟ้าพลังน ้าแบบน ้าไหลผ่านตลอดปี  
(Run-of-river) จ านวน 3 โครงการ บนลุ่มแม่น า้โขงในสาธารณรฐัประชาธิปไตยประชาชนลาว 
(“สปป.ลาว”) ซึ่งมีก าลังการผลิตติดตัง้รวม 3,142 เมกะวัตต ์และจะจ าหน่ายไฟฟ้ากลับสู่
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ประเทศไทย ตามสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าระยะยาว 29-35 ปี กบั กฟผ. ภายใตก้รอบความร่วมมือ
ซือ้ขายไฟฟ้าระหว่างประเทศไทยกบัสปป.ลาว 

(ข) ธุรกิจก๊าซ 

(1) โครงการจัดจ าหน่ายก๊าซธรรมชาติทางท่อ 

บริษัทฯ มีการลงทุนในโครงการจดัจ าหน่ายก๊าซธรรมชาติทางท่อ โดยเชื่อมต่อจากระบบท่อส่งก๊าซ
ธรรมชาติของปตท. (Transmission pipeline) ไปยงัลกูคา้ในเขตอตุสาหกรรมต่าง ๆ ผ่านบรษิัท กลัฟ์ 
ดบับลิวเอชเอ เอ็มที จ าหน่ายก๊าซธรรมชาติ จ ากัด และบริษัท ปตท. จ าหน่ายก๊าซธรรมชาติ จ ากดั 
ซึ่งทกุโครงการไดเ้ปิดด าเนินการเชิงพาณิชยเ์ป็นที่เรียบรอ้ยแลว้ 

(2) โครงการท่าเรือก๊าซและสถานีรับ-จ่ายก๊าซธรรมชาติเหลว (LNG Terminal) 

ตัง้อยู่ในเขตนิคมอุตสาหกรรมมาบตาพุด จังหวัดระยอง ภายใตส้ัญญาร่วมทุนระหว่างภาครฐัและ
เอกชนกบัการนิคมอตุสาหกรรมแห่งประเทศไทย (“กนอ.”) ซึ่งมีระยะเวลา 35 ปี โดยโครงการดงักล่าว
แบ่งเป็น 2 ส่วนงาน ไดแ้ก่ ระยะที่ 1 งานออกแบบและก่อสรา้งโครงสรา้งพืน้ฐาน (Infrastructure) 
(รายละเอียดปรากฏในหวัขอ้ธุรกิจโครงสรา้งพืน้ฐานและสาธารณูปโภค) และระยะที่ 2 งานออกแบบ 
ก่อสรา้ง และประกอบกิจการท่าเทียบเรือก๊าซและสถานีรบั-จ่ายก๊าซธรรมชาติเหลว (Superstructure) 
บนพืน้ที่ถมทะเลประมาณ 200 ไร่ โดยปัจจุบนั โครงการดงักล่าวไดร้บัการบรรจุอยู่ในแผนโครงสรา้ง
พืน้ฐานก๊าซธรรมชาติของประเทศ และก าลงัอยู่ระหว่างการพฒันาโครงการ 

(3) โครงการจัดหาและค้าส่งก๊าซธรรมชาติ 

ด าเนินการผ่าน บริษัท กัลฟ์ แอลเอ็นจี จ ากัด (GLNG) ซึ่งได้รับใบอนุญาตให้จัดหาและค้าส่ง 
ก๊าซธรรมชาติจากคณะกรรมการก ากับกิจการพลังงาน (“กกพ.”) เพื่อจ าหน่ายก๊าซธรรมชาติใหก้ับ
โรงไฟฟ้า IPP และโรงไฟฟ้า SPP และผู้ประกอบธุรกิจการจัดจ าหน่ายก๊าซธรรมชาติทางท่อที่อยู่
ภายใตก้ารด าเนินงานของกลุ่มบรษิัทฯ ในปรมิาณไม่เกิน 6.4 ลา้นตนัต่อปี  

นอกจากนี ้บรษิัทฯ ยงัถือหุน้ในบรษิัท หินกองเพาเวอรโ์ฮลดิง้ จ ากดั (HKH) ซึ่งไดร้บัใบอนุญาตจดัหา
และค้าส่งก๊าซธรรมชาติจาก กกพ. ในปริมาณไม่เกิน 1.4 ล้านตันต่อปี เพื่อจ าหน่ายและจัดส่ง 
ก๊าซธรรมชาติใหก้บัโครงการโรงไฟฟ้าหินกองเพาเวอร ์(HKP) และไดเ้ริ่มน าเขา้ก๊าซธรรมชาติเหลวครัง้
แรกในเดือนกมุภาพนัธ ์ปี 2567 

16.1.2 ธุรกิจโครงสร้างพืน้ฐานและสาธารณูปโภค 

บรษิัทฯ มุ่งเนน้โครงการที่เก่ียวกบัการพฒันาโครงสรา้งพืน้ฐานและสาธารณปูโภคขนาดใหญ่ ที่เป็นรากฐานใน
การพฒันาประเทศไทยในมิติต่าง ๆ  ตามนโยบายของรฐับาล ทัง้ดา้นคณุภาพชีวิตของประชาชน การเชื่อมต่อ
การเดินทาง และดา้นเศรษฐกิจทั้งในและต่างประเทศ โดยโครงการโครงสรา้งพืน้ฐานและสาธารณูปโภคที่  
กลุ่มบรษิัทฯ มีสญัญารว่มทนุระยะยาวกบัภาครฐั ไดแ้ก่  

 



สิ่งทีส่่งมาด้วยล าดับที ่3 

37 

(ก) โครงการทางหลวงพิเศษระหว่างเมือง สายบางปะอิน-นครราชสีมา (M6) และสายบางใหญ่-
กาญจนบุรี (M81) ในส่วนของการด าเนินงานและบ ารุงรักษา (Operation and Maintenance: O&M)  

บรษิัทฯ ลงทนุในบรษิัท บีจีเอสอาร ์6 จ ากดั (BGSR 6) และบรษิัท บีจีเอสอาร ์81 จ ากดั (BGSR 81) ซึ่ง
เป็นผูด้  าเนินโครงการทางหลวงพิเศษระหว่างเมืองสาย M6 และ M81 ระยะทาง 196 กิโลเมตร และ  
96 กิโลเมตร ตามล าดบั ภายใตส้ญัญาร่วมทุนระหว่างภาครฐัและเอกชนกบักรมทางหลวง โดยสญัญา
แบ่งออกเป็น 2 ระยะ ไดแ้ก่ ระยะที่ 1 การออกแบบและก่อสรา้งติดตัง้งานระบบ มีก าหนดระยะเวลา  
3 ปี และระยะที่ 2 การด าเนินงานและบ ารุงรกัษา มีระยะเวลา 30 ปี 

(ข) โครงการพัฒนาท่าเรืออุตสาหกรรมมาบตาพุด ระยะที ่3 (ช่วงที ่1) 

บริษัทฯ ลงทุนใน Gulf MTP LNG Terminal Company (“GMTP”) ซึ่งเป็นผูพ้ฒันาและด าเนินโครงการ
พัฒนาท่าเรืออุตสาหกรรมมาบตาพุด ระยะที่ 3 (ช่วงที่ 1) ตัง้อยู่ในเขตนิคมอุตสาหกรรมมาบตาพุด 
จังหวัดระยอง ภายใตส้ัญญาร่วมทุนระหว่างภาครฐัและเอกชนกับ กนอ. ซึ่งมีระยะเวลา 35 ปี โดย 
แบ่งงานออกเป็น 2 ส่วนคือ (1) งานออกแบบและก่อสรา้งโครงสรา้งพืน้ฐาน ( Infrastructure) คือ  
งานขุดลอกและถมทะเลในพืน้ที่ประมาณ 1,000 ไร่ และ (2) งานออกแบบ ก่อสรา้ง รวมถึงประกอบ
กิจการ LNG Terminal (Superstructure) ตามรายละเอียดในหวัขอ้ธุรกิจก๊าซ 

(ค) โครงการบริหารจัดการท่าเทยีบเรือสาธารณะเพื่อขนถ่ายสินค้าเหลว 

บริษัทฯ ลงทุนในบริษัท ไทยแทง้คเ์ทอรม์ินัล จ ากัด (“TTT”) ซึ่งเป็นผูใ้หบ้ริการท่าเทียบเรือสาธารณะ
ส าหรับการขนถ่ายและกักเก็บสินค้าเหลวที่ใหญ่ที่สุดในประเทศไทย ตั้งอยู่ในนิคมอุตสาหกรรม  
มาบตาพุด จังหวัดระยอง ภายใตส้ัญญาร่วมทุนระหว่างภาครฐัและเอกชนกับ กนอ. ซึ่งมีระยะเวลา  
30 ปี โดยปัจจุบนั TTT มีท่าเทียบเรือ 4 ท่า สามารถรองรบัเรือขนถ่ายไดจ้ านวน 1,000 ล าต่อปี และมี 
ถงัเก็บสินคา้เหลวที่มีปรมิาณความจรุวม 723,800 ลกูบาศกเ์มตร 

(ง) โครงการพัฒนาท่าเรือแหลมฉบัง ระยะที ่3 ในส่วนของท่าเทยีบเรือ F 

บริษัทฯ ลงทุนในบริษัท จีพีซี อินเตอรเ์นชั่นแนล เทอรม์ินอล จ ากัด (“GPC”) ผูด้  าเนินโครงการพฒันาท่าเรือ
แหลมฉบัง ระยะที่  3 ในส่วนของท่าเทียบเรือ F ภายใต้สัญญาร่วมทุนระหว่างภาครัฐและเอกชนกับ 
การท่าเรือแห่งประเทศไทย (“กทท.”) ซึ่งมีระยะเวลา 35 ปี ทัง้นี ้กทท. จะเป็นผูด้  าเนินการถมทะเล ในขณะที่ 
GPC จะเป็นผูอ้อกแบบ ก่อสรา้ง ด าเนินงาน และบ ารุงรกัษาท่าเทียบเรือ F เพื่อรองรบัการขนถ่ายตูสิ้นคา้
ดว้ยระบบจดัการตูสิ้นคา้แบบอตัโนมตัิ โดยสามารถรองรบัการขนถ่ายตูสิ้นคา้ไดไ้ม่ต  ่ากว่า 4,000,000 ทีอีย ู

(จ) โครงการระบบจ าหน่ายกระแสไฟฟ้าและระบบผลติน ้าเย็นแบบรวมศูนยใ์ห้แก่โครงการ One Bangkok 

บรษิัทฯ ลงทนุในบรษิัท แบงค็อก สมารท์ เพาเวอร ์จ ากดั (BSP) และบรษิัท แบงค็อก สมารท์ ดีซีเอส จ ากดั 
(BSD) ผ่านบรษิัท แบงค็อก สมารท์ เอ็นเนอรจ์ี จ ากดั (BSE) ซึ่งเป็นกิจการรว่มคา้ โดยมีรายละเอียด ดงันี ้

(1) โครงการระบบจ าหน่ายกระแสไฟฟ้า BSP 

BSP จ าหน่ายไฟฟ้าให้กับโครงการ One Bangkok โดยการรับซือ้ไฟฟ้าแรงสูงจาก กฟน. ก่อน
แปลงไฟและส่งต่อใหก้บัโครงการระบบผลิตน า้เย็นแบบรวมศนูย ์BSD (District Cooling System) 
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และอาคารต่าง ๆ ภายในโครงการ โครงการดงักล่าวมีก าลงัการผลิตติดตัง้ประมาณ 240 เมกะวตัต ์
ภายใตส้ญัญาซือ้ขายไฟฟ้าระยะยาว (Utility Development Agreement) 

(2) โครงการระบบผลิตน ้าเย็นแบบรวมศูนย ์BSD 

BSD ใหบ้ริการเก่ียวกับระบบท าความเย็นและกระจายไอเย็น และติดตัง้ระบบผลิตน า้เย็นแบบ  
รวมศูนยใ์หก้ับโครงการ One Bangkok โดยรบัซือ้ไฟฟ้าจาก BSP และรบัซือ้น า้ที่ผ่านการบ าบดั
จากอาคารสาธารณูปโภคส่วนกลางร่วมกับน า้ประปาจากการประปานครหลวง เพื่อใชใ้นระบบ  
หอหล่อเย็นของการผลิตน า้เย็นของโครงการ โครงการดงักล่าวมีก าลงัผลิตติดตัง้ประมาณ 38,000 
ตนัความเย็น และมีสญัญาซือ้ขายน า้เย็นแบบรวมศนูยร์ะยะยาว (Utility Development Agreement) 

16.1.3 ธุรกิจดิจทิัล 

(ก) การถือหุ้นใน INTUCH และ THCOM 

ณ วันที่  9 สิงหาคม 2567 บริษัทฯ มีสถานะเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของ INTUCH และ THCOM โดย 
ถือหุน้ใน INTUCH ในสดัส่วนรอ้ยละ 47.37 และถือหุน้ทางออ้มใน THCOM ในสดัส่วนรอ้ยละ 41.14 

ธุรกิจหลกัของ INTUCH คือการลงทนุใน ADVANC ผูน้  าในการใหบ้รกิารโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคม
และเทคโนโลยีอจัฉรยิะในประเทศไทยที่ครอบคลมุการใหบ้รกิารตัง้แต่เครือข่ายโทรศพัทม์ือถือ 5G และ 
4G การให้บริการอินเทอรเ์น็ตบา้นความเร็วสูงผ่านโครงข่ายใยแก้วน าแสง (Fiber-to-the-home) ไป
จนถึงการเชื่อมต่อขอ้มลูผ่านโครงข่ายส าหรบัองคก์รธุรกิจ (Enterprise Data Services) การใหบ้ริการ
ด้านคลาวด์ (Cloud) ศูนย์ข้อมูล (Data center) และแพลตฟอร์มดิจิทัลโซลูชัน (Digital Solution 
Platforms)  

ในขณะที่ THCOM เป็นผูใ้หบ้รกิารดา้นโทรคมนาคมผ่านดาวเทียมทัง้ดาวเทียมแบบทั่วไป (Conventional 
Satellite) และดาวเทียมบรอดแบนด ์(High-throughput Satellite) ที่ประสบความส าเรจ็ในการจดัส่งและ
ใหบ้ริการดาวเทียมขึน้สู่วงโคจรแลว้ทัง้สิน้จ านวน 8 ดวง (ปลดระวางแลว้จ านวน 4 ดวง) และในปัจจบุนั 
THCOM ก าลงัต่อยอดจากธุรกิจดาวเทียมไปสู่เทคโนโลยีอวกาศใหม่ ผ่านการสรา้งพนัธมิตรทางธุรกิจกับ
ผูใ้หบ้ริการดาวเทียมวงโคจรระดับต ่า (Low Earth Orbit Satellite) การพฒันาแพลตฟอรม์เพื่อวิเคราะห์
ข้อมูลเชิงพืน้ที่ (Earth Observation) และการพัฒนาแพลตฟอรม์คารบ์อนเครดิตเพื่อใชใ้นการส ารวจ 
สิทธิที่ เกิดจากการลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจกหรือก๊าซคาร์บอนไดออกไซด์ออกสู่ ส่ิงแวดล้อม 
นอกจากนี ้ THCOM ยังด าเนินธุรกิจด้านโทรคมนาคมในสปป.ลาว ผ่านการลงทุนใน Shenington 
Investments Pte. Ltd. อีกดว้ย 

(ข) ธุรกิจศูนยซื์อ้ขายสินทรัพยด์ิจิทัล (Digital Asset Exchange) 

บริษัทฯ ลงทุนในธุรกิจแลกเปล่ียนสินทรพัยด์ิจิทัลผ่าน บริษัท กัลฟ์ ไบแนนซ ์จ ากัด (“Gulf Binance”) 
ซึ่งไดร้ับการอนุมัติจากส านักงาน ก.ล.ต. ให้ด  าเนินธุรกิจสินทรัพยด์ิจิทัลในประเทศไทย ณ ปัจจุบัน
แพลตฟอรม์ซือ้ขายสินทรพัยด์ิจิทลัของ Gulf Binance ไดเ้ปิดใหบ้ริการแก่บุคคลทั่วไปเป็นที่เรียบรอ้ย
แล้วตั้งแต่วันที่  16 มกราคม 2567 โดยจะให้บริการแลกเปล่ียนสินทรัพย์ดิจิทัล (Digital Asset 
Exchange) และนายหนา้ซือ้ขายสินทรพัยด์ิจิทลั (Digital Asset Broker)  
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(ค) ธุรกิจศูนยข์้อมูล (Data Center) 

บริษัทฯ ไดร้่วมมือกับกลุ่ม Singtel และ ADVANC ในการจัดตั้งบริษัทร่วมทุน ชื่อว่า บริษัท จีเอสเอ 
ดาตา้ เซนเตอร ์จ ากัด (“GSA DC”) โดยมีวัตถุประสงคเ์พื่อที่จะตอบสนองความตอ้งการที่เพิ่มสงูขึน้
ของลูกคา้ทั้งในประเทศและต่างประเทศในการบริการจัดการขอ้มูลและจัดเก็บขอ้มูลที่ไดม้าตรฐาน
ระดบัสากล ทัง้นี ้ศนูยข์อ้มลูดงักล่าวอยู่ระหว่างการก่อสรา้ง และจะมีขนาด 25 เมกะวตัตใ์นระยะแรก 

(ง) ธุรกิจการให้บริการระบบคลาวด ์(Cloud) 

กลุ่มบริษัทฯ ไดร้่วมมือกับบริษัท กูเกิล้ เอเชีย แปซิฟิก จ ากัด ในการด าเนินธุรกิจการใหบ้ริการระบบ 
Google Distributed Cloud air-gapped ซึ่งเป็นระบบคลาวดท์ี่มีเสถียรภาพและความปลอดภัยของ
ขอ้มลูสงู อยู่ภายใตข้อบเขตขอ้บงัคบัทางกฎหมายของประเทศ และไดร้บัการออกแบบมาเพื่อใชง้านใน
สภาพแวดลอ้มที่ไรซ้ึ่งการเชื่อมต่อกับเครือข่ายอินเทอรเ์น็ตสาธารณะโดยสิน้เชิง โดยมีกลุ่มลูกคา้
เป้าหมาย ไดแ้ก่ กลุ่มอตุสาหกรรมที่ตอ้งจดัเก็บและประมวลผลขอ้มลูที่มีความส าคญัหรือเป็นความลบั 
เช่น การใหบ้ริการทางการแพทย ์พลังงานและสาธารณูปโภค หรือการให้บริการดา้นความปลอดภยั
สาธารณะ โดยศูนยข์อ้มูลของ GSA DC สามารถรองรับการติดตัง้ระบบคลาวดด์ังกล่าวในขอบเขต
ความรว่มมือนีไ้ดด้ว้ย 

ทัง้นี ้โปรดพิจารณาขอ้มลูบรษิัทฯ เพิ่มเตมิไดใ้นบนเว็บไซตข์องบรษิัทฯ และเว็บไซตต์ลาดหลกัทรพัยฯ์ 

16.2 ตารางสรุปงบการเงนิในระยะ 3 ปีทีผ่่านมา และไตรมาสล่าสุด  

ขอ้มลูทางการเงินที่ส  าคญัของบริษัทฯ ตามงบการเงินส าหรบังวดปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2564 - 2566 
และไตรมาสที่สอง สิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2567 มีรายละเอยีดดงันี ้

(ก) สรุปสาระส าคัญของงบแสดงฐานะทางการเงนิของบริษทัฯ 

หน่วย: ลา้นบาท 

รายละเอียด 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 

ณ วันที่  
30 มิถุนายน  

2564 2565 2566 2567 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 19,846.8 39,193.7 36,055.2        31,942.5  
เงินฝากสถาบนัการเงินระยะสัน้ทีใ่ชเ้ป็น
หลกัประกนั 

2,786.7 3,015.2  5,947.4  6,276.3  

ลกูหนีก้ารคา้ 9,568.9 18,998.8 21,164.8        24,430.6  
ลกูหนีส้ญัญาเช่าภายใตส้ญัญาซือ้ขาย
ไฟฟ้าส่วนที่ถึงก าหนดรบัช าระภายในหนึ่งปี 

596.3 1,039.6 1,677.4          2,022.3  

ลกูหนีอ่ื้น 1,392.2 2,979.6  2,898.1          4,779.6  
เงินใหกู้ย้ืมระยะยาวแก่กิจการที่เกี่ยวขอ้ง
กนัส่วนที่ถึงก าหนดรบัช าระภายในหนึง่ปี 

- 52.6 -                    -    

สินทรพัยท์างการเงินหมนุเวียนอื่น 2,313.7 3,133.8  1,804.8          2,164.5  
สินคา้คงเหลือ 1,302.6 1,560.7  2,957.6          2,982.4  
ภาษีมลูค่าเพ่ิมรอเรียกคืน 1,004.0 275.4  181.4              739.8  
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รายละเอียด 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 

ณ วันที่  
30 มิถุนายน  

2564 2565 2566 2567 
เงินฝากสถาบนัการเงินที่ใชเ้ป็น
หลกัประกนั 

1,319.9 1,285.7  1,321.7          1,375.2  

สินทรพัยท์างการเงินไม่หมนุเวียนอื่น 3,340.5 11,811.7  10,969.7        10,988.4  
เงินลงทนุในบริษัทรว่ม 130,220.6 142,005.7 145,927.1      146,825.5  
เงินลงทนุในการรว่มคา้ 5,352.8 18,928.1  34,805.3        37,275.7  
ลกูหนีไ้ม่หมนุเวียนอื่น 1,267.5 1,755.4  1,889.4          2,574.0  
ลกูหนีส้ญัญาเช่าภายใตส้ญัญาซือ้ขาย
ไฟฟ้า 

20,334.8 38,644.1  57,018.6        64,402.2  

ลกูหนีภ้ายใตส้ญัญาสมัปทาน 334.4 4,613.9  9,155.3        11,592.9  
เงินใหกู้ย้ืมระยะยาวแก่กิจการที่เกี่ยวขอ้งกนั 6,655.1 16,444.8  20,883.9        24,948.6  
อสงัหาริมทรพัยเ์พ่ือการลงทนุ 112.6 3,267.0  3,282.0          3,283.5  
เงินจ่ายล่วงหนา้ส าหรบัที่ดิน อาคารและ
อปุกรณ ์

3,016.7 2,142.3  2,016.0  960.9  

ที่ดิน อาคารและอปุกรณ ์ 130,128.0 99,554.7  90,222.0        93,202.3  
สินทรพัยส์ิทธิการใช ้ 656.8 2,353.5  1,929.0          1,876.2  
สินทรพัยไ์ม่มีตวัตน 18,964.4 3,873.0  5,958.4  5,822.6 
สินทรพัยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี 1,896.5 731.8  827.2              734.7  
ภาษีมลูค่าเพ่ิมรอเรียกคืน 85.9 28.1  205.4              207.6  
สินทรพัยไ์ม่หมนุเวียนอื่น 176.2 482.9  416.9              443.2  
รวมสินทรัพย ์ 362,673.8 418,172.0 459,514.2      481,851.5  
เงินกูย้ืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน 9,927.0 6,669.0  4,400.0          7,000.0  
เงินกูย้ืมระยะสัน้จากกิจการที่เกี่ยวขอ้ง
กนั 

70.6 -  389.2                     -    

เจา้หนีก้ารคา้ 3,080.4 7,484.1  9,390.8        12,262.2  
เจา้หนีค้่าก่อสรา้งส่วนที่ถึงก าหนดช าระ
ภายในหนึ่งปี 

8,155.3 7,736.4  7,414.5          9,112.4  

เจา้หนีอ่ื้น 3,574.4 5,682.7  5,759.1          6,230.8  
เงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินที่ถึง
ก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 

3,004.0 18,134.3  23,138.8        18,488.4  

หนีส้ินตามสญัญาเช่าที่ถึงก าหนดช าระ
ภายในหนึ่งปี 

76.0 363.4  252.6              252.4  

หุน้กูท้ี่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 6,524.0 4,499.1  14,497.6        21,997.5  
ภาษีเงินไดน้ิติบคุคลคา้งจ่าย 92.1 59.7  44.6              272.9  
หนีส้ินทางการเงินหมนุเวียนอื่น 512.3 1,239.6  335.9              201.4  
เจา้หนีค้่าก่อสรา้ง - 3,199.1  264.6              282.7  
เจา้หนีไ้ม่หมนุเวียนอื่น 700.6 1,392.1  1,990.8          2,039.9  
หนีส้ินทางการเงินไม่หมนุเวียนอื่น 9,169.3 1,662.8  1,547.1          1,668.8  
เงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 138,761.2 119,176.4  120,159.9      121,849.5  
หนีส้ินตามสญัญาเช่า 666.9 1,791.4  1,581.7          1,550.2  
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รายละเอียด 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 

ณ วันที่  
30 มิถุนายน  

2564 2565 2566 2567 
หุน้กู ้ 64,534.4 99,931.3 120,429.7     130,429.5  
หนีส้ินภาษีเงินไดร้อการตดับญัช ี 3,821.8 1,683.7  1,899.4          2,302.0  
ประมาณการหนีส้ินส าหรบัผลประโยชน์
พนกังาน 

259.7 677.8  735.5              771.9  

ประมาณการหนีส้ินค่ารือ้ถอน 2,234.6 987.6  1,178.0          1,261.9  
รวมหนี้สิน 255,164.7 282,370.4  315,409.7      337,974.2  
ทนุจดทะเบียน 11,733.2 11,733.2 11,733.2       11,733.2  
ทนุที่ออกและช าระแลว้ 11,733.1 11,733.1 11,733.1       11,733.1  
ส่วนเกินมลูคา่หุน้สามญั 51,822.1 51,822.1 51,822.1       51,822.1  
ส่วนตา่งจากการรวมธุรกิจภายใตก้าร
ควบคมุเดียวกนั 

(316.2) (316.2) (316.2)           (316.2) 

ส่วนเกินจากการเปลี่ยนแปลงสดัส่วนการ
ลงทนุ/ส่วนไดเ้สียในบรษิัทย่อย 

1,489.8 1,489.8 1,489.8         1,489.8  

ก าไรสะสม - ทนุส ารองตามกฎหมาย 951.6 1,173.3 1,173.3         1,173.3  
ก าไรสะสม - ที่ยงัไม่ไดจ้ดัสรร 35,979.6 41,886.7  49,717.4        47,575.1  
องคป์ระกอบอ่ืนของส่วนของผูถ้ือหุน้ (5,064.0) 2,998.1  965.5          2,011.0  
รวมส่วนของผู้เป็นเจ้าของของ       
บริษัทใหญ่ 

96,595.9 110,787.0  116,585.0      115,488.3  

ส่วนไดเ้สยีที่ไม่มีอ านาจควบคมุ 10,913.2 25,014.6  27,519.5        28,389.0  
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 107,509.1 135,801.5  144,104.5      143,877.3  
รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 362,673.8 418,172.0  459,514.2      481,851.5  
ท่ีมา: งบการเงินของบริษัทฯ 

(ข) สรุปสาระส าคัญของงบก าไรขาดทนุของบริษทัฯ 

หน่วย: ลา้นบาท 

รายละเอียด 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 

ส าหรับงวดหกเดือน  
สิน้สุดวันที ่30 มิถุนายน 

2564 2566 2567 2566 2567 
รายไดจ้ากการขาย 45,372.8 84,423.6  100,713.2      52,821.8  55,327.9  
รายไดต้ามสญัญาเช่าภายใตส้ญัญา-    
ซือ้ขายไฟฟ้า 

1,457.6 4,812.7  8,039.0         3,616.9  5,366.2  

รายไดค้่าก่อสรา้งตามสญัญาสมัปทาน 162.7 4,211.8  4,194.9         2,161.2  2,161.8  
รายไดค้่าบริหารจดัการ 474.1 702.8  1,107.3            370.0  335.1  
รายได้รวม 47,467.3 94,150.9 114,054.4     58,969.9    63,191.0  
ตน้ทนุขาย (34,026.8) (70,530.7)  (87,700.6)    (46,054.9) (49,296.9) 
ตน้ทนุค่าก่อสรา้งตามสญัญาสมัปทาน (146.1) (3,887.2)  (3,871.0)      (1,988.2)  (1,988.7) 
ตน้ทนุค่าบริหารจดัการ (215.1) (293.1)  (450.0)         (172.9)  (146.2) 
ก าไรข้ันต้น 13,079.3 19,439.9  22,032.8      10,753.9  11,759.1  
ดอกเบีย้รบั 83.2 243.0  1,938.6            868.7  1,398.5  
รายไดอ่ื้น 7.6 606.5  687.0            509.0  206.1  



สิ่งทีส่่งมาด้วยล าดับที ่3 

42 

รายละเอียด 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 

ส าหรับงวดหกเดือน  
สิน้สุดวันที ่30 มิถุนายน 

2564 2566 2567 2566 2567 
เงินปันผลรบั 2,425.7 75.8  270.7            154.4  100.9  
ค่าใชจ้่ายในการบริหาร (2,297.4) (2,954.6)  (3,915.3)      (1,668.3)  (1,677.9) 
ก าไร (ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปลี่ยนสทุธิ (1,074.8) (627.3)  (808.5)         (449.0)  (731.6) 
ก าไรจากกิจกรรมด าเนินงาน 12,223.6 16,783.3 20,205.3     10,168.7  11,055.1  
ส่วนแบ่งก าไรจากบริษทัรว่มและการรว่มคา้ 2,886.0 6,321.3  10,283.5         3,843.8  4,829.0  
ตน้ทนุทางการเงิน (5,595.6) (7,651.7)  (9,816.6)      (4,539.8)  (5,398.4) 
ก าไรก่อนภาษีเงินได้ 9,514.0 15,452.9  20,672.2         9,472.8  10,485.7  
รายได ้(ค่าใชจ้่าย) ภาษีเงินได ้ (346.9) (1,344.1)  (657.6)         (389.4)  (506.5) 
ก าไรส าหรับปี/งวด 9,167.1 14,108.8  20,014.7         9,083.4  9,979.2  
ส่วนที่เป็นของบริษัทใหญ ่ 7,670.3 11,417.6  14,857.7         6,734.9  8,239.8  
ส่วนที่เป็นของส่วนไดเ้สียที่ไม่มีอ านาจ
ควบคมุ 

1,496.8 2,691.2  5,156.9         2,348.4  1,739.4  

ท่ีมา: งบการเงินของบริษัทฯ 

16.3 ค าอธิบายและการวิเคราะหผ์ลการด าเนินงานและฐานะการเงินส าหรับปีสิน้สุด วันที ่31 ธันวาคม 2566 
และงวดหกเดือนสิน้สุดวันที ่30 มิถุนายน 2567 

(ก) สรุปผลการด าเนินงานส าหรับปีสิน้สุด วนัที ่31 ธนัวาคม 2566 

ข้อมูลทางการเงินท่ีส าคัญ Q4’65 Q3’66 Q4'66 เปล่ียนแปลง 2565 2566 เปล่ียนแปลง 
 ลา้นบาท ลา้นบาท ลา้นบาท %QoQ %YoY ลา้นบาท ลา้นบาท %YoY 

รายไดจ้ากการขาย สญัญาเช่า ธรุกิจ
ดาวเทียม ค่าบริการ และการก่อสรา้งตาม
สญัญาสมัปทาน 

26,888 27,419 27,665 0.9% 2.9% 94,151 114,054 21.1% 

รายไดอ้ื่น 718  748  616  -17.7% -14.2% 925  2,896  213.0% 
รายได้รวม 27,606  28,168  28,281  0.4% 2.4% 95,076  116,951  23.0% 

ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทนุ) จากบรษิัทรว่มและ
การรว่มคา้ 

2,511 2,507 3,933 56.9% 56.6% 6,321 10,284 62.7% 

EBITDA(1) 8,229  9,364  9,242  -1.3% 12.3% 29,138  35,370  21.4% 

ก าไร (ขาดทุน) สุทธิส าหรับงวด 7,483 4,273  6,658  55.8% -11.0% 14,109 20,015 41.9% 

ก าไรสุทธิส่วนท่ีเป็นของบริษัทใหญ ่ 5,406 3,360 4,763 41.7% -11.9% 11,418 14,858 30.1% 

หัก: ก าไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลี่ยนสุทธิท่ี
กระทบบริษัทใหญ่ 

1,864   (790) 625  179.1% -66.5%  (690)  (576) 16.4% 

หัก: ก าไร (ขาดทนุ) ที่ยงัไมเ่กิดขึน้จากตรา
สารอนพุนัธข์องบริษัทรว่มและการรว่มคา้ 

 (51)  (52)  (80) -52.5% -56.5% 9   (210) -2,330.4% 

ก าไรจากการด าเนินงาน (core profit)(2) 3,593 4,203 4,217 0.3% 17.4% 12,098 15,644 29.3% 

ก าไรจากการด าเนินงาน (core profit) ของ
บริษัทรว่มและการรว่มคา้(3) 

1,594 2,791 3,193 14.4% 100.3% 6,665 10,175 52.7% 

ก าไร (ขาดทุน) ต่อหุ้นขั้นพืน้ฐาน (บาท) 0.46  0.29  0.41  43.0% -11.4% 0.97  1.27  30.5% 
 (1)  EBITDA = ก าไรก่อนดอกเบีย้ ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย ไม่รวมผลกระทบจากอัตราแลกเปล่ียน (“FX”) และก าไร (ขาดทนุ) ท่ียงัไม่เกิดขึน้จากตราสาร
อนพุนัธข์องบริษัทรว่ม และการรว่มคา้ 



สิ่งทีส่่งมาด้วยล าดับที ่3 

43 

(2)  ก าไรจากการด าเนินงาน (core profit) = ก าไรส่วนท่ีเป็นของผู้ถือหุ้นของบริษัทใหญ่ไม่รวมผลกระทบจาก FX และก าไร (ขาดทุน) ท่ียังไม่เกิดขึน้จากตราสาร
อนพุนัธข์องบริษัทรว่ม และการรว่มคา้ 

(3)  ก าไรจากการด าเนินงาน (core profit) ของบริษัทรว่มและการรว่มคา้ = ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทนุ) จากบริษัทรว่มและการรว่มคา้ ไม่รวมผลกระทบจาก FX และก าไร 
(ขาดทนุ) ท่ียงัไม่เกิดขึน้จากตราสารอนพุนัธข์องบริษัทรว่ม และการรว่มคา้ 

 

รายได้รวมจากการด าเนินธุรกิจในปี 2566 อยู่ที่ 116,951 ล้านบาท เพิ่มขึน้ร้อยละ 23.0 เม่ือเทียบกับ 
ปี 2565 ประกอบไปดว้ย 

(1) รายได้จากธุรกิจผลิตไฟฟ้าจากก๊าซธรรมชาติ อยู่ที่ 103,727 ล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 28.5  
เม่ือเทียบกับปี 2565 จากการรบัรูร้ายไดข้องโครงการ GSRC หน่วยที่ 3-4 และโครงการ GPD หน่วยที่ 1-2 
ซึ่งเปิดด าเนินการเชิงพาณิชยไ์ประหว่างปี 2565 และ 2566 ตามล าดบั ซึ่งสามารถชดเชยผลกระทบจาก
ราคาขายไฟฟ้าเฉล่ียต่อหน่วยใหแ้ก่ กฟผ. ที่ลดลงตามทิศทางเดียวกบัราคาค่าก๊าซไดท้ัง้หมด  

(2) รายได้จากธุรกิจพลังงานหมุนเวียน อยู่ที่ 2,399 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 71.7 เม่ือเทียบกับปี 2565 
สาเหตุหลกัมาจากการลดสดัส่วนการถือหุน้ทางออ้มในโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานลม BKR2 เหลือ 24.99% 
ท าใหบ้รษิัทฯ รบัรูเ้ป็นส่วนแบ่งก าไร แทนการรบัรูร้ายไดแ้ละค่าใชจ้่ายของโครงการเขา้มาในงบการเงินรวม 
นับตัง้แต่มกราคม 2566 เป็นตน้ไป อย่างไรก็ตาม รายไดข้องโรงไฟฟ้าพลังงานหมุนเวียนในประเทศไทย 
ปรับเพิ่มขึน้จากค่า Ft และการเปิดด าเนินการเชิงพาณิชย์เพิ่มขึน้ ของโครงการโรงไฟฟ้าพลงังาน
แสงอาทิตยแ์บบติดตัง้บนหลังคาภายใต้ GULF1 และในประเทศเวียดนาม รวมทัง้รายไดท้ี่เพิ่มขึน้จาก
โครงการพลงังานลม MKW  ที่เปิดด าเนินการเพิ่มเติม 

(3) รายได้จากธุรกิจโครงสร้างพืน้ฐานและสาธารณูปโภค อยู่ที ่4,195 ล้านบาท อยู่ในระดับใกล้เคียง
กับปี 2565 จากความคืบหนา้ของงานก่อสรา้งโครงการพฒันาท่าเรืออุตสาหกรรม  MTP3 ในส่วนของ
งานถมทะเล ซึ่งอยู่ในระดบัใกลเ้คียงกนักบัปีก่อนหนา้ 

(4) รายได้จากธุรกิจดาวเทยีม อยู่ที่ 2,627 ล้านบาท โดยรบัรูร้ายไดจ้าก THCOM เขา้มาในงบการเงินรวม
ตัง้แต่วนัที่ 1 มกราคม 2566 เป็นตน้มา 

ส่วนแบ่งก าไรจากบริษัทร่วมและการร่วมค้าในปี 2566 อยู่ที่ 10,175 ล้านบาท เพิ่มขึน้ร้อยละ 52.7 
เม่ือเทียบกับปี 2565 โดยไดร้บัส่วนแบ่งก าไรที่เพิ่มขึน้จาก INTUCH, บริษัท กัลฟ์ กันกุล คอรเ์ปอเรชั่น 
จ ากัด (“GGC”), บริษัท ปตท. จ าหน่ายก๊าซธรรมชาติ จ ากัด (“PTT NGD”), TTT และ Duqm Integrated 
Power and Water Project (“DIPWP”)  

รายได้แบ่งตามประเภทธุรกจิ Q4’65 Q3’66 Q4'66 เปล่ียนแปลง 2565 2566 เปล่ียนแปลง 
 ลา้นบาท ลา้นบาท ลา้นบาท %QoQ %YoY ลา้นบาท ลา้นบาท %YoY 

ธุรกิจผลิตไฟฟ้าจากก๊าซธรรมชาติ 22,398  24,833  24,857  0.1% 11.0% 80,750  103,727  28.5% 
ธุรกิจพลงังานหมนุเวียน 2,587  626  745  19.0% -71.2% 8,486  2,399  -71.7% 
ธุรกิจโครงสรา้งพืน้ฐานและสาธารณปูโภค 1,700  1,160  873  -24.8% -48.6% 4,212  4,195  -0.4% 
ธุรกิจดาวเทียม - 623  629  1.1% n.a. - 2,627  n.a. 
รายไดค่้าบริหารจดัการ 204  177  560  216.8% 175.2% 703  1,107  57.6% 
รายไดอ้ื่น 718  748  616  -17.7% -14.2% 925  2,896  213.0% 
รายได้รวม 27,606  28,168  28,281  0.4% 2.4% 95,076  116,951  23.0% 
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ก าไรจากการด าเนินงาน (core profit) ในปี 2566 เท่ากับ 15,644 ล้านบาท เพิ่มขึน้ร้อยละ 29.3 
เมื่อเทียบกับปี 2565 โดยหลกัมาจากการเปิดด าเนินการเชิงพาณิชยข์องโครงการโรงไฟฟ้า GPD หน่วยที่ 1-2 
ประกอบกบัโครงการโรงไฟฟ้าก๊าซธรรมชาติ SPPs มีผลการด าเนินงานฟ้ืนตวัจากตน้ทุนก๊าซที่ลดลง รวมถึงรบัรู ้
ส่วนแบ่งก าไรจากบรษิัทรว่มและการรว่มคา้เพิ่มขึน้ดว้ย  

ทั้งนี ้ในปี 2566 บริษัทฯ บันทึกผลขาดทุนสุทธิจากอัตราแลกเปล่ียนที่กระทบบริษัทใหญ่  และขาดทุนจาก 
ตราสารอนุพนัธข์องบริษัทร่วมและการร่วมคา้ รวมเป็นผลขาดทุนสทุธิ 786 ลา้นบาท เทียบกับปี 2565 ที่มี
ขาดทุนจากรายการดงักล่าว 680 ลา้นบาท จึงส่งผลให ้ก าไรสุทธิส่วนที่เป็นของบริษัทใหญ่ในปี 2566 
เท่ากับ 14,858 ล้านบาท เพิ่มขึน้ร้อยละ 30.1 เม่ือเทยีบกับปี 2565 

(ข) สรุปฐานะการเงนิ ณ วนัที ่31 ธันวาคม 2566 

สินทรัพย์รวม ณ  31 ธันวาคม 2566 เท่ากับ 459,514 ล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 9.9 จาก  
31 ธันวาคม 2565 เป็นผลมาจากเงินลงทุนใน โครงการ Jackson และโครงการโรงไฟฟ้าหลวงพระบาง 
ความคืบหนา้ในการก่อสรา้งโรงไฟฟ้า GPD หน่วยที่ 3-4 ลกูหนีจ้ากสญัญาเช่าภายใตส้ญัญาซือ้ขายไฟฟ้า 
จากโครงการโรงไฟฟ้า GPD หน่วยที่  1-2 ซึ่งเปิดด าเนินการเชิงพาณิชย์ในระหว่างปี ลูกหนี ้ภายใต้ 
สญัญาสมัปทานเพิ่มขึน้จากความคืบหนา้ของงานถมทะเลของโครงการท่าเรืออุตสาหกรรม MTP3 และ 
เงินใหกู้ย้ืมระยะยาวแก่กิจการที่เก่ียวขอ้งกนัเพื่อใชข้ยายธุรกิจ  

หนี ้ส ินรวม ณ  31 ธันวาคม 2566 เท ่ากับ 315,410 ล ้านบาท เพิ ่มขึน้ร้อยละ 11.7 จาก  
31 ธันวาคม 2565 ส่วนใหญ่เพิ่มขึน้จากการออกหุน้กูข้องบริษัทฯ เพื่อใชเ้ป็นเงินลงทุนในการขยายธุรกิจ 
และเงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินเพิ่มขึน้โดยหลกัจากการเบิกเงินกูข้องโรงไฟฟ้า GPD  

ส่วนของผู้ถือหุ้น ณ 31 ธันวาคม 2566 เท่ากับ 144,104 ล้านบาท เพิ่มขึน้ร้อยละ 6.1 จาก  
31 ธันวาคม 2565 สาเหตุหลกัจากการเพิ ่มขึน้ของผลการด าเนินงานของกลุ่มบริษัทฯ หักดว้ย  
เงินปันผลจ่าย 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2566 กลุ่มบริษัทฯ มีอัตราส่วนหนี้สินที่มีภาระดอกเบีย้สุทธิ (รวมหนี้สิน
ตามสัญญาเช่า) ต่อส่วนของผู้ถือหุ้นที่ต้องด ารงตามข้อก าหนดสิทธิ อยู่ที่ 1.69 เท่า ซึ่งต ่ากว่า
เงื่อนไขและขอ้ตกลงที่ก าหนดส าหรบัหุน้กูข้องบรษิัทฯ ท่ี 3.50 เท่า 

(ค) สรุปผลการด าเนินงานส าหรับงวดหกเดอืนสิน้สุดวนัที ่30 มถุินายน 2567 

ข้อมูลทางการเงินท่ีส าคัญ Q2’66 Q1’67 Q2'67 เปล่ียนแปลง 6M’66 6M’67 เปล่ียนแปลง 

 ลา้นบาท ลา้นบาท ลา้นบาท %QoQ %YoY ลา้นบาท ลา้นบาท %YoY 
รายไดจ้ากการขาย สญัญาเช่า ธรุกิจ
ดาวเทียม ค่าบริการ  
และการก่อสรา้งตามสญัญาสมัปทาน 

32,557 31,599 31,592 0.0% -3.0% 58,970 63,191 7.2% 

รายไดอ้ื่น 951  681  1,024  50.4% 7.7% 1,532 1,705 11.3% 
รายได้รวม 33,508  32,280  32,617  1.0% -2.7% 60,502  64,896  7.3% 

ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทนุ) จากบรษิัทรว่มและ
การรว่มคา้ 

1,754 1,789 3,041 70.0% 73.3% 3,844 4,829 25.6% 

EBITDA(1) 8,620  9,427  10,244  8.7% 18.8% 16,763  19,671  17.3% 
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ข้อมูลทางการเงินท่ีส าคัญ Q2’66 Q1’67 Q2'67 เปล่ียนแปลง 6M’66 6M’67 เปล่ียนแปลง 
ก าไร (ขาดทุน) สุทธิส าหรับงวด 3,892  4,023  5,956  48.1% 53.0% 9,083 9,979 9.9% 

ก าไรสุทธิส่วนท่ีเป็นของบริษัทใหญ ่ 2,885 3,499 4,741 35.5% 64.3% 6,735 8,240 22.3% 

หัก: ก าไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลี่ยนสุทธิท่ี
กระทบบริษัทใหญ่ 

 (681)  (593)  (93) 84.2% 86.3%  (411)  (687) -67.0% 

หัก: ก าไร (ขาดทนุ) ที่ยงัไมเ่กิดขึน้จากตรา
สารอนพุนัธข์องบริษัทรว่มและการรว่มคา้ 

10   (60) 56  n.a. 468.1%  (77)  (4) 94.2% 

ก าไรจากการด าเนินงาน (core profit)(2) 3,556 4,152 4,779 15.1% 34.4% 7,224 8,931 23.6% 

ก าไรจากการด าเนินงาน (core profit) ของ
บริษัทรว่มและการรว่มคา้(3) 

2,153 2,640 2,970 12.5% 38.0% 4,191 5,611 33.9% 

ก าไร (ขาดทุน) ต่อหุ้นขั้นพืน้ฐาน (บาท) 0.25  0.30  0.40  33.3% 62.7% 0.57  0.70  21.9% 

 (1) EBITDA = ก าไรก่อนดอกเบีย้ ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ าหน่าย ไม่รวมผลกระทบจากอัตราแลกเปลี่ยน (“FX”) และก าไร (ขาดทุน) ท่ียังไม่เกิดขึน้จากตราสาร
อนพุนัธข์องบริษัทรว่ม และการรว่มคา้ 

(2) ก าไรจากการด าเนินงาน (core profit) = ก าไรส่วนท่ีเป็นของผู้ถือหุ้นของบริษัทใหญ่ไม่รวมผลกระทบจาก FX และก าไร (ขาดทุน) ท่ียังไม่เกิดขึน้จากตราสาร
อนพุนัธข์องบริษัทรว่ม และการรว่มคา้ 

(3) ก าไรจากการด าเนินงาน (core profit) ของบริษัทรว่มและการรว่มคา้ = ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทุน) จากบริษัทรว่มและการรว่มคา้ ไม่รวมผลกระทบจากFX และก าไร 
(ขาดทนุ) ท่ียงัไม่เกิดขึน้จากตราสารอนพุนัธข์องบริษัทรว่ม และการรว่มคา้ 

รายได้รวมจากการด าเนินธุรกิจใน 6M’2567 อยู่ที่ 64,896 ล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 7.3 เม่ือ 
เทยีบกับ 6M’2566 ประกอบไปดว้ย 

(1) รายได้จากธุรกิจผลิตไฟฟ้าจากก๊าซธรรมชาติ อยู่ที่ 57,924 ล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 7.2  
เม่ือเทียบกับ 6M’2566 โดยหลกัเป็นผลจากการเปิดด าเนินการของโครงการโรงไฟฟ้า GPD หน่วยที่  
2-3 ประกอบกบัโครงการโรงไฟฟ้า GSRC มีปรมิาณการจ าหน่ายไฟฟ้าใหแ้ก ่กฟผ. เพิ่มขึน้ ตามปรมิาณ
ความตอ้งการใชไ้ฟฟ้าในประเทศที่สงูขึน้ ซึ่งปัจจยัที่กล่าวมาข้างต้น สามารถชดเชยผลกระทบจาก
ราคาขายไฟฟ้าเฉลี่ยที่ปร ับลดลงตามทิศทางเดียวกับต ้นทุนก๊าซ ธรรมชาติ และค่า Ft รวมถึง
ผลกระทบจากโรงไฟฟ้า SPP ภายใตก้ลุ่ม GMP ที่หยุดซ่อมบ ารุงมากกว่าช่วงเดียวกันของปีก่อนได้
ทัง้หมด 

(2) รายได้จากธุรกิจพลังงานหมุนเวียน อยู่ที่ 1,523 ล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 48.2 เม่ือเทียบกับ 
6M’2566 จากโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานลม Mekong Wind ที่เปิดด าเนินการครบทุกหน่วยการผลิต
ตั้งแต่ไตรมาส 3 ปี 2566 และบริษัทย่อย GULF1 ที่มีรายไดเ้พิ่มขึน้จากโครงการโรงไฟฟ้าพลังงาน

รายได้แบ่งตามประเภทธุรกิจ Q2’66 Q1’67 Q2'67 เปลี่ยนแปลง 6M’66 6M’67 เปลี่ยนแปลง 
 ลา้นบาท ลา้นบาท ลา้นบาท %QoQ %YoY ลา้นบาท ลา้นบาท %YoY 

ธุรกิจผลิตไฟฟ้าจากก๊าซธรรมชาต ิ 29,764  28,819  29,105  1.0% -2.2% 54,037 57,924 7.2% 
ธุรกิจพลงังานหมนุเวียน 483  869  655  -24.6% 35.6% 1,028 1,523 48.2% 
ธุรกิจโครงสรา้งพืน้ฐานและ
สาธารณปูโภค 

1,487  1,133  1,029  -9.2% -30.8% 2,161 2,162 0.0% 

ธุรกิจดาวเทียม 639  609  638  4.9% -0.1% 1,374 1,247 -9.3% 
รายไดค้่าบริหารจดัการ 183  170  165  -2.5% -9.8% 370 335 -9.4% 
รายไดอ่ื้น 951  681  1,024  50.4% 7.7% 1,532 1,705 11.3% 
รายได้รวม 33,508  32,280  32,617  1.0% -2.7% 60,502 64,896 7.3% 
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แสงอาทิตยแ์บบติดตัง้บนหลงัคาที่ทยอยเปิดด าเนินการเชิงพาณิชย ์การใหบ้รกิารก่อสรา้งโครงการ และ
การจ าหน่ายแผงพลังงานแสงอาทิตยใ์ห้แก่ลูกคา้อุตสาหกรรม ซึ่งปัจจัยที่กล่าวมาขา้งตน้ สามารถ
ชดเชยรายไดข้องโรงไฟฟ้าชีวมวล GCG ที่ลดลงจากผลกระทบของค่า Ft ขายส่งที่ปรับตัวลดลงได้
ทัง้หมด 

(3) รายได้จากธุรกิจโครงสร้างพื้นฐานและสาธารณูปโภค อยู่ที่ 2,162 ล้านบาท อยู่ในระดับ
ใกล้เคียงกับ 6M’2566  โดยเป็นรายไดส้ าหรบัโครงการพฒันาท่าเรืออุตสาหกรรม MTP3 ในส่วนของ
งานถมทะเล ซึ่งมีก าหนดแลว้เสร็จในปี 2567 ทัง้นี ้การบนัทึกรายไดด้งักล่าวเป็นการบนัทึกรายไดต้าม
สัดส่วนความคืบหนา้ในการพัฒนาโครงการในแต่ละงวด ตามการตีความมาตรฐานการรายงานทาง
การเงิน ฉบบัท่ี 12 (TFRIC 12)  

(4) รายได้จากธุรกิจดาวเทียม อยู่ที ่1,247 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 9.3 เม่ือเทียบกับ 6M’2566 โดย
หลักเป็นผลจากการให้บริการบรอดแบนดข์องลูกคา้ไทยคม  4 ที่ลดลงตามสัญญา ประกอบกับใน 
ไตรมาส 1 ปี 2566 มีการรับรูค้่าจา้งที่เกิดขึน้เพียงครัง้เดียวจากการบริหารจัดการสถานีภาคพืน้ดิน
ใหแ้ก่ Globalstar 

ส่วนแบ่งก าไรจากบริษัทร่วมและการร่วมค้าใน 6M’2567 อยู่ที่ 4,829 ล้านบาท เพิ่มขึน้ร้อยละ 
25.6 เมื่อเทียบกับ 6M’2566 โดยหลักมาจากส่วนแบ่งก าไรของ INTUCH จ านวน 3,177 ลา้นบาท  
ส่วนแบ่งก าไรของ PTT NGD จ านวน 589 ลา้นบาท ส่วนแบ่งก าไรของบริษัท กัลฟ์ เจพี จ ากัด ("GJP”) 
จ านวน 519 ลา้นบาท ส่วนแบ่งก าไรของ DIPWP จ านวน 318 ลา้น ส่วนแบ่งก าไรของบรษิัท หินกองเพาเวอร ์
จ ากดั ("HKP”) จ านวน 287 ลา้นบาท และส่วนแบ่งก าไรของ GGC จ านวน 268 ลา้นบาท 

ก าไรจากการด าเนินงาน (core profit) ใน 6M’2567 เท่ากับ 8,931 ล้านบาท เพิ่มขึน้ร้อยละ 23.6 เม่ือ
เทียบกับ 6M’2566 สาเหตุหลักมาจากการรับรู ้ผลก าไรจากโครงการโรงไฟฟ้า GPD หน่วยที่  2-3 ที่ 
เปิดด าเนินการเชิงพาณิชย ์เมื่อวันที่ 1 ตุลาคม 2566 และวันที่ 31 มีนาคม 2567 ตามล าดับ และการรับรู ้
ส่วนแบ่ง core profit จากบรษิัทรว่มและการรว่มคา้เพิ่มขึน้ โดยหลกัจาก INTUCH, GJP, PTT NGD และ HKP 

ทั้งนี ้ใน 6M’2567 บริษัทฯ บันทึกผลขาดทุนสุทธิจากอัตราแลกเปล่ียนที่กระทบบริษัทใหญ่  และก าไรจาก      
ตราสารอนุพันธ์ของบริษัทร่วมและการร่วมคา้ รวมเป็นผลขาดทุนสุทธิ 691 ลา้นบาท เทียบกับ 6M’2566 ที่มี
ขาดทุนจากรายการดังกล่าวจ านวน 488  ลา้นบาท จึงส่งผลให้ ก าไรสุทธิส่วนที่เป็นของบริษัทใหญ่ใน 
6M’2567 เท่ากับ 8,240 ล้านบาท ปรับเพิ่มขึน้ร้อยละ 22.3 เม่ือเทยีบกับ 6M’2566 

(ง) สรุปฐานะการเงนิส าหรับงวดหกเดือนสิน้สุดวนัที ่30 มิถุนายน 2567 

สินทรัพยร์วม ณ 30 มิถุนายน 2567 เท่ากับ 481,852 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 4.9% จาก 31 ธันวาคม 2566 
เป็นผลมาจากลกูหนีจ้ากสัญญาเช่าภายใตส้ัญญาซือ้ขายไฟฟ้าจากโครงการโรงไฟฟ้า GPD หน่วยที่ 3 
ซึ่งเปิดด าเนินการในวนัที่ 31 มีนาคม 2567 ลกูหนีก้ารคา้เพิ่มขึน้ตามทิศทางเดียวกบัปรมิาณการจ าหนา่ย
ไฟฟ้าของกลุ่มบริษัทฯ ลูกหนีภ้ายใตส้ัญญาสัมปทานเพิ่มขึน้จากความคืบหน้าของงานถมทะเลของ
โครงการท่าเรืออตุสาหกรรม MTP3 และเงินใหกู้ย้ืมระยะยาวแก่กิจการที่เก่ียวขอ้งกนั 
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หนี้สินรวม ณ 30 มิถุนายน 2567 เท่ากับ 337,974 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 7.2% จาก 31 ธันวาคม 2566 
ส่วนใหญ่เพิ่มขึน้จากการออกหุ้นกู้ของบริษัทฯ ในเดือนเมษายน 2567 และเงินกู้ยืมระยะสั้นจาก 
สถาบันการเงิน ซึ่งเป็นไปตามการบริหารจัดการกระแสเงินสดระยะสัน้ของบริษัทฯ รวมถึงเจา้หนีก้ารคา้ 
เพิ่มขึน้ตามทิศทางเดียวกบัปรมิาณการจ าหน่ายไฟฟ้า 

ส่วนของผู้ถือหุ้น ณ 30 มิถุนายน 2567 เท่ากับ 143,877 ล้านบาท อยู่ในระดับใกล้เคียงกับ  
31 ธันวาคม 2566 โดยเพิ่มขึ ้นจากผลการด าเนินงานของกลุ่มบริษัทฯ  และการเพิ่มขึ ้นของ 
มลูค่ายุติธรรมของสญัญาแลกเปล่ียนอตัราดอกเบีย้ และเงินลงทุนในตราสารทุน ซึ่งรบัรูต้ามมาตรฐาน
บญัชี TFRS 9 หกัดว้ยการจ่ายเงินปันผล 

ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2567 กลุ่มบริษัทฯ มีอัตราส่วนหนี้สินที่มีภาระดอกเบีย้สุทธิ (รวมหนี้สิน
ตามสัญญาเช่า) ต่อส่วนของผู้ถือหุ้นที่ต้องด ารงตามข้อก าหนดสิทธิ อยู่ที่ 1.85 เท่า ซึ่งต ่ากว่า
เงื่อนไขและขอ้ตกลงที่ก าหนดส าหรบัหุน้กูข้องบรษิัทฯ ท่ี 3.50 เท่า 

16.4 ปัจจัยความเสี่ยงซ่ึงอาจมีผลกระทบต่อก าไรของบริษัทฯ 

ความเส่ียง ค าอธิบาย (สาเหตุและผลกระทบ) แนวทางบริหารจัดการความเส่ียง 
1. การเป ล่ี ยนแปลง

ส ภ า พ แ ว ด ล้ อ ม
ทางการแข่งขันหรือ
ข้อบังคับ 

เนื่องจากบริษัทฯ ยงัคงขยายไปยังพืน้ที่และธุรกิจใหม่ 
จึงตอ้งเตรียมพรอ้มที่จะรบัมือกบับริบททางธุรกิจใหม่ ๆ 
ซึ่ งรวมถึงความแตกต่างของกฎหมาย ข้อบังคับ 
มาตรฐาน และความคาดหวัง ในขณะเดียวกัน บริบท
ทางธุรกิจในปัจจุบันก็อาจเปลี่ยนไปจากข้อบังคับที่
เปลี่ ยนแปลง และ/หรือเข้มงวดหรือซับซ้อนขึ ้น 
นอกจากนี ้ สภาพแวดล้อมทางการแข่ งขันอาจ
เปลี่ยนไปเม่ือมีการพัฒนาเทคโนโลยีและกระบวนการ
ใหม่ ๆ มีผู้เล่นใหม่เข้าสู่ตลาด หรือผู้เล่นเดิมเปลี่ยน 
กลยุทธ ์โดยเฉพาะอย่างยิ่งในบริบทของความยั่งยืนที่
รัฐบาลทั่วโลกเริ่มมีการพัฒนาและด าเนินการด้าน
กฎหมายและขอ้บงัคบัอย่างชัดเจนและเขม้งวดมากขึน้ 
อาทิ  ประเด็ นที่ เกี่ ยวข้องกับการเปลี่ ยนแปลง 
สภาพภูมิอากาศ มลภาวะ สิทธิมนุษยชน สิทธิแรงงาน 
และความโปร่งใสทางการเงิน รวมถึงการปรบันโยบาย
และระเบียบปฏิบัติของบริษัทต่าง ๆ เพื่อรองรับการ
เปลี่ยนแปลงดงักล่าว 

บริษัทฯ ใหค้วามส าคัญเรื่องกฎหมายและขอ้บังคับที่
เกี่ยวขอ้งกบัการด าเนินธุรกิจ โดยมอบหมายใหท้กุฝ่าย/
หน่วยงานติดตามอย่างใกล้ชิด รวมถึงเข้าร่วมการ
ประชุมของการก าหนดนโยบายหรือขอ้บังคับเพื่อท า
ความเขา้ใจการเปลี่ยนแปลงที่อาจจะเกิดขึน้ก่อนมีการ
บังคับใช้จริง และจัดการแลกเปลี่ยนความรู้ระหว่าง
หน่วยงาน เพื่อให้มั่นใจว่าทุกคนในองค์กรมีความ
ตระหนักและเตรียมพร้อมต่อการเปลี่ยนแปลงของ
กฎหมายหรือขอ้บงัคบัใด ๆ ทัง้นี ้บริษัทฯ ส่งเสริมใหมี้
การร่วมมือกับพันธมิตรทางธุรกิจทั้งในระดับประเทศ
และระดับโลกเพื่อเรียนรู ้จากความเชี่ยวชาญของ
พันธมิตรและความเข้าใจต่อบริบทของท้องที่นั้น ๆ 
นอกจากนี ้ บริษัทฯ มีกระบวนการและแนวทาง
สนบัสนนุการตรวจสอบสถานะกิจการ (due diligence) 
ที่ละเอียดถี่ถ้วนส าหรบัโครงการที่เป็นไปไดท้างธุรกิจ 
โดยในปี 2566  บริษัทฯ มีการปรับปรุงกลยุทธ์ด้าน 
ESG เพื่อให้มั่นใจว่าทิศทางธุรกิจนั้นสอดคล้องกับ
วาระระดบัโลกดา้นความยั่งยืน 

2. การไม่สามารถจัดหา
เงินทุนได้ตามแผน 

บริษัทฯ มีความตั้งใจจัดหาเงินทุนที่ไดข้อ้ก าหนดและ
เงื่อนไขที่ดีที่สุดส าหรับโครงการของบริษัทฯ ทั้งนี ้  
มีหลายปัจจัยที่อาจส่งผลต่อข้อก าหนดและเงื่อนไข
เหล่านี ้เช่น แนวโนม้ของตลาดหรือนโยบายการลงทุน 
อนึ่ง สถาบันการเงินและนักลงทุนเริ่มน าเกณฑ์ด้าน 
ESG มาเป็นส่วนหนึ่งของเกณฑ์การตัดสินใจให้กู้หรือ
ลงทุน รวมถึงในประเทศไทยไดมี้ความร่วมมือระหว่าง 

บริษัทฯ ติดตามปัจจัยที่อาจส่งผลต่อการจัดหาเงินทุน
อย่างใกลช้ิด อาทิ เศรษฐกิจมหภาค แนวโนม้ของตลาด 
นโยบายการให้กู้และนโยบายการลงทุนทั้งในและ
ต่างประเทศ มาตรฐาน ESG พฒันาการของเครื่องมือทาง
การเงิน และประเด็นอ่ืน ๆ  นอกจากนี ้บริษัทฯ ท างาน
อย่างใกลช้ิดกับผูใ้หกู้้และนักลงทุนเพื่อท าความเขา้ใจ
เรื่องความตอ้งการ เงื่อนไข นโยบาย และขอ้ก าหนดใหด้ี
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ความเส่ียง ค าอธิบาย (สาเหตุและผลกระทบ) แนวทางบริหารจัดการความเส่ียง 
ธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) และส านักงาน ก.ล.ต.
ใหมี้การประกาศใชม้าตรฐานการจัดกลุ่มกิจกรรมทาง
เศรษฐกิจที่ค  านึงถึงสิ่ งแวดล้อมของประเทศไทย 
(Thailand Taxonomy) ซึ่ งต่อไป ระดับความเสี่ ยงที่ 
นักลงทุนยอมรับได้อาจลดลงส าหรับโครงการบาง
ประเภทที่ไม่สอดคล้องกับนโยบายการลงทุน ซึ่งอาจ
ส่งผลใหก้ารเติบโต และ/หรือ ช่องทางการจัดหาเงินทุน
เป็นไปอย่างจ ากดัในอนาคต 

ยิ่งขึน้ อีกทัง้บริษัทฯ ยงัมีการศึกษาการจัดหาเงินทุน
ในรูปแบบอ่ืน ๆ เช่น การลงทนุโดยใชเ้งินจากการขาย
สินทรัพย์ (asset recycling) หรือการเพิ่มทุน เพื่อ
กระจายแหล่งเงินทุน ทัง้นี ้ในปี 2566 บริษัทฯ ไดเ้ริ่ม
ใหค้วามส าคญัมากขึน้กับตวัเลือกการเงินเพื่อความ
ยั่ งยืน  (sustainable finance) โดยได้มีการจัดท า
กรอบหลักเกณฑก์ารระดมทุนเพื่อโครงการอนุรักษ์
สิ่ ง แวดล้อม  (green financing framework) และ 
มีการออกหุน้กูเ้พ่ืออนรุกัษ์สิ่งแวดลอ้ม (green bond) 
ของบริษัทฯ ครัง้แรกในไตรมาสที่ 1/2566 

3. บุคคลภายนอก บริษัทฯ มีการท างานกับบุคคลภายนอกอย่างใกลช้ิด 
ทั้งพันธมิตรทางธุรกิจ คู่ค้า และผู้รับเหมา ดังนั้น  
จึงเป็นเรื่องส าคญัที่จะตอ้งท าใหแ้น่ใจว่านโยบายและ
กระบวนการของบุคคลภายนอกเหล่านั้นสอดคลอ้ง 
กับของบริ ษั ทฯ  และผลิ ตภัณฑ์หรื อบริ ก า รที่
บุคคลภายนอกจัดหาให้เป็นไปตามมาตรฐานและ
ข้อก าหนดของบริษัทฯ มิฉะนั้นอาจเกิดปัญหาใน
ระหว่างการด าเนินงาน เช่น อุบัติเหตุ ความเสียหาย 
หรือความล่าชา้ ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อความสามารถ
ของบริษัทฯ ในการด าเนินการตามระยะเวลาหรือ
งบประมาณที่ก าหนด 

บริษัทฯ  มีการตรวจสอบอย่างรอบด้าน (due 
diligence) ก่อนที่จะเลือกพันธมิตรทางธุรกิจ คู่ค้า 
หรือผู้รับเหมา และมีจรรยาบรรณคู่ค้า ซึ่งก าหนด
ความคาดหวงัส าหรบับคุคลภายนอกที่จะรว่มงานกับ
บริษัทฯ นอกจากนี ้ ข้อก าหนดที่มีผลผูกพันจะถูก
บรรจุไวใ้นเอกสารแสดงขอบเขตของงาน (terms of 
reference: TOR) สัญญา หรือข้อตกลงอ่ืน ๆ โดยมี
ทีมงานที่รบัผิดชอบโดยเฉพาะในการจัดการสญัญา 
รวมทัง้ติดตามการท างานของบคุคลภายนอก เพื่อให้
มั่นใจว่าสามารถปฏิบัติตามข้อก าหนดของบริษัทฯ 
ได้อย่างเคร่งครัด อีกทั้งบริษัทฯ ยังท างานอย่าง
ใกลช้ิดกับบุคคลภายนอกดังกล่าว เพื่อติดตามและ
ทวนสอบคุณสมบัติ ทา ง เทคนิคของอุ ปกรณ์  
ผลิตภัณฑ์ บริการ และกระบวนการต่าง  ๆ เพื่อให้
สามารถระบุปัญหาที่อาจเกิดขึน้และร่วมกันพัฒนา
แนวทางแกไ้ขหรือมาตรการบรรเทาผลกระทบก่อนที่
จะเกิดเหตุ โดยในปี 2566 บริษัทฯ ได้จัดท าแบบ
ประเมินคู่คา้ดา้น ESG อย่างเป็นทางการ รวมถึงมีการ
จัดการอบรมคู่ค้าเรื่อง ESG เพื่อยกระดับการประเมิน
ความเสี่ยงจากบุคคลภายนอก และเสริมความรูค้วาม
เขา้ใจเรื่องความคาดหวงัและขอ้ก าหนดของบริษัทฯ ต่อ
บคุคลภายนอก 

4. ความล้มเหลวของ
มาตรการรักษา
ความม่ันคง
ปลอดภัยทางข้อมูล
และไซเบอร ์

เม่ือโลกเป็นดิจิทลัมากขึน้ เทคโนโลยีจะยิ่งมีบทบาทมาก
ขึ ้นในทุกมิติ ของธุ รกิ จ ไม่ว่ าจะเป็นการสื่ อสาร  
การด าเนินงาน หรือการจัดการขอ้มูล โดยมีความเสี่ยงที่
เกี่ยวขอ้งกบัเทคโนโลยีสารสนเทศ เช่น ความเสียหายของ
โครงสรา้งพืน้ฐานหรือระบบที่ส  าคญัเนื่องจากไฟฟ้าดบั 
ซอฟตแ์วรล์่ม หรือมีการโจมตีทางไซเบอร ์ซึ่งอาจส่งผลให้
การด าเนินงานหยุดชะงัก นอกจากนี ้ยงัมีความเสี่ยงจาก
ขอ้มูลส่วนบุคคลหรือขอ้มูลรั่วไหล หรือสูญหาย ซึ่งเป็น

บริษัทฯ ไดก้ าหนดนโยบายและแนวทางที่ชดัเจนในการ
บริหารจัดการด้านเทคโนโลยีสารสนเทศ โดยเน้นที่
ความมั่นคงปลอดภัยของข้อมูลและความมั่ นคง
ปลอดภยัทางไซเบอร ์ดว้ยการพฒันาโครงสรา้งพืน้ฐาน
ดา้นเทคโนโลยีสารสนเทศ ซอฟตแ์วร ์และระบบต่าง ๆ 
รวมทั้งการปฏิบัติตามนโยบายการก ากับดูแลความ
ปลอดภัยด้านเทคโนโลยีสารสนเทศที่พัฒนาขึน้ตาม
มาตรฐานสากลอย่างเคร่งครัด เช่น กรอบ NIST 
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ความเส่ียง ค าอธิบาย (สาเหตุและผลกระทบ) แนวทางบริหารจัดการความเส่ียง 
ผลมาจากความเสียหายของโครงสรา้งพืน้ฐาน การโจมตี
ทางไซเบอร ์หรือการไม่ปฏิบตัิตามนโยบายและระเบียบ
ดา้นเทคโนโลยีสารสนเทศของบริษัทฯ 

Cybersecurity Framework และมาตรฐาน ISO27001 
(ส าหรับการจัดการความมั่นคงปลอดภัยของข้อมูล) 
นอกจากนี ้บริษัทฯ ยงัว่าจา้งบริษัทผูเ้ชี่ยวชาญเพื่อช่วย
พฒันาโครงสรา้งพืน้ฐานและระบบรกัษาความมั่นคง
ปลอดภยั ตลอดจนมีแผนความต่อเนื่องดา้นเทคโนโลยี
สารสนเทศ ซึ่งได้รับการทดสอบและปรับปรุงอย่าง
สม ่าเสมอ อีกทั้ง บริษัทฯ ยังส่งเสริมความตระหนักรู ้
ของพนักงานอย่างต่อเนื่องในฐานะด่านหนา้ ดว้ยการ
ฝึกอบรมและสอบภาคบังคับอย่างสม ่าเสมอ ทั้งนี ้  
ในปี 2566 บริษัทฯ ได้มีการเสริมความแข็งแกร่งของ
ระบบจัดการข้อมูลเพื่อให้มั่นใจว่าเอกสารทั้งหมด  
(ทั้งเอกสารฉบับพิมพ์และในรูปแบบดิจิทัล) มีการ
จดัการดว้ยระดบัความปลอดภยัที่เหมาะสม 

5. การบริหาร
ทรัพยากรมนุษยท์ี่
ไม่เพียงพอ 

เนื่องจากบริษัทฯ มีการขยายตัวอย่างรวดเร็ว ท าให้มี
ต าแหน่งงานเพิ่มจ านวนมากเพื่อรองรบัโครงการใหม่และ
การเติบโตของธุรกิจหลักและธุรกิจใหม่ทั้งในและ
ต่างประเทศ นอกจากนี ้การที่บริษัทฯ มีการขยายไปยงั
ธุรกิจใหม่ ท าใหต้อ้งมีการพฒันาศกัยภาพของพนักงาน
ให้ทันท่วงที เพื่อให้มั่นใจว่าพนักงานของบริษัทฯ มี
ความรูแ้ละทักษะที่จ  าเป็นส าหรบัธุรกิจใหม่หรือบริบท
ใหม่  เนื่ องจากพนักงานถือเป็นปัจจัยส าคัญต่ อ
ความส าเร็จของบริษัทฯ ดังนั้น การบริหารจัดการ
ทรพัยากรมนุษยท์ี่ไม่เพียงพอหรือไม่มีประสิทธิภาพอาจ
เป็นอปุสรรคต่อการด าเนินงานและการเติบโตของธุรกิจ 

แนวทางการบริหารจดัการทรพัยากรมนษุยข์องบริษัทฯ 
มุ่งเนน้ทัง้การดงึดดูและการรกัษาบคุลากรที่มีศกัยภาพ 
รวมถึงการพัฒนาความรูค้วามสามารถของพนักงาน 
ดว้ยเหตุนี ้บริษัทฯ จึงมีกระบวนการเพื่อสนับสนุนการ
สรรหาเชิงรุกตามความต้องการเฉพาะของแต่ละ 
หน่วยธุรกิจและหน่วยงาน นอกจากนี ้ บริษัทฯ มี
แผนพัฒนาบุคลากรแบบต่อเนื่องที่ไม่เพียงใหค้วามรู้
เฉพาะทางหรือความรูด้า้นเทคนิค แต่ยงัพฒันาทักษะ
ด้านการจัดการและภาวะผู้น  า ซึ่งจะมีส่วนในการ
สนับสนุนการวางแผนสืบทอดต าแหน่งของบริษัทฯ อนั
จะส่งผลต่อความส าเร็จในระยะยาว อีกทั้ง บริษัทฯ 
ยงัคงด าเนินการพัฒนากิจกรรมเพื่อสรา้งความผูกพัน
ของพนักงานอย่างต่อเนื่อง รวมถึงการใหค้่าตอบแทน
และผลประโยชนท์ี่แข่งขนัได ้เพื่อเพิ่มระดบัความผูกพนั
ของพนักงานและอัตราการรักษาบุคลากรให้อยู่ ใน
ระดับสูง โดยในปี 2566 บริษัทฯ ได้ด าเนินการปรับ
ระบบการพฒันาบุคลากรใหค้รอบคลุมประเด็นส าคญั
ทางธุรกิจและเทคนิคเพ่ือใหส้อดรบักับการขยายตัวไป
ยงัธุรกิจใหม่ของบริษัทฯ 

6. การก ากับดูแลและ
การควบคุมทีไ่ม่
เพียงพอ 

บริษัทฯ ให้ความส าคัญกับด าเนินธุรกิจด้วยความ
รับผิดชอบตามหลักการก ากับดูแลกิจการที่ดี เพื่อ
ป้องกันการประพฤติมิชอบทั้งโดยเจตนาและไม่เจตนา 
ซึ่งอาจส่งผลต่อชื่อเสียงและการด าเนินการของบริษัทฯ 
การประพฤติ มิชอบหมายรวมถึ งการให้สินบน  
การทุจริตคอร์รัปชัน การโจรกรรม หรือการฉ้อโกง 
ตลอดจนการละเมิดอ่ืน ๆ ซึ่งอาจท าใหสู้ญเสียความ
ไว้วางใจของผู้มีส่วนได้เสีย และในบางกรณีอาจมี 

บริษัทฯ มีการก ากับดูแลและการควบคุมภายในที่รดักุม 
รวมถึงมีกระบวนการติดตามและตรวจสอบอย่างสม ่าเสมอ
ส าหรบัประเด็นที่เกี่ยวขอ้งกับจรรยาบรรณซึ่งครอบคลุม
จนถึงระดับคณะกรรมการบริษัทฯ นอกจากนี ้ บริษัทฯ 
ยงัคงยกระดบัการก ากับดแูลอย่างต่อเนื่อง โดยเฉพาะการ
ต่อตา้นการคอรร์ปัชนัใหส้อดคลอ้งกบัมาตรฐานระดบัชาติ
และสากล ซึ่งรวมถึงการเขา้ร่วมเป็นสมาชิกของแนวร่วม
ต่อตา้นคอรร์ปัชนัของภาคเอกชนไทย (CAC) และขอ้ตกลง
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ความเส่ียง ค าอธิบาย (สาเหตุและผลกระทบ) แนวทางบริหารจัดการความเส่ียง 
โทษปรบั หรือถูกยึดใบอนุญาตประกอบธุรกิจ ดังนั้น 
สิ่ งส าคัญไม่เพียงแต่ต้องมีการควบคุมที่ เพียงพอ
เท่านั้น แต่ยังต้องด าเนินการให้มั่นใจว่ามีการก ากับ
ดแูลที่เพียงพอดว้ย  

ระดับโลกของสหประชาชาติ  (United Nations Global 
Compact: UNGC) อีกทั้งบริษัทฯ ด าเนินการประเมิน
ความเสี่ยงด้านการคอร์รัปชันซึ่งถือเป็นส่วนหนึ่งของ
กระบวนการบริหารความเสี่ ยงของบริษั ทฯ และ 
มีการตรวจสอบทั้งภายในและภายนอกอย่างอิสระและ
สม ่าเสมอ ขณะเดียวกัน บริษัทฯ ยังปลูกฝังวัฒนธรรม
ความรับผิดชอบให้แก่พนักงาน ผ่านการอบรมและ 
สอบภาคบังคับเป็นประจ าในหัวข้อจรรยาบรรณและ
จริ ยธรรมธุ รกิ จ การต่ อต้ านการให้สิ นบนและ 
การคอรร์ปัชัน ตลอดจนกฎหมายและขอ้บงัคบัที่เกี่ยวขอ้ง 
ทั้งนี ้ในปี 2566 บริษัทฯ ไดข้ยายกระบวนการขา้งตน้ให้
ครอบคลุมไปถึงการตรวจสอบด้าน ESG และการ 
ตรวจเยี่ยมสถานปฏิบตัิการของคู่คา้ 

7. เทคโนโลยีที่สร้าง
ความเปล่ียนแปลง
อย่างมีนัยส าคัญ 
(disruptive 
technology) และการ
ผลิตพลังงานแบบไม่
รวมศูนย ์
(decentralization of 
energy system) 

เทคโนโลยีจะมีบทบาทมากขึ ้นในภาคธุรกิจและ
ชีวิตประจ าวนัอย่างไม่ตอ้งสงสยั ดว้ยอตัราการพฒันา
ทางเทคโนโลยีและนวัตกรรมที่รวดเร็ว อาจสามารถ
เปลี่ยนแปลงภาคอุตสาหกรรมทั้งหมดได้ภายใน
ระยะเวลาอนัสัน้ เนื่องจากการประดิษฐ์ และ/หรือ การ
น าเทคโนโลยีหรือระบบใหม่ ๆ มาแทนการท างาน
แบบเดิม ๆ ส าหรบัอุตสาหกรรมพลังงาน เทคโนโลยีที่
สรา้งความเปลี่ยนแปลงอย่างมีนัยส าคัญอาจมาใน
หลายรูปแบบ ตัง้แต่ระบบกกัเก็บพลงังานหรือแบตเตอรี่
ที่มีประสิทธิภาพสูง การผลิตไฮโดรเจนสีเขียวตน้ทุนต ่า
ปริมาณมาก ไปจนถึงศักยภาพในการชาร์จรถยนต์
ไฟฟ้าอย่างรวดเร็วส าหรบัการเดินทางระยะไกล ดว้ย
ความกา้วหนา้ทางเทคโนโลยีดา้นพลงังาน โดยเฉพาะ
อย่างยิ่งส าหรับแผงโซลารแ์ละระบบกักเก็บพลังงาน
ขนาดเล็ก ท าให้ภาคครัวเรือนหรือองค์กรขนาดเล็ก
สามารถติดตัง้ระบบแผงโซลารบ์นหลงัคาไดม้ากขึน้ ซึ่ง
น าไปสู่การเพิ่มขึน้ของผูบ้ริโภคที่เป็นผูผ้ลิตไฟฟ้าไดเ้อง 
(prosumer) ประกอบกับความมุ่งมั่นของรฐับาลไทยใน
การส่งเสริมพลังงานหมุนเวียนและลดการปล่อย 
ก๊าซเรือนกระจกจึงมีแนวโนม้ว่าอุตสาหกรรมพลังงาน
ในประเทศไทยจะมีการกระจายตัวมากขึน้จากการ
กระจายการผลิตและการซือ้ขายไฟฟ้าระหว่างผู้ผลิต
และผูบ้ริโภครายย่อยมากขึน้ ส่งผลใหค้วามตอ้งการใช้
ไฟฟ้าจากผูผ้ลิตไฟฟ้ารายใหญ่อย่างบริษัทฯ ลดลง 

บริษัทฯ ตระหนกัดีว่าแหล่งผลิตไฟฟ้าขนาดใหญ่ยงัคง
มีความจ าเป็น เพื่อตอบสนองความต้องการของ
อุตสาหกรรมและช่วงเวลาที่มีความตอ้งการใชไ้ฟฟ้าสูง 
โดยการจัดส่งกระแสไฟฟ้าจะพิจารณาตามหลักเกณฑ์
การสั่งเดินเครื่องโรงไฟฟ้าตามล าดับที่ก าหนดไว้ใน 
พระราชบญัญัติการประกอบกิจการพลงังาน พ.ศ. 2550  
ด้วยเหตุนี ้ บริษัทฯ จึงเพิ่มการลงทุนในพลังงาน
หมนุเวียนและเทคโนโลยีชัน้น าส าหรบัโครงการโรงไฟฟ้า
ที่ใช้ก๊าซธรรมชาติ เพื่อให้มั่นใจว่าโรงไฟฟ้าเหล่านี ้
สามารถด าเนินการดว้ยประสิทธิภาพสูงสดุเม่ือเทียบกับ
โครงการโรงไฟฟ้าแบบดั้งเดิมอ่ืน ๆ นอกจากนี ้บริษัทฯ 
ไดพ้ัฒนาธุรกิจพลังงานแสงอาทิตย์เพื่อตอบสนองต่อ
ตลาดรายย่อย และท างานอย่างใกลช้ิดกบัพนัธมิตร เพื่อ
ศึกษาเทคโนโลยีใหม่ ๆ เช่น เครื่องวัดหน่วยไฟฟ้า
อัจฉริยะ (smart meter) แบตเตอรี่ และเครื่องมือดิจิทัล
ส าหรบัอตุสาหกรรมพลงังาน 

8. การเปล่ียนแปลง
พฤติกรรมของ
ผู้บริโภคจากการรับรู้

ในขณะที่ทั่วโลกมีความพยายามที่จะบรรลุเป้าหมาย
การปล่อยก๊าซเรือนกระจกสุทธิเป็นศูนย์ (Net Zero) 
และผูมี้ส่วนไดเ้สียจ านวนมากขึน้ที่ก าลงัประกาศและ

บริษัทฯ ตระหนักดีถึงโอกาสการเติบโตของธุรกิจ
พลังงานหมุนเวียนและไดเ้ร่ิมด าเนินการตามแผนเพ่ิม
สดัส่วนโครงการพลงังานหมุนเวียนในธุรกิจทั้งหมดของ
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ความเส่ียง ค าอธิบาย (สาเหตุและผลกระทบ) แนวทางบริหารจัดการความเส่ียง 
เร่ืองการเปล่ียนแปลง
สภาพภูมิอากาศ 

ให้ค ามั่นในการลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจกของ
ตนเอง ประกอบกับการพัฒนาข้อบังคับด้านสภาพ
ภูมิอากาศในประเทศต่าง ๆ ที่เขม้งวดขึน้ อาทิ กลไก
การปรับราคาคาร์บอนก่ อนข้ามพรมแดนของ 
สหภาพยโุรป และการขยายตวัของการซือ้ขายคารบ์อน
เครดิตและใบรับรองการผลิตไฟฟ้าจากพลังงาน
หมุนเวี ยน (Renewable Energy Certificate: REC)  
ทั่ วโลก เช่นการซื ้อขาย RECs ผ่านระบบ I-RECs 
ส าหรับผู้บริโภคการลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจก
กลายเป็นสิ่ งจ าเป็นมากขึ ้น แต่ ในขณะเดียวกัน 
ผู้บริโภคก็สามารถมีส่วนร่วมในการลดการปล่อย 
ก๊าซเรือนกระจกดว้ยตนเองไดง้่ายขึน้ ส าหรบัผูใ้ชไ้ฟฟ้า
ในภาคอุตสาหกรรม การด าเนินการดังกล่าวมักจะ
เป็นไปเพ่ือลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจกขอบเขตที่ 2 
และขอบเขตที่ 3 ดว้ยการเปลี่ยนไปใชแ้หล่งพลังงานที่
สะอาดกว่าร่วมกบัการชดเชยคารบ์อน (carbon offset) 
ดว้ยเหตนุี ้ความตอ้งการพลงังานหมนุเวียน RECs และ
คารบ์อนเครดิตจะเติบโตอย่างมาก ไม่ใช่แค่ในยุโรปแต่
รวมไปถึงศนูยก์ลางอตุสาหกรรมต่าง ๆ รวมถึงไทยดว้ย 
แมว้่าแนวโนม้ดงักล่าวอาจส่งผลใหค้วามตอ้งการผลิต
ไฟฟ้าแบบเดิมลดลง แต่ก็เป็นโอกาสในการขยายธุรกิจ
พลงังานหมนุเวียนได ้

บริษัทฯ โดยตั้งเป้าหมายที่จะมีพลังงานหมุนเวียนคิด
เป็นรอ้ยละ 40 ของก าลังการผลิตทั้งหมดของบริษัทฯ 
ภายในปี 2578 ด้วยการลงทุนในโรงไฟฟ้าพลังงาน
แสงอาทิตย์ พลังงานลม และพลังน ้า ทั้งในและ
ต่างประเทศ ในขณะเดียวกัน บริษัทฯ ยังวางรากฐาน
ส าหรบัการขึน้ทะเบียนและการซือ้ขายคารบ์อนเครดิต
และ RECs ที่เกิดจากโครงการของบริษัทฯ โดยบริษัทฯ 
ไดจ้ัดสรรเงินลงทุนจ านวน 120,000 ลา้นบาท ส าหรับ
การขยายธุรกิจใน 5 ปีขา้งหนา้ โดยการลงทุนในธุรกิจ
พลังงานหมุนเวียนคิดเป็นร้อยละ 60 ของเงินลงทุน
ทัง้หมดโดยประมาณ 

16.5 ประมาณทางการเงนิในปีปัจจบุัน 

- ไม่มี –  

16.6 รายชื่อผู้บริหารและรายชื่อผู้ถือหุ้นรายใหญ่  

(ก) รายชื่อผู้บริหาร  

ล าดับ ช่ือ ต าแหน่ง 

1.  นายสารชัถ ์รตันาวะดี ประธานเจา้หนา้ที่่บริหาร 
2.  นางพรทิพา ชินเวชกิจวานิชย ์ รองประธานเจา้หนา้ที่่บริหาร 
3.  นายบญุชยั ถิราติ รองประธานเจา้หนา้ที่่บริหาร 
4.  นางสาวยุพุาพิน วงัวิวฒัน ์ รองประธานเจา้หนา้ที่่บริหารและประธานเจา้หนา้ที่่บริหารดา้นการเงิน 
5.  นายรฐัพล ช่ืนสมจิตต ์ รองประธานเจา้หนา้ที่บริหาร 
6.  นายรวิ กรูมะโรหิต รองประธานเจา้หนา้ที่บริหาร 
7.  นายโอฬาร ศรีวรฏัฐา ผูอ้  านวยการดา้นการบริหาร ฝ่ายบญัชี 
ท่ีมา: ขอ้มลูของบรษิัทฯ ณ วนัท่ี 5 กนัยายน 2567 
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(ข) รายชื่อผู้ถือหุ้นรายใหญ่ 

ล าดับ ผู้ถือหุ้น จ านวนหุ้น สัดส่วนการถือหุ้น 
(ร้อยละ) 

1.  กลุ่มนายสารชัถ ์รตันาวะด ี 8,663,734,219  73.84 
 - นายสารชัถ ์รตันาวะดี 4,202,177,897  35.81 
 - นางนลินี รตันาวะดี1 23,300,000  0.20 
 - บริษัท กลัฟ์ โฮลดิง้ส ์(ประเทศไทย) จ ากดั2 570,054,777  4.86 
 -   Gulf Capital Holdings Limited3 2,626,240,498  22.38 
 -   Gulf Investment and Trading Pte. Ltd.4 1,241,961,047  10.59 

2.  บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร ์จ ากดั           328,831,566  2.80 
3.  South East Asia UK (Type C) Nominees Limited  220,636,160 1.88 
4.  บริษัท ซิโน-ไทย เอ็นจีเนียริ่งแอนดค์อนสตรคัชั่น จ ากดั (มหาชน) 220,000,000 1.88 
5.  ธนาคารกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) 145,539,022 1.24 
6.  บริษัท สวนอตุสาหกรรมโรจนะ จ ากดั (มหาชน) 111,436,100 0.95 

7.  ส านกังานประกนัสงัคม 95,744,200 0.82 
8.  State Street Europe Limited 76,420,168 0.65 

รวม 9,862,341,435 84.06 
ท่ีมา: ขอ้มูลของบริษัทฯ ณ วันท่ี 9 สิงหาคม 2567 ซึ่งเป็นวนัก าหนดรายชื่อผูถ้ือหุน้ท่ีมีสิทธิเขา้รว่มประชมุวิสามญัผูถ้ือหุน้ ครัง้ท่ี 1/2567  
หมายเหต:ุ  
(1) นางนลินี รตันาวะด ีเป็นคู่สมรสของนายสารชัถ ์รตันาวะดี 
(2) เป็นบริษัทจ ากดัภายใตก้ฎหมายไทยถือหุน้โดยนายสารชัถ ์รตันาวะด ีรอ้ยละ 100.00 
(3) เป็นบริษัทจ ากดัภายใตก้ฎหมายฮ่องกง โดยนายสารชัถ ์ รตันาวะด ี เป็นผูร้บัผลประโยชน ์ (Beneficiary) ทัง้นี ้ ขอ้มลูการ 

ถือหุน้ท่ีแสดงในตารางเป็นจ านวนหุน้ทัง้หมดท่ีถือโดยตรงในบริษัทฯ และโดยทางออ้มผ่านคสัโตเดียน 
(4) เป็นบริษัทจ ากดัภายใตก้ฎหมายสิงคโปร ์ โดยนายสารชัถ ์ รตันาวะด ี เป็นผูร้บัผลประโยชน ์ (Beneficiary) ทัง้นี ้ ขอ้มลูการ 

ถือหุน้ท่ีแสดงในตารางเป็นจ านวนหุน้ทัง้หมดท่ีถือโดยตรงในบริษัทฯ และโดยทางออ้มผ่านคสัโตเดียน 

16.7 ข้อมูลอืน่ทีอ่าจมีผลกระทบตอ่การตดัสนิใจของผู้ลงทนุอย่างมีนัยส าคัญ  

- ไม่มี - 

17. ความเหน็ของคณะกรรมการบริษัทเกี่ยวกับความเพียงพอของเงนิทุนหมุนเวียน 

มูลค่าของหุ้นของ ADVANC ที่จะได้มาจากธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC จะมีมูลค่าสูงสุดไม่เกิน
ประมาณ 113,975 ลา้นบาท (พิจารณาจากราคาเสนอซือ้หุน้ ADVANC ที่ราคาเสนอซือ้ 211.43 บาทต่อหุน้ 
ตามการปรบัปรุงในขอ้ 3.1.1 (ง)) โดยบรษิัทฯ จะจดัใหม้ีการจดัหาแหล่งเงินทนุอย่างเพียงพอส าหรบัธุรกรรม
การท า VTO ใน ADVANC ตามสัดส่วนที่ระบุในเอกสารค าเสนอซือ้ ทั้งนี ้บริษัทฯ อาจใชแ้หล่งเงินทุนจาก
วงเงินสินเชื่อจากทั้งสถาบันการเงินในประเทศและสถาบันการเงินต่างประเทศ ในการช าระค่าหุ้นของ 
ADVANC ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของ ADVANC ที่ตอบรบัค าเสนอซือ้ นอกจากนี ้ภายหลังจากธุรกรรมการท า VTO 
ใน ADVANC แล้วเสร็จ บริษัทฯ หรือ NewCo อาจพิจารณาขายหุ้น ADVANC ที่ ได้รับมาจากการท า 
ค าเสนอซือ้ดงักล่าว เพื่อลดภาระทางการเงินของบรษิัทฯ หรือ NewCo ตามความเหมาะสมและจะด าเนินการ
ตามหลกัเกณฑท์ี่เก่ียวขอ้ง 
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ส่วนมลูค่าของหุน้ของ THCOM ที่จะไดม้าจากธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM ในครัง้นี ้จะมีมลูค่าสงูสุด 
ประมาณ 6,976 ลา้นบาท โดยบรษิัทฯ จะจดัใหม้ีการจดัหาแหล่งเงินทนุอย่างเพียงพอส าหรบัธุรกรรมการท า 
VTO ใน THCOM ตามสดัส่วนที่ระบใุนเอกสารค าเสนอซือ้ ทัง้นี ้บรษิัทฯ อาจใชแ้หล่งเงินทนุจากวงเงินสินเชื่อ
จากทัง้สถาบนัการเงินในประเทศและสถาบนัการเงินต่างประเทศ ในการช าระค่าหุน้ของ THCOM ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้
ของ THCOM ที่ตอบรับค าเสนอซือ้ นอกจากนี ้ภายหลังจากธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM แลว้เสร็จ 
บริษัทฯ หรือ NewCo อาจพิจารณาขายหุ้น THCOM ที่ได้รับมาจากการท าค าเสนอซือ้ดังกล่าว เพื่อลด 
ภาระทางการเงินของบรษิัทฯ หรือ NewCo ตามความเหมาะสมและจะด าเนินการตามหลกัเกณฑท์ี่เก่ียวขอ้ง 

18. คดีหรือข้อเรียกร้องทีมี่สาระส าคัญซ่ึงอยู่ระหว่างการด าเนินการ  

ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2567 บริษัทฯ หรือบริษัทย่อยไม่มีคดีหรือขอ้พิพาททางกฎหมายที่ยังไม่ถึงที่สดุตาม
หลักเกณฑข์องส านักงาน ก.ล.ต. ดังนี  ้(1) คดีที่อาจมีผลกระทบดา้นลบต่อสินทรพัยข์องบริษัทฯ หรือ
บริษัทย่อยที่มีจ านวนสูงกว่ารอ้ยละ 5 ของส่วนของผูถ้ือหุน้ ณ วันสิน้ปีบัญชีล่าสุด (2) คดีที่มีผลกระทบ
ต่อการด าเนินธุรกิจอย่างมีนยัส าคัญ แต่ไม่สามารถประเมินผลกระทบเป็นตัวเลขได ้และ ( 3) คดีที่ไม่ได้
เกิดจากการประกอบธุรกิจโดยปกติของบริษัทฯ หรือบริษัทย่อย  

ส าหรบัขอ้พิพาททางกฎหมายของ THCOM สามารถศกึษาเพิ่มเติมไดจ้ากแบบแสดงขอ้มลูประจ าปี/รายงาน
ประจ าปี 2566 (56-1 One Report) ของ THCOM ภายใต ้“ขอ้พิพาททางกฎหมาย”  

19. ผลประโยชนห์รือรายการที่เกี่ยวข้องระหว่างบริษัทจดทะเบียนกับกรรมการ ผู้บริหาร และผู้ถือหุ้น
ทัง้ทางตรงหรือทางอ้อมตั้งแต่ร้อยละ 10 ขึน้ไป 

รายการระหว่างกันกับบุคคลที่อาจมีความขัดแยง้มีการคิดราคาตามราคาตลาดหรือเป็นไปตามเกณฑท์ี่
ตกลงกันตามสัญญาหากไม่มีตลาดรองรบั โดยมีเงื่อนไขต่าง ๆ ตามปกติธุรกิจ 

รายการที่มีสาระส าคัญของบริษัทฯ และบริษัทย่อย กับบุคคลที่อาจมีความขัดแยง้  และความจ าเป็นและ
ความสมเหตุสมผลของการเขา้ท ารายการส าหรบัปีสิน้สุด ว ันที่ 31 ธันวาคม 2566 และงวดหกเดือน
สิน้สุดวันที่ 30 มิถุนายน 2567 มีดังต่อไปนี ้



สิ่งทีส่่งมาด้วยล าดับที ่3 

54 

กิจการทีอ่าจมี
ความขัดแย้งและ

ลักษณะ
ความสัมพันธ ์

ลักษณะรายการ 

มูลค่ารายการ (ล้านบาท) 

ความจ าเป็น/ความสมเหตุสมผล 

ส าหรับปี
สิน้สุดวันที่ 
31 ธันวาคม 

2566 
 

ส าหรับงวด 6 
เดือนสิน้สุด
วันที ่30 
มิถุนายน 

2567 
1. บริษัท โพโมโดโร 
กรุ๊ป จ ากัด  
(โพโมโดโร) 
เกี่ยวขอ้งกนัโดยมี
ผูถ้ือหุน้รายใหญ่
รว่มกนั 

▪ ค่าใชจ้่ายในการ
บริหาร 

▪ เจา้หนีอ่ื้น 
 

29.6 
 

6.8 

15.9 
 

1.3 
 

บริษัทฯ และบริษัทย่อยซือ้อาหารและ
เครื่องดื่มจากบริษัท โพโมโดโร กรุ๊ป 
จ ากดั โดยมีราคาและเง่ือนไขการช าระ
เงินเป็นไปตามที่ผู้ขายขายให้กับ
บคุคลอ่ืน 

นอกจากนี ้บริษัทฯ และบริษัทย่อยใช้
บริการสถานที่เพ่ือจดัเลีย้งและสมัมนา
จากบริษัท โพโมโดโร กรุ๊ป จ ากัด โดย
ราคาและเงื่ อนไขที่ ได้รับสามารถ
เที ยบ เคี ย ง ได้กั บกา รจัดหาจาก 
ผูใ้หบ้ริการรายอ่ืน 
 

2. บริษัท สโตนฮิลล ์
เอสเตท จ ากัด  

   (สโตนฮิลล)์ 
เกี่ยวขอ้งกนัโดยมี
ผูถ้ือหุน้รายใหญ่
รว่มกนัและมี
กรรมการรว่มกนั 

▪ ค่าใชจ้่ายในการ
บริหาร 

▪ เจา้หนีอ่ื้น 
 

33.9 
 

8.3 
 

5.8 
 

- 
 

 

บริษัทฯ และบริษัทย่อยใชบ้ริการด้าน
สโมสรกีฬา ซือ้อาหารและเครื่องดื่ม 
และใชบ้ริการสถานที่เพื่อจัดเลีย้งจาก 
บริษัท สโตนฮิลล ์เอสเตท จ ากดั โดยมี
ราคาและเงื่อนไขการช าระเงินเป็นไป
ตามที่ผูข้ายขายใหก้บับคุคลอ่ืน 

 
3. Gulf International 

Investment 
Limited (“GIIL”) 

    เกี่ยวขอ้งกนัโดยมี
ผูถ้ือหุน้รายใหญ่
รว่มกนัและมี
กรรมการรว่มกนั 

▪ จ าหน่ายเงินลงทนุ 
 

693.3 
 

- Gulf International Investment 
(Hong Kong) Limited บริษัทย่ อยที่
บริษัทฯ ถือหุน้ในสัดส่วนรอ้ยละ 100 
จ าหน่ายเงินลงทุนในหุ้นบุริมสิทธิ
ทั้งหมดที่ถือใน BAM Management 
US Holdings Inc. (Binance US) 
ใหแ้ก่ GIIL ซึ่งรายการดงักล่าวเป็นไป
เพ่ือประโยชนส์งูสดุของบริษัทฯ 
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วันที ่30 
มิถุนายน 

2567 
4. กลุ่มบริษัท  
มิตซุย แอนด ์
คัมปะนี  

   ลิมิเต็ด (มิตซุย) 
เป็นผูถ้ือหุน้ของ 
บริษัท กลัฟ์ เอ็มพี 
จ ากดั (“GMP”) 
และบรษิัท  
อินดิเพนเดนท ์
เพาเวอร ์ 
ดีเวลลอปเมนท ์
จ ากดั (“IPD”) ซึ่ง
เป็นบริษัทย่อย
ของบริษัทฯ 

▪ ค่าใชจ้่ายในการ
บริหาร  

 
 
 
 

4.2 
 

2.1 GMP มีค่าใชจ้่ายในการบริหารส าหรบั
ค่ าที่ ป รึ กษาในการด า เนิ นธุ รกิ จ 
การจัดหา และการรบับริการทางดา้น
วิศวกรรมจากกลุ่มบริษัท มิตซุย แอนด ์
คัมปะนี ลิมิเต็ด เป็นไปตามสัญญา
ให้บริการระหว่าง GMP และบริษัท 
มิตรพาวเวอร ์แคปปิตอล (ไทยแลนด์) 
จ ากดั และมีเงื่อนไขการคา้ทั่วไป 
 

▪ ค่าใชจ้่ายในการ
บริหาร  
 

4.2 
 

2.1 
 

IPD มีค่าใช้จ่ายในการบริหารส าหรบั
ค่ าที่ ป รึ กษาในการด า เนิ นธุ รกิ จ 
การจัดหา และการรบับริการทางดา้น
วิศวกรรม จากกลุ่มบริษัท มิตซุย แอนด ์
คัมปะนี ลิมิเต็ด เป็นไปตามสัญญา
ให้บริการระหว่ าง IPD และบริษัท  
มิตรพาวเวอร ์แคปปิตอล (ไทยแลนด์) 
จ ากดั และมีเงื่อนไขการคา้ทั่วไป 
 

▪ สินทรพัยร์ะหว่าง
ก่อสรา้ง  

▪ ค่าใชจ้่ายคา้งจ่าย 
 

14.3 
 

174.2 
 

- 
 

174.2 
 

โครงการโรงไฟฟ้า IPP ภายใต้ IPD มี
ค่าที่ปรึกษาในการพัฒนาโครงการ
ก่อสรา้งโรงไฟฟ้า ซึ่งบันทึกเป็นตน้ทุน
งานระหว่างก่อสร้าง โดยจ่ายช าระ
ใหแ้ก่กลุ่มบริษัท มิตซุย แอนด ์คมัปะนี 
ลิ มิ เ ต็ ด  เ ป็ น ไปตามสัญญากา ร
ใหบ้ริการ และมีเงื่อนไขการคา้ทั่วไป 
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2567 
5. กลุ่มบริษัท 
ดับบลิวเอชเอ 
อินดัสเตรียล  
ดีเวลลอปเมนท ์
จ ากัด มหาชน  

   (“กลุ่มดับบลิวเอช
เอ”) 
เป็นผูถ้ือหุน้ใน
โครงการโรงไฟฟ้า 
SPP 6 โครงการที่
เป็นบริษัทย่อยของ 
GMP และเป็น 
ผูถ้ือหุน้ของบริษัท 
กลัฟ์ โซล่าร ์จ ากดั 
(GSL) ซึ่งเป็น
บริษัทย่อยของ 
GULF1 

▪ ตน้ทนุจากการขาย
ไฟฟ้า 

▪ ค่าใชจ้่ายในการ
บริหาร 

▪ เจา้หนีก้ารคา้ 
▪ เจา้หนีอ่ื้น 
▪ รายไดจ้ากการขาย

ไฟฟ้า 
▪ ลกูหนีก้ารคา้ 

 

173.0 
 

22.1 
 

17.8 
1.0 

13.1 
 

1.1 
 
 

76.3 
 

11.9 
 

13.0 
3.7 
5.7 

 
2.1 

 

โครงการโรงไฟฟ้า  SPP ภายใต้  
GMP  
- มีการใชส้าธารณูปโภค ค่าสิทธิในการ
ใช้ทาง (Right of Way) ค่าบ าบัดของ
เสีย ซึ่งบันทึกเป็นตน้ทุนจากการขาย
ไฟฟ้าและค่าใชจ้่ายในการบริหาร ซึ่ง
ช าระใหก้ับกลุ่มบริษัท ดับบลิวเอชเอ    
อินดัสเตรียล ดีเวลลอปเมนท ์จ ากัด 
(มหาชน) ทัง้นี ้ค่าใชจ้่ายดงักล่าวเป็น
อตัราเดียวกบัที่กลุ่มบริษัท ดบับลิวเอชเอ 
อินดัสเตรียล ดีเวลลอปเมนท ์จ ากัด 
(มหาชน) เรียกเก็บจากผูป้ระกอบการ
รายอ่ืนในนิคมอตุสาหกรรม 

- มีรายได้จากการขายไฟฟ้าให้แก่
บริษัทในเครือของกลุ่มดบับลิวเอชเอ 
โดยเป็นไปตามสัญญาและมีเงื่อนไข
ทางการคา้ทั่วไป ไม่แตกต่างจากการ
ขายไฟฟ้าใหล้กูคา้รายอ่ืน 

 
6. กลุ่มบริษัท  
ไทยอินดัสเตรียล 
เอสเตท จ ากดั 
(ไฮเทค) 
เ ป็ น ผู้ ถื อ หุ้ น ใ น
โครงการโรงไฟฟ้า 
SPP 2 โครงการที่
เป็นบริษัทย่อยของ 
GMP  

▪ ตน้ทนุจากการขาย
ไฟฟ้า 

▪ ค่าใชจ้่ายในการ
บริหาร 

▪ เจา้หนีก้ารคา้ 
▪ เจา้หนีอ่ื้น 

 

60.2 
 

53.4 
 

9.4 
7.5 

 

30.3 
 

23.9 
 

6.1 
4.2 

 

โครงการโรงไฟฟ้า  SPP ภายใต้  
GMP  
มีการใชส้าธารณูปโภค ค่าสิทธิในการ
ใช้ท า ง  (Right of Way) ค่ าบ าบัด 
ของเสีย ซึ่งบันทึกเป็นตน้ทุนจากการ
ขายไฟฟ้าและค่าใชจ้่ายในการบริหาร 
ซึ่งช าระใหก้บักลุ่มบริษัท ไทยอินดสัเตรียล 
เอสเตท จ ากัด ทั้งนีค้่าใช้จ่ายดังกล่าว
เ ป็ น อัต ร า เดี ย ว กับที่ ก ลุ่ มบ ริ ษั ท  
ไทยอินดสัเตรียล เอสเตท จ ากัด เรียก
เก็บจากผูป้ระกอบการรายอ่ืนในนิคม
อตุสาหกรรม 
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2567 
7. บริษัท พีทที ี
แทงค ์เทอรม์ินัล 
จ ากัด 

   (พีทีทแีทงค)์ 
เ ป็นผู้ถื อหุ้นของ 
GMTP ซึ่ ง เ ป็ น
บ ริ ษั ท ย่ อ ย ข อ ง
บริษัทฯ 

▪ ตน้ทนุค่าก่อสรา้ง
ตามสญัญา
สมัปทาน 

▪ สินทรพัยร์ะหว่าง
ก่อสรา้ง  
 
 

24.3 
 
 

11.9 
 
 

14.9 
 
 

6.0 

GMTP มีค่ า ใช้จ่ ายในการพัฒนา
โครงการส าหรับค่าที่ปรึกษาในการ
ด าเนินธุรกิจดา้นเทคนิค การจดัหาและ
การเจรจาสัญญา และค่าธรรมเนียม
การค า้ประกัน เพื่อค า้ประกันงานออก
แบบและก่อสร้างโครงสร้างพื ้นฐาน 
จากบริษัท พีทีที  แทงค์ เทอร์มินัล 
จ ากัด เป็นไปตามสญัญาการใหบ้ริการ 
และมีเงื่อนไขการคา้ทั่วไป 
 
 

มาตรการและขั้นตอนการอนุมัติการท ารายการระหว่างกัน 

การท าธุรกรรมกับบุคคลที่เก่ียวโยงกันกับบริษัทฯ และบริษัทย่อยนั้น จะตอ้งผ่านขั้นตอนการอนุมัติตาม
ระเบียบวิธีการปฏิบตัิงานของบริษัทฯ เช่นเดียวกับการท าธุรกรรมปกติ โดยเมื่อมีการเขา้ท ารายการระหว่าง
กัน บริษัทฯจะเสนอใหค้ณะกรรมการตรวจสอบเป็นผูใ้หค้วามเห็นเก่ียวกับความจ าเป็นและความเหมาะสม
ของรายการนัน้ ๆ เพื่อน าไปใชป้ระกอบการตดัสินใจของคณะกรรมการบรษิัทฯ ทัง้นี ้บรษิัทฯ จะตอ้งปฏิบตัิให้
เป็นไปตามกฎหมายว่าดว้ยหลักทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ขอ้บงัคบัหรือขอ้ก าหนดของตลาดหลักทรพัยฯ์ 
และการปฏิบัติตามข้อก าหนดเก่ียวกับการเปิดเผยข้อมูลการท ารายการเก่ียวโยงกันของบริษัทฯ และ  
บรษิัทย่อย 

แนวโน้มการท ารายการระหว่างกันในอนาคต 

การท าธุรกรรมกับบุคคลที่เก่ียวโยงกันกับบริษัทฯ และบริษัทย่อย เป็นรายการคา้ที่เกิดขึน้ตามปกติธุรกิจ 
ดังนั้น ธุรกรรมดังกล่าวจึงมีแนวโน้มที่จะเกิดขึน้อีกในอนาคต ทั้งนี ้ นโยบายหรือแนวโน้มการท ารายการ
ระหว่างกันยังคงยึดหลกัการเช่นเดียวกับปีที่ผ่านมา คือปฏิบัติตามเงื่อนไขทางการคา้ทั่วไป อยู่บนพืน้ฐาน
ของความจ าเป็น ไม่มีการถ่ายเทผลประโยชนร์ะหว่างกัน และยึดถือประโยชนข์องบริษัทฯและผูถื้อหุน้เป็น
ส าคญั 

20. สรุปสาระส าคัญของสัญญาทีส่ าคัญในช่วง 2 ปีทีผ่่านมาจนถึง 30 มิถุนายน 2567 

(ก) สัญญาทีส่ าคัญทีเ่กี่ยวข้องกับการซือ้ขายหุ้น สัญญาผู้ถือหุ้นเพื่อเข้าลงทุน สัญญาซือ้ขายไฟฟ้า 
และสัญญาการให้บริการ  
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ปี รายละเอียดของการเข้าท าสัญญา 

2565 เดือนมกราคม  

- บริษัท กัลฟ์ รีนิวเอเบิล เอ็นเนอรจ์ี จ ากัด (“Gulf Renewable Energy”) ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของ
บริษัทฯ  ลงนามสญัญาซือ้ขายหุน้ เพื่อเขา้ซือ้หุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 99.99 ของบริษัท ออส เวสท ์
ทู เอ็นเนอรจ์ี จ ากัด ซึ่งถือหุน้รอ้ยละ 99.99 ในบริษัท เชียงใหม่ เวสท์ ทู เอ็นเนอรจ์ี จ ากัด  
(“CMWTE”) โดย CMWTE ไดส้ิทธิจากองคก์ารบริหารส่วนจังหวดัเชียงใหม่ในการบริหารจัดการ
ระบบจัดการขยะมูลฝอย และมีแผนที่จะพฒันาโรงไฟฟ้าขยะชุมชนขนาดเล็กมาก (VSPP) ซึ่งมี
ขนาดก าลงัการผลิตติดตัง้ไม่ต ่ากว่า 9.5 เมกะวตัต ์ตัง้อยู่ที่อ  าเภอดอยสะเก็ด จงัหวดัเชียงใหม่  

เดือนกมุภาพนัธ ์

- บริษัทฯ ลงนามสัญญาร่วมพัฒนาธุรกิจกับ Singtel และ ADVANC เพื่อร่วมกันพัฒนาธุรกิจ  
Data Center ในประเทศไทย  

เดือนเมษายน 

- บริษัท กลัฟ์ อินโนวา จ ากดั (“Gulf Innova”) ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ ลงนามสญัญาผูถ้ือหุน้
กับ Binance Capital Management Company Limited เพื่อร่วมกันพัฒนาธุรกิจศูนย์ซื ้อขาย
สินทรพัยด์ิจิทลัในประเทศไทย  

เดือนพฤษภาคม 

- Gulf Renewable Energy ลงนามสญัญาความร่วมมือในการลงทุนและพฒันาโครงการพลงังาน
หมุนเวียนและจัดตัง้บริษัทร่วมทุนกับบริษัท กันกุลเอ็นจิเนียริ่ง จ ากัด (มหาชน) เพื่อการด าเนิน
ธุรกิจที่เกี่ยวขอ้งกับพลงังานหมุนเวียนทัง้ในประเทศไทยและต่างประเทศ โดย Gulf Renewable 
Energy จะถือหุน้ในบริษัทรว่มทนุดงักล่าวในสดัส่วนรอ้ยละ 50 

เดือนมิถนุายน 

- Gulf International Investment (Hong Kong) Limited (“Gulf HK”) ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ   
ลงนามสัญญาลงทุนใน Binance Labs Investment Fund ซึ่งเป็นกองทุน Venture Capital ที่
จัดตัง้ขึน้โดย Binance Labs เพื่อลงทุนในสินทรพัยด์ิจิทลั โครงสรา้งดิจิทลั และเทคโนโลยีบล็อกเชน 
โดย Gulf HK จะใชเ้งินลงทุนทั้งหมด 10 ลา้นดอลลารส์หรฐั หรือคิดเป็นสัดส่วนรอ้ยละ 2 ของ 
เงินระดมทนุของกองทนุทัง้หมด 

เดือนกรกฎาคม 

- Gulf Renewable Energy เขา้ซือ้หุน้สามญัเพิ่มทุนในบริษัท กัลฟ์ กันกุล คอรเ์ปอเรชั่น จ ากัด ซึ่ง
ด าเนินธุรกิจที่เกี่ยวขอ้งกับพลงังานหมุนเวียน ในสัดส่วนรอ้ยละ 50 ดว้ยมูลค่าการลงทุนทัง้สิน้ 
5,000 ลา้นบาท 

เดือนสิงหาคม 

- Gulf HK ลงนามสญัญาลงทนุใน Lightrock Climate Impact Fund SCSp ซึ่งเป็นกองทุน Private 
Equity ที่จัดตัง้ขึน้โดยราชวงศแ์ห่งลิกเตนสไตน ์และ LGT ซึ่ง เ ป็นกลุ่มธุรกิจธนาคารและ
กา รจ ัดกา รสินทร ัพย ์ชั ้น น า ข อ ง โล ก ในด ้าน ธนบดีธนกิจ  (Private Banking)  และ 
การจัดการสินทรพัย์ (Asset Management) โดย Gulf HK จะใชเ้งินลงทนุทัง้หมด 75 ลา้นยโูร 
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- Gulf International Holding Pte. Ltd. (“GIH”) ซึ่งเป็นบริษัทย่อยที่บริษัทฯ ลงนามสญัญาผูถ้ือหุน้
และสญัญาซือ้ขายหุน้เพ่ือจ าหน่ายหุน้ที่ถืออยู่ใน Borkum Riffgrund 2 Investor Holding GmbH 
(“BKR2 Holding”) ใหแ้ก่ Neptune1 Infrastructure Holdings Pte. Ltd. ในสดัส่วนรอ้ยละ 50.01 
ดว้ยมลูค่าขายทัง้สิน้ 305 ลา้นยโูร  

ในปัจจุบัน BKR2 Holding ถือหุ้นในสัดส่วนรอ้ยละ 50.00 ใน Borkum Riffgrund 2 Offshore 
Wind Farm GmbH & Co. oHG (“โคร งการ  BKR2”) ร่ วมกับ  Ørsted A/S (“Ørsted”) การ
จ าหน่ายหุน้ดังกล่าวส่งผลให ้GIH มีสัดส่วนการถือหุน้ใน BKR2 Holding จากรอ้ยละ 100.00 
เป็นรอ้ยละ 49.99 หรือคิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 25.00 ในโครงการ BKR2 ทัง้นี ้โครงการ BKR2 เป็น
โครงการโรงไฟฟ้าพลังงานลมในทะเล (Offshore Wind Farm) ซึ่งมีขนาดก าลังการผลิตติดตั้ง 
464.8 เมกะวตัต ์(ขนาดก าลงัการผลิตส่งออก 450.0 เมกะวตัต)์ ตัง้อยู่ในทะเลเหนือ (North Sea) 
ทางตะวนัตกเฉียงเหนือของประเทศเยอรมนี 

เดือนกนัยายน 

- Gulf Energy USA, LLC ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ ลงนามสัญญาซือ้ขายหุน้กับ J-POWER 
Jackson Partners, LLC เพื่อเขา้ซือ้หุน้ของ Jackson Generation, LLC (“โครงการ Jackson”) 
ในสดัส่วนรอ้ยละ 49 ดว้ยมูลค่าการลงทนุทัง้สิน้ 409.6 ลา้นดอลลารส์หรฐั โครงการดงักล่าวเป็น
โครงการโรงไฟฟ้าก๊าซธรรมชาติ ซึ่งมีขนาดก าลังการผลิต  1,200 เมกะวัตต์ ตั้งอยู่ในเขตวิลล ์     
รฐัอิลลินอยส ์ประเทศสหรฐัอเมริกา  

เดือนพฤศจิกายน 

- บริษัท กัลฟ์ เวนเชอรส์ จ ากัด (“Gulf Ventures”) (ปัจจุบันเปลี่ยนชื่อเป็น บริษัท กัลฟ์ เอดจ ์จ ากัด 
(“GE”)) ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ ลงนามสัญญาซือ้ขายหุน้กบั INTUCH เพื ่อเขา้ซือ้หุน้ใน
สดัส่วนรอ้ยละ 41.13 ของ THCOM และประกาศท าค าเสนอซือ้หุน้สามัญที่เหลือทั้งหมดของ 
THCOM ผ่านตลาดหลกัทรพัยฯ์ ทัง้นี ้ภายหลงัเสร็จสิน้การท าค าเสนอซือ้ Gulf Ventures ถือหุน้
ใน THCOM ในสดัส่วนรวมทัง้สิน้รอ้ยละ 41.14 

เดือนธันวาคม 

- บริษัทฯ เขา้ซือ้หุน้สามญัเพ่ิมทนุในสดัส่วนรอ้ยละ 28.57 ของบริษัท ไทยแทง้คเ์ทอรมิ์นลั จ ากดั ซึ่ง
ด าเนินธุรกิจที่เกี่ยวขอ้งกับการบริหารจัดการท่าเรือสาธารณะเพื่อขนถ่ายสินค้าเหลวในนิคม
อตุสาหกรรมมาบตาพดุ จงัหวดัระยอง 

2566 เดือนมีนาคม 

- GIH ลงนามสญัญาซือ้ขายหุน้ทางออ้มในสดัส่วนรอ้ยละ 24.99 ของโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานลม
นอกชายฝ่ังทะเล Outer Dowsing Offshore Wind Project ซึ่งมีขนาดก าลงัการผลิต 1,500 เมกะวตัต ์
ตั้งอยู่นอกชายฝ่ัง Lincolnshire ทางภาคตะวนัออกของสหราชอาณาจักร ในทะเลเหนือตอนใต ้
โดยใชเ้งินลงทนุเบือ้งตน้ประมาณ 90.7 ลา้นปอนด ์

- Pak Lay Power Co., Ltd ซึ่งเป็นบริษัทร่วมทุนระหว่างบริษัทฯ และ Sinohydro (Hong Kong) 
Holding Limited ซึ่งเป็นบริษัทในเครือของ Power Construction Corporation of China Limited 
ลงนามสัญญาซือ้ขายไฟฟ้าของโครงการโรงไฟฟ้าพลังน า้ Pak Lay กับ กฟผ. เพื่อจ าหน่าย
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ไฟฟ้าเขา้ระบบเป็นระยะเวลา 29 ปี นบัจากวนัจ่ายไฟฟ้าเขา้ระบบ โครงการดงักล่าวมีก าลงัการ
การผลิตติดตั้ง 770 เมกะวัตต์ ตั้งอยู่บนแม่น ้าโขง เมืองปากลาย แขวงไซยะบุรี สาธารณรัฐ
ประชาธิปไตยประชาชนลาว ทัง้นี ้บริษัทฯ ถือหุน้ในโครงการนีใ้นสดัส่วนรอ้ยละ 40 

เดือนกนัยายน 

- บริษัท หินกองเพาเวอรโ์ฮลดิง้ จ ากัด (“HKH”) ซึ่งเป็นบริษัทร่วมทุนระหว่างบริษัทฯ และบริษัท
ราช กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) (บริษัทฯ ถือหุ ้นรอ้ยละ 49) ลงนามสัญญาจัดหาก๊าซธรรมชาติ
เหลวระยะสั้นกับ Gunvor Singapore Pte. Ltd. (“Gunvor”) ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของ  Gunvor 
Group Ltd. โดยภายใตส้ญัญาดงักล่าว Gunvor จะจัดหาก๊าซธรรมชาติเหลวประมาณ 0.5 ลา้น
ตนัต่อปี ใหแ้ก่ HKH โดยจะเริ่มน าเขา้ครัง้แรกในเดือนมีนาคม 2567 

- Pak Beng Power Co., Ltd ซึ่งเป็นบริษัทร่วมทุนระหว่างบริษัทฯ และ China Datang Overseas 
Investment Company Limited ซึ่งเป็นบริษัทในเครือของ China Datang Corporation Ltd.  
ลงนามสัญญาซือ้ขายไฟฟ้าของโครงการโรงไฟฟ้าพลังน า้ Pak Beng กับ กฟผ. เพื่อจ าหน่าย
ไฟฟ้าเขา้ระบบเป็นระยะเวลา 29 ปี นับจากวันจ่ายไฟฟ้าเขา้ระบบ โครงการดังกล่าวก าลงัการ 
การผลิตติดตั้ง 912 เมกะวัตต์ ตั้งอยู่บนแม่น ้าโขง เมืองปากแบ่ง แขวงอุดมไซ สาธารณรัฐ
ประชาธิปไตยประชาชนลาว ทัง้นี ้บริษัทฯ ถือหุน้ในโครงการนีใ้นสดัส่วนรอ้ยละ 49 

- บริษัท กลัฟ์1 จ ากดั (“GULF1”) ซึ่งเป็นบริษัทย่อยที่บริษัทฯ ลงนามสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าระยะยาว 
และสัญญาออกแบบ จัดหา และก่อสรา้ง กับบริษัท แอดวานซ ์ไวรเ์ลส เน็ทเวอรค์ จ ากัด และ
บริษัท แฟกซไ์ลท ์จ ากัด ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของ ADVANC เพื่อด าเนินการโครงการผลิตพลังงาน
แสงอาทิตย์ที่ติดตั้งบนพืน้ดินและบนหลังคาให้แก่กลุ่มบริษัท ADVANC โดยมีก าลังการผลิต
ติดตัง้ประมาณ 16.5 เมกะวตัต ์และมีอายุสญัญาระหว่าง 10-15 ปี มูลค่าโครงการรวมประมาณ 
532 ลา้นบาท 

เดือนตลุาคม 

- บริษัท พาวเวอร ์วตัต ์1 จ ากัด และบริษัท พาวเวอร ์วตัต์ 2 จ ากัด ซึ่งเป็นร่วมทุนระหว่างบริษัทฯ 
และบริษัท เวสทเ์ทค เอ็กซโ์พเนนเชียล จ ากัด (บริษัทฯ ถือหุน้รอ้ยละ 51) ลงนามสญัญาซือ้ขาย
ไฟฟ้าของโครงการโรงไฟฟ้าขยะอตุสาหกรรม กบั กฟภ. เพื่อจ าหน่ายไฟฟ้าเขา้ระบบเป็นระยะเวลา 
20 ปี นับจากวันจ่ายไฟฟ้าเข้าระบบในปี 2569 โครงการดังกล่าวมีก าลังการการผลิตไฟฟ้าตาม
สัญญาโครงการละ 8 เมกะวัตต ์คิดรวมเป็นก าลังการผลิตไฟฟ้าตามสัญญาทั้งสิน้ 16 เมกะวัตต์ 
มลูค่าโครงการรวมทัง้สิน้ประมาณ 3,500 – 3,600 ลา้นบาท 

- กลุ่มบริษัทย่อยที่บริษัทฯ ถือหุน้ทางออ้มผ่าน Gulf Renewable Energy ในสดัส่วนรอ้ยละ 100 ได้
เขา้ลงนามสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าของโครงการพลังงานแสงอาทิตยแ์บบติดตั้งบนพืน้ดินและแบบ
ติดตั้งบนพืน้ดินร่วมกับระบบกักเก็บพลงังาน จ านวนรวม 12 โครงการ กับ กฟผ. เพื่อจ าหน่าย
ไฟฟ้าเขา้ระบบจ านวน 649.31 เมกะวัตต ์เป็นระยะเวลา 25 ปี นับจากวันจ่ายไฟฟ้าเขา้ระบบ
ระหว่างปี 2567 – 2568   

เดือนธันวาคม 

- กลุ่มบริษัทย่อยที่บริษัทฯ ถือหุน้ทางออ้มผ่าน Gulf Renewable Energy ในสดัส่วนรอ้ยละ 100 ได้
เขา้ลงนามสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าของโครงการพลังงานแสงอาทิตยแ์บบติดตั้งบนพืน้ดินและแบบ
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ติดตั้งบนพืน้ดินร่วมกับระบบกักเก็บพลังงานเพิ่มเติม จ านวนรวม 12 โครงการ กับ กฟผ. เพ่ือ
จ าหน่ายไฟฟ้าเขา้ระบบจ านวน 644.8 เมกะวตัต ์เป็นระยะเวลา 25 ปี นับจากวนัจ่ายไฟฟ้าเขา้ระบบ
ระหว่างปี 2569 – 2572    

2567 เดือนมกราคม 

- บริษัท กัลฟ์ ไบแนนซ์ จ ากัด (“Gulf Binance”) ซึ่งเป็นบริษัทร่วมทุนระหว่าง Gulf Innova กับ 
Binance Capital Management Company Limited เปิดให้บริการแพลตฟอร์มศูนย์ซื ้อขาย
สินทรัพย์ดิจิทัล (Digital Asset Exchange) และนายหน้าซือ้ขายสินทรัพย์ดิจิทัล (Digital Asset 
Broker) ใหแ้ก่ผูใ้ชง้านทั่วไปในประเทศไทยอย่างเต็มรูปแบบ ภายใตแ้พลตฟอรม์ Binance TH by 
Gulf Binance 

เดือนมีนาคม 

- บริษัท กัลฟ์ เวสท ์ทูเอ็นเนอรจ์ี โฮลดิง้ส ์จ ากัด (“GWTE”) ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ ลงนาม
สัญญาผู้ถือหุ้นเพื่อเข้าลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้าขยะอุตสาหกรรมจ านวนรวม 10 โครงการ 
รว่มกบับริษัท เอิรธ์ เท็ค เอนไวรอนเมนท ์จ ากดั (มหาชน) (“ETC”) โดย GWTE ถือหุน้ในสดัส่วน
รอ้ยละ 50 โครงการเหล่านีม้ีขนาดก าลังการผลิตไฟฟ้าตามสัญญาทั้งสิน้ 80 เมกะวัตต ์และ 
มีสญัญาซือ้ขายไฟฟ้ากบั กฟภ. เป็นระยะเวลา 20 ปี นบัจากวนัจ่ายไฟฟ้าเขา้ระบบในปี 2569   

- GWTE ลงนามสัญญาผู้ถือหุ้นเพื่อเข้าลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้าขยะอุตสาหกรรมจ านวน 2 
โครงการ ร่วมกับบริษัท เวสท์เทค เอ็กซ์โพเนนเชียล จ ากัด  และ ETC โดย  GWTE ถือหุ ้นใน
สดัส่วนรอ้ยละ 34 โครงการเหล่านีมี้ขนาดก าลงัการผลิตไฟฟ้าตามสญัญาทัง้สิน้ 16 เมกะวตัต ์และ
มีสญัญาซือ้ขายไฟฟ้ากบั กฟภ. เป็นระยะเวลา 20 ปี นบัจากวนัจ่ายไฟฟ้าเขา้ระบบในปี 2569   

- GWTE ลงนามสัญญาผู้ถือหุ้นเพื่อเข้าลงทุนในโครงการโรงงานผลิตเชื ้อเพลิงแข็งจากขยะ
อุตสาหกรรมจ านวน 3 โครงการ ร่วมกับบริษัท เบตเตอร ์เวิลด ์กรีน จ ากัด (มหาชน) โดย GWTE 
ถือหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 50 โครงการดงักล่าวจะจัดหาเชือ้เพลิงขยะอุตสาหกรรมใหแ้ก่โครงการ
โรงไฟฟ้าที่ GWTE ลงทุน เพื่อใชใ้นการผลิตไฟฟ้าและมีก าหนดเปิดด าเนินการเชิงพาณิชย์ใน  
ปี 2568 

- บริษัท กัลฟ์ เอ็นจิเนียริ่ง เซอรว์ิสเซส จ ากัด (“Gulf Engineering Services”) ซึ่งเป็นบริษัทย่อยที่
บริษัทฯ ลงนามสัญญาหลกัในการจัดหาแผงโซลารเ์ซลลก์ับบริษัท จินโกะ โซลาร ์ไห่หนิง จ ากดั 
ซึ่งเป็นบริษัทในเครือของ Jinkosolar Holding Company Limited เพื่อติดตั้งแผงโซลาร์ให้แก่
โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยข์องกลุ่มบริษัทฯ และบริษัทในเครือ ซึ่งมีก าลงัการผลิตไฟฟ้า
ติดตั้งรวมทั้งสิน้ประมาณ 3,500 เมกะวัตต์ และมีก าหนดเปิดด าเนินการเชิงพาณิชย์ระหว่างปี  
2567 – 2573 

- Gulf Engineering Services ลงนามสัญญาหลักในการจัดหาระบบกักเก็บพลังงานด้วย
แบตเตอรร์ี่และระบบอินเวอรเ์ตอรพ์ลงังานแสงอาทิตยก์ับ  Sungrow Power Supply Company 
Limited เพ่ือติดตัง้ระบบใหแ้ก่โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยข์องกลุ่มบริษัทฯ และบริษัทใน
เครือ ซึ่งมีก าลังการผลิตไฟฟ้าติดตั้งรวมทั้งสิน้ประมาณ 3,500 เมกะวัตต์ และมีก าหนดเปิด
ด าเนินการเชิงพาณิชยร์ะหว่างปี 2567 – 2573 
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ปี รายละเอียดของการเข้าท าสัญญา 

เดือนพฤษภาคม 

- บริษัท แสงดี พลังงานสะอาด จ ากัด ซึ่งเป็นบริษัทย่อยที่บริษัทฯ ถือหุ้นทางอ้อมผ่าน  Gulf 
Renewable Energy ในสัดส่วนรอ้ยละ 100  ลงนามสัญญาซือ้ขายไฟฟ้าของโครงการพลังงาน
แสงอาทิตยแ์บบติดตัง้บนพืน้ดินร่วมกับระบบกักเก็บพลงังาน จ านวน 1 โครงการ กับ กฟผ. เพื่อ
จ าหน่ายไฟฟ้าเขา้ระบบจ านวน 59 เมกะวตัต ์เป็นระยะเวลา 25 ปี นบัจากวนัจ่ายไฟฟ้าเขา้ระบบ
ในปี 2569   

เดือนมิถนุายน 

- GE ลงนามสญัญาความร่วมมือกับบริษัท กูเกิล้ เอเชีย แปซิฟิก จ ากัด เพื่อการร่วมลงทุนและด าเนิน
ธุรกิจการใหบ้ริการระบบคลาวด ์Google Distributed Cloud air-gapped ในประเทศไทย 

(ข) สัญญาอื่นทีส่ าคัญเพื่อใช้ในการประกอบธุรกิจ 

ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2567 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีสัญญาอื่นที่ส  าคญัที่ใชใ้นการประกอบธุรกิจของ 
แต่ละบรษิัท โดยมีรายละเอียดที่ส  าคญั สรุปไดด้งันี ้

ผู้เช่า สัญญา ผู้ให้เช่า วัตถุประสงค ์ อายุ
สัญญา 

วันเร่ิมตน้ถึง 
วันสิน้สุด 

บริษัทฯ สญัญาเช่าพืน้ท่ี
ส านกังาน 

บริษัท ออล ซีซั่นส ์ 
พรอ็พเพอรตี์ ้จ ากดั 

เพื่อใชเ้ป็นส านกังานประกอบ
ธุรกิจหรือสถานท่ีท าการ 

3 ปี 18 มกราคม 2564 -  
15 พฤษภาคม 2570 

GSRC สญัญาใหใ้ชพ้ืน้ท่ีเพื่อ
วางท่อส่งก๊าซธรรมชาติ  

บริษัท ดบับลิวเอชเอ อีสเทิรน์
ซีบอรด์ อินดสัเตรียล เอสเตท 
จ ากดั 

วางท่อส่งก๊าซธรรมชาติและ
อปุกรณท่ี์เกี่ยวขอ้ง 

29 ปี 4 ตลุาคม 2561 - 
30 กนัยายน 2590 

GVTP สญัญาใหใ้ชพ้ืน้ท่ีเพื่อ
วางท่อส่งก๊าซธรรมชาติ 

บริษัท อีสเทิรน์ซีบอรด์  
อินดสัเตรียล เอสเตท (ระยอง) 
จ ากดั 

วางระบบท่อกา๊ซและอปุกรณ ์ 26 ปี  
8 เดือน 
9 วนั 

23 ธันวาคม 2558 - 
31 สงิหาคม 2585 

GVTP สญัญาใหใ้ชพ้ืน้ท่ีเพื่อ
วางสายส่งและท่อไอน า้  

บริษัท อีสเทิรน์ซีบอรด์  
อินดสัเตรียล เอสเตท (ระยอง) 
จ ากดั 

วางระบบสายส่งและท่อไอน า้ 26 ปี  
4 เดือน 
8 วนั 

23 ธันวาคม 2558 - 
30 เมษายน 2585 

GTS1 สญัญาใหใ้ชพ้ืน้ท่ีเพื่อ
วางท่อส่งก๊าซธรรมชาติ 

บริษัท อีสเทิรน์ซีบอรด์  
อินดสัเตรียล เอสเตท (ระยอง) 
จ ากดั 

วางระบบท่อกา๊ซและอปุกรณ ์ 26 ปี  
8 เดือน 
9 วนั 

23 ธันวาคม 2558 - 
31 สงิหาคม 2585 

GTS1 สญัญาใหใ้ชพ้ืน้ท่ีเพื่อ
วางสายส่งและท่อไอน า้  

บริษัท อีสเทิรน์ซีบอรด์  
อินดสัเตรียล เอสเตท (ระยอง) 
จ ากดั 

วางระบบสายส่งและท่อไอน า้ 26 ปี  
6 เดือน  
8 วนั 

23 ธันวาคม 2558 - 
30 มิถนุายน 2585 

GTS2 สญัญาใหใ้ชพ้ืน้ท่ีเพื่อ
วางสายส่งและท่อไอน า้ 

บริษัท อีสเทิรน์ ซีบอรด์  
อินดสัเตรียล เอสเตท (ระยอง) 
จ ากดั 

วางระบบสายส่งและท่อไอน า้ 26 ปี  
8 เดือน  
9 วนั 

23 ธันวาคม 2558 - 
31 สงิหาคม 2585 

GTS3 สญัญาใหใ้ชพ้ืน้ท่ีเพื่อ
วางท่อส่งก๊าซธรรมชาติ 

บริษัท ดบับลิวเอชเอ อีสเทิรน์
ซีบอรด์ อินดสัเตรียลเอสเตท 
จ ากดั 

วางระบบท่อกา๊ซและอปุกรณ ์ 26 ปี  
7 เดือน 
13 วนั 

19 พฤษภาคม 2559 - 
31 ธันวาคม 2585 



สิ่งทีส่่งมาด้วยล าดับที ่3 

63 

ผู้เช่า สัญญา ผู้ให้เช่า วัตถุประสงค ์ อายุ
สัญญา 

วันเร่ิมตน้ถึง 
วันสิน้สุด 

GTS3 สญัญาใหใ้ชพ้ืน้ท่ีเพื่อ
วางสายส่งและท่อไอน า้ 

บริษัท ดบับลิวเอชเอ  
อีสเทิรน์ซีบอรด์  
อินดสัเตรียลเอสเตท จ ากดั 

วางระบบสายส่งและท่อไอน า้ 26 ปี  
5 เดือน 
13 วนั 

19 พฤษภาคม 2559 - 
31 ตลุาคม 2585 

GTS4 สญัญาใหใ้ชพ้ืน้ท่ีเพื่อ
วางสายส่งและท่อไอน า้  

บริษัท ดบับลิวเอชเอ  
อีสเทิรน์ซีบอรด์  
อินดสัเตรียลเอสเตท จ ากดั 

วางระบบสายส่งและท่อไอน า้ 26 ปี  
7 เดือน 
13 วนั 

19 พฤษภาคม 2559 - 
31 ธันวาคม 2585 

GNC สญัญาใหใ้ชพ้ืน้ท่ีเพื่อ
วางท่อส่งก๊าซธรรมชาติ 

บริษัท สหพฒันาอินเตอรโ์ฮลดิง้ 
จ ากดั (มหาชน) 

วางระบบท่อกา๊ซและอปุกรณ ์ 26 ปี  
2 เดือน 

31 ธันวาคม 2559 -  
28 กมุภาพนัธ ์2586 

GNC สญัญาใหใ้ชพ้ืน้ท่ีเพื่อ
วางท่อน า้ดิบ ท่อไอน า้ 
และสายส่ง  

บริษัท สหพฒันาอินเตอรโ์ฮลดิง้ 
จ ากดั (มหาชน) 

วางระบบท่อน า้ดิบ  
ท่อไอน า้และสายส่ง 

26 ปี  
2 เดือน 

31 ธันวาคม 2559 -  
28 กมุภาพนัธ ์2586 

GNC สญัญาใหใ้ชพ้ืน้ท่ีเพื่อ
วางท่อไอน า้ และ 
สายส่งระยะท่ี 2  

บริษัท สหพฒันาอินเตอรโ์ฮลดิง้ 
จ ากดั (มหาชน) 

วางระบบท่อไอน า้และสายส่ง
ระยะท่ี 2 

25 ปี  
2 เดือน 

31 ธันวาคม 2560 - 
28 กมุภาพนัธ ์2586 

GNC สญัญาใหใ้ชพ้ืน้ท่ีเพื่อ
วางสายส่ง  

บริษัท เขตอตุสาหกรรมกบินทรบ์รุ ี
จ ากดั 

วางระบบสายส่ง 22 ปี  
2 เดือน 

1 มกราคม 2564 -  
28 กมุภาพนัธ ์2586 

GNC สญัญาใหใ้ชพ้ืน้ท่ีเพื่อ
ก่อสรา้งเสาไฟฟ้าและ
พาดสายไฟฟ้า 

นางสาวโศพิศฐา เดชอนนัทวิทยา ก่อสรา้งเสาไฟฟ้าและพาด
สายไฟฟ้า 

21 ปี 1 เมษายน 2565 -  
31 มีนาคม 2586 

GNC สัญญาให้ใช้พืน้ท่ีเพื่อ
ก่อสร้างเสาไฟฟ้าและ
พาดสายไฟฟ้า 

นางจรวยพร ผูเ้ลีย้ง ก่อสรา้งเสาไฟฟ้าและพาด
สายไฟฟ้า 

21 ปี 1 เมษายน 2565 -  
31 มีนาคม 2586 

GBL  สัญญาให้ใช้พืน้ท่ีเพื่อ
วางท่อส่งก๊าซธรรมชาติ 

บริษัท ไทยอินดัสเตรียลเอสเตท 
จ ากดั 

วางระบบท่อกา๊ซและอปุกรณ ์ 25 ปี  
10เดือน 
20 วนั 

20 ตลุาคม 2560 -  
31 สงิหาคม 2586 
 

GBL  สัญญาให้ใช้พืน้ท่ีเพื่อ
วางสายส่ง  ท่อไอน ้า  
และท่อน า้ทิง้  

บริษัท ไทยอินดัสเตรียลเอสเตท 
จ ากดั 

วางระบบสายส่ง ท่อไอน า้ และ
ท่อน า้ทิง้  

25 ปี  
10เดือน 
20 วนั 

20 ตลุาคม 2560 -  
31 สงิหาคม 2586 

GBP สัญญาให้ใช้พื ้นท่ีเพื่อ
วางท่อส่งก๊าซธรรมชาติ 

บริษัท ไทยอินดัสเตรียลเอสเตท 
จ ากดั 

วางระบบท่อกา๊ซและอปุกรณ ์ 25 ปี  
10 เดือน 
20 วนั 

20 ตลุาคม 2560 -  
31 สงิหาคม 2586 

GBP สัญญาให้ใช้พืน้ท่ีเพื่อ
วางสายส่ง  ท่อไอน ้า  
และท่อน า้ทิง้ 

บริษัท ไทยอินดัสเตรียลเอสเตท 
จ ากดั 

วางระบบสายส่ง ท่อไอน า้ และ
ท่อน า้ทิง้  

25 ปี  
10 เดือน 
20 วนั 

20 ตลุาคม 2560 -  
31 สงิหาคม 2586 

GNLL2 สัญญาให้ใช้พื ้นท่ีเพื่อ
วางท่อรอ้ยสายไฟฟา้และ
ติดตัง้สายส่งกระแสไฟฟา้
แรงดนั 22kV และ 115kV  

บริษัท ดบับลิวเอชเอ ระยอง
ท่ีดินอตุสาหกรรม จ ากดั 

วางท่อรอ้ยสายไฟฟ้าและ
ติดตัง้สายส่งกระแสไฟฟ้า
แรงดนั 22kV และ 115kV 

30 ปี 1 มกราคม 2562 -  
31 ธันวาคม 2591 

GNPM สัญญาให้ใช้พืน้ท่ีเพื่อ
วางท่อก๊าซธรรมชาติ  

บริษัท ดับบลิวเอชเอ สระบุรี
ท่ีดินอตุสาหกรรม จ ากดั 

วางท่อก๊าซธรรมชาติ 
และอปุกรณท่ี์เกี่ยวขอ้ง 

27 ปี 11 กนัยายน 2560 -  
10 กนัยายน 2587 

GNPM สัญญาให้ใช้พื ้นท่ีเพื่อ
วางท่อไอน า้  

บริษัท ดับบลิวเอชเอ สระบุรี
ท่ีดินอตุสาหกรรม จ ากดั 

วางท่อไอน า้ ท่อรอ้ยสายไฟฟ้า 
เสาไฟฟ้า 

26 ปี 1 สิงหาคม 2561 -  
31 กรกฎาคม 2587 
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ผู้เช่า สัญญา ผู้ให้เช่า วัตถุประสงค ์ อายุ
สัญญา 

วันเร่ิมตน้ถึง 
วันสิน้สุด 

ท่อร้อยสายไฟฟ้า และ
เสาไฟฟ้า  

และอปุกรณท่ี์เกี่ยวขอ้ง 

GNRV2 สญัญาเช่าพืน้ท่ีเพื่อ
วางระบบส่งและ
จ าหน่ายไฟฟา้  

นางฉวีวรรณ ลีโ้กมลชยั  
 

ท าการปักเสาพาดสายไฟฟ้า
และก่อสรา้งเสาไฟฟา้ 

 25 ปี 1 กรกฎาคม 2562 -  
30 มิถนุายน 2587 

GNRV2 สญัญาเช่าท่ีดินเพื่อ
วางท่อส่งก๊าซธรรมชาติ  

นายสมุิตร เลาวณัยศิ์ร ิ 
 

วางระบบท่อส่งกา๊ซ  
 

25 ปี  
4 เดือน 
13 วนั 

18 กมุภาพนัธ ์2562 - 
30 มิถนุายน 2587 

Gulf 
Solar 
TS1 

สญัญาอนญุาตใหใ้ช้
พืน้ท่ีเพื่อติดตัง้ 
แผงโซลารเ์ซลล ์ 

บริษัท ดบับลิวเอชเอ  
อีสเทิรน์ซีบอรด์   
อินดสัเตรียลเอสเตท จ ากดั 

ใชพ้ืน้ท่ีดาดฟ้า อาคาร และ
ท่ีดินเพื่อท าการติดตัง้ 
แผงโซลารเ์ซลล ์และ 
อปุกรณท่ี์เกี่ยวขอ้ง 

24 ปี  
8 เดือน 

21 เมษายน 2557 - 
30 ธันวาคม 2581 

Gulf 
Solar 
TS2 

สญัญาอนญุาตใหใ้ช้
พืน้ท่ีเพื่อติดตัง้ 
แผงโซลารเ์ซลล ์ 

บริษัท อีสเทิรน์ ซีบอรด์  
อินดสัเตรียล เอสเตท (ระยอง) 
จ ากดั 

ใชพ้ืน้ท่ีดาดฟ้า อาคาร และ
ท่ีดินเพื่อท าการติดตัง้ 
แผงโซลารเ์ซลล ์และ 
อปุกรณท่ี์เกี่ยวขอ้ง 

24 ปี  
3 เดือน  

 

19 กนัยายน 2557 - 
30 ธันวาคม 2581 

Gulf 
Solar BV 

สญัญาอนญุาตใหใ้ช้
พืน้ท่ีเพื่อติดตัง้ 
แผงโซลารเ์ซลล ์ 

บริษัท ดบับลิวเอชเอ                
อินดสัเตรียล ดีเวลลอปเมนท ์
จ ากดั (มหาชน) 

ใชพ้ืน้ท่ีดาดฟ้า อาคาร และ
ท่ีดินเพื่อท าการติดตัง้ 
แผงโซลารเ์ซลล ์และ 
อปุกรณท่ี์เกี่ยวขอ้ง 

24 ปี  
8 เดือน 

9 เมษายน 2557 - 
30 ธันวาคม 2581 

Gulf 
Solar 
KKS 

สญัญาอนญุาตใหใ้ช้
พืน้ท่ีเพื่อติดตัง้ 
แผงโซลารเ์ซลล ์ 

บริษัท ดบับลิวเอชเอ  
อินดสัเตรียล บิวดิง้ จ ากดั 

ใชพ้ืน้ท่ีดาดฟ้า อาคาร และ
ท่ีดินเพื่อท าการติดตัง้ 
แผงโซลารเ์ซลล ์และ 
อปุกรณท่ี์เกี่ยวขอ้ง 

24 ปี  
3 เดือน 

19 กนัยายน 2557 - 
30 ธันวาคม 2581 

Gulf 
Solar 
KKS 

สญัญาการอนญุาตให้
ติดตัง้ระบบผลิตพลงังาน
ไฟฟ้าจากพลงังาน
แสงอาทิตยแ์บบติดตัง้ 
บนหลงัคา  
(อาคารจามจรุีสแควรแ์ละ
อาคารวิทยกิตต์ิ) 

จฬุาลงกรณม์หาวิทยาลยั ติดตัง้และบริหารจดัการ
อปุกรณร์ะบบผลิตพลงังาน
ไฟฟ้าจากพลงังานแสงอาทิตย์
บนหลงัคาอาคาร  

15 ปี 1 กนัยายน 2564 - 
  31 สิงหาคม 2579 

Gulf 
Solar 
KKS 

สญัญาการอนญุาตให้
ติดตัง้ระบบผลิตพลงังาน
ไฟฟ้าจากพลงังาน
แสงอาทิตยแ์บบติดตัง้บน
หลงัคา (CU Terrace 
และ CU Ihouse) 

จฬุาลงกรณม์หาวิทยาลยั ติดตัง้และบริหารจดัการ
อปุกรณร์ะบบผลิตพลงังาน
ไฟฟ้าจากพลงังานแสงอาทิตย์
บนหลงัคาอาคาร  

15 ปี 21 ธันวาคม 2564 - 
  20 ธันวาคม 2579 

Gulf 
Solar 
KKS 

สญัญาการอนญุาตให้
ติดตัง้ระบบผลิตพลงังาน
ไฟฟ้าจากพลงังาน
แสงอาทิตยแ์บบติดตัง้บน
หลงัคา (Block 28) 

จฬุาลงกรณม์หาวิทยาลยั ติดตัง้และบริหารจดัการ
อปุกรณร์ะบบผลิตพลงังาน
ไฟฟ้าจากพลงังานแสงอาทิตย์
บนหลงัคาอาคาร  

15 ปี 1 มีนาคม 2565 - 
  28 กมุภาพนัธ ์2580 
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ผู้เช่า สัญญา ผู้ให้เช่า วัตถุประสงค ์ อายุ
สัญญา 

วันเร่ิมตน้ถึง 
วันสิน้สุด 

    GTN1 สิทธิการใชท่ี้ดิน   People's Committee of Tay 
Ninh Province 

ติดตัง้แผงโซลารเ์ซลล ์และ
อปุกรณท่ี์เกี่ยวขอ้ง 

40 ปี  
5 เดือน 

9 กรกฎาคม 2561 - 
  26 ธันวาคม 2601 

GTN2 สิทธิการใชท่ี้ดิน  People's Committee of Tay 
Ninh Province 

ติดตัง้แผงโซลารเ์ซลล ์และ
อปุกรณท่ี์เกี่ยวขอ้ง 

40 ปี  
5 เดือน 

9 กรกฎาคม 2561 - 
  26 ธันวาคม 2601 

MKW สิทธิการใชพ้ืน้ท่ีในทะเล  
ระยะท่ี 1  

People's Committee of Ben 
Tre Province 

ใชพ้ืน้ท่ีในทะเลเพื่อท าการ
ติดตัง้กงัหนัลม และ 
อปุกรณท่ี์เกี่ยวขอ้ง 

22 ปี 15 กนัยายน 2562 - 
  14 กนัยายน 2584 

MKW สิทธิการใชพ้ืน้ท่ีในทะเล  
ระยะท่ี 2  

People's Committee of Ben 
Tre Province 

ใชพ้ืน้ท่ีในทะเลเพื่อท าการ
ติดตัง้กงัหนัลม และ 
อปุกรณท่ี์เกี่ยวขอ้ง 

22 ปี 18 มีนาคม 2565 - 
  17 มีนาคม 2587 

MKW สิทธิการใชพ้ืน้ท่ีในทะเล  
ระยะท่ี 3  

People's Committee of Ben 
Tre Province 

ใชพ้ืน้ท่ีในทะเลเพื่อท าการ
ติดตัง้กงัหนัลม และ 
อปุกรณท่ี์เกี่ยวขอ้ง 

22 ปี 12 ตลุาคม 2565 - 
  11 ตลุาคม 2587 

GMTP 
 
 

สั ญ ญ า ร่ ว ม ล ง ทุ น
โครงการพัฒนา ท่าเรือ
อตุสาหกรรมมาบตาพุด 
ระยะท่ี 3  

การนิคมอตุสาหกรรมแห่ง
ประเทศไทย 

เพื่อประกอบกิจการก่อสรา้ง
โครงสรา้งพืน้ฐานและ
ท่าเรือก๊าซ 

35 ปี 
 

28 ธันวาคม 2564 -  
27 ธันวาคม 2599 

GEV สญัญาเช่าพืน้ท่ี
ส านกังาน 

Anphu Company Limited เพื่อใชเ้ป็นส านกังานประกอบ
ธุรกิจหรือสถานท่ีท าการ 

3 ปี 14 กมุภาพนัธ ์2564 
- 13 กมุภาพนัธ ์
2567 

CWTE สญัญาเช่าท่ีดินและ
สงัหาริมทรพัย ์

องคก์ารบริหารส่วนจงัหวดั
เชียงใหม ่

ส าหรบัการด าเนินการ 
โครงการก่อสรา้งและ 
บริหารจดัการระบบจดัการ
ขยะมลูฝอยเพื่อการแปรสภาพ
เป็นเชือ้เพลิงขยะ (RDF) และ
ผลิตกระแสไฟฟ้า 

25 ปี 17 มกราคม 2565 -  
16 มกราคม 2590 

THCOM สญัญาเช่าท่ีดิน อาคาร
และอปุกรณร์ะบบ
ประกอบอาคาร 

บริษัท โอเอไอ แมนเนจเมน้ท ์
จ ากดั 

เพื่อใชเ้ป็นสถานีบรกิาร
ภาคพืน้ดินดาวเทียมไทยคม 
 

3 ปี 1 มกราคม 2565 -  
31 ธันวาคม 2567 

THCOM สญัญาเช่าพืน้ท่ี
ส านกังาน 

ทรสัตเ์พื่อการลงทนุใน
อสงัหาริมทรพัยแ์ละสิทธิการ
เช่า ดบับลิวเอชเอ บิสซิเนส 
คอมเพล็กซ ์โดยบริษัท
หลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ 
กรุงไทย จ ากดั (มหาชน) ใน
ฐานะทรสัตี 

เพื่อใชเ้ป็นส านกังานประกอบ
ธุรกิจหรือสถานท่ีท าการ 

3 ปี 16 เมษายน 2565 -  
15 เมษายน 2568 

THCOM สญัญาเช่าพืน้ท่ี
ส านกังาน 

ทรสัตเ์พื่อการลงทนุใน
อสงัหาริมทรพัยแ์ละสิทธิการ
เช่า ดบับลิวเอชเอ บิสซิเนส 
คอมเพล็กซ ์โดยบริษัท
หลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ 

เพื่อใชเ้ป็นส านกังานประกอบ
ธุรกิจหรือสถานท่ีท าการ 

1 ปี  
1 เดือน  
15 วนั 

1 มีนาคม 2567 -  
15 เมษายน 2568 
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ผู้เช่า สัญญา ผู้ให้เช่า วัตถุประสงค ์ อายุ
สัญญา 

วันเร่ิมตน้ถึง 
วันสิน้สุด 

กรุงไทย จ ากดั (มหาชน) ใน
ฐานะทรสัตี 

THCOM สญัญาการขอใช้
อาคาร/สถานท่ี 

บริษัท โทรคมนาคมแห่งชาติ 
จ ากดั (มหาชน) 

เพื่อใชส้  าหรบัตัง้จานดาวเทียม, 
อปุกรณ ์Rack และ 
อปุกรณ ์UPS 

6 เดือน 11 มีนาคม 2567 -  
10 กนัยายน 2567 

21. แบบหนังสือมอบฉันทะ 

กรรมการตรวจสอบซึ่งจะเป็นผูร้บัมอบฉนัทะของผูถื้อหุน้ในการออกเสียงลงคะแนน ไดแ้ก่ นายสมหมาย ภาษี 
ทั้งนี ้ รายละเอียดของข้อมูลของกรรมการตรวจสอบที่บริษัทฯ เสนอชื่อให้ผู้ถือหุ้นมอบฉันทะ และ 
แบบหนังสือมอบฉันทะปรากฏตามเอกสารประกอบการประชุมวิสามัญผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 1/2567 (สิ่งที่ส่งมา
ดว้ยล าดบัที ่7 และสิ่งทีส่่งมาดว้ยล าดบัที ่10 ตามล าดบั) 

 

 


