
รายงานการประชุมวสิามัญผู้ถือหุน้ คร้ังที ่1/2567 

บริษัท กัลฟ์ เอ็นเนอรจ์ี ดีเวลลอปเมนท ์จ ากัด (มหาชน) 

       ---------------------------------------------------------------- 
 

ประชมุเมื่อวนัพฤหสับดีที่ 3 ตลุาคม 2567 เวลา 13.00 น. ณ หอ้งบอลรูม โรงแรมคอนราด กรุงเทพ เลขที่ 87  
ถนนวิทย ุแขวงลมุพินี เขตปทมุวนั กรุงเทพมหานคร 10330 

บริษัท กัลฟ์ เอ็นเนอรจ์ี ดีเวลลอปเมนท ์จ ากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) ก าหนดรายชื่อผูถื้อหุน้ที่มีสิทธิเขา้ร่วม
ประชุมวิสามัญผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 1/2567 ในวันศุกรท์ี่ 9 สิงหาคม 2567 โดยมีจ านวนผูถื้อหุน้ ณ วันศุกรท์ี่ 9 สิงหาคม 2567  
จ านวน 48,289 ราย คิดเป็น 11,733,149,998 หุน้ 

กรรมการบริษัทฯ ทีเ่ข้าร่วมประชุม 

1.  นายวเิศษ  จภิูบาล กรรมการอิสระ และประธานกรรมการ 
2.  นายสมหมาย  ภาษี กรรมการอิสระ กรรมการตรวจสอบ และ 

ประธานกรรมการดา้นความยั่งยนื ก ากบัดแูลกิจการ และบรหิารความเส่ียง 
3.  ดร. รวีพร  คหูิรญั กรรมการอิสระ และกรรมการตรวจสอบ 
4.  นายสนัติ  บญุประคบั กรรมการอิสระ และ 

กรรมการดา้นความยั่งยืน ก ากบัดแูลกิจการ และบรหิารความเส่ียง 
5.  นายสมประสงค ์ บญุยะชยั กรรมการอิสระ และ 

กรรมการดา้นความยั่งยืน ก ากบัดแูลกิจการ และบรหิารความเส่ียง 
6.  นายปรีดี  ดาวฉาย กรรมการอิสระ 
7.  นายสารชัถ ์ รตันาวะด ี กรรมการ รองประธานกรรมการ และประธานเจา้หนา้ที่บรหิาร 
8.  นางพรทิพา  ชินเวชกิจวานิชย ์ กรรมการ กรรมการดา้นความยั่งยืน ก ากบัดแูลกิจการ และบริหารความเส่ียง                  

และรองประธานเจา้หนา้ที่บรหิาร 
9.  นายบญุชยั  ถิราต ิ กรรมการ และรองประธานเจา้หนา้ที่บรหิาร 
10.  นางสาวยพุาพิน  วงัวิวฒัน ์ กรรมการ กรรมการดา้นความยั่งยืน ก ากับดูแลกิจการ และบริหารความเส่ียง                  

รองประธานเจา้หนา้ที่บรหิาร และประธานเจา้หนา้ที่บรหิารดา้นการเงิน   
11.  นางโชตกิลุ  สขุภิรมยเ์กษม กรรมการ 

 
กรรมการบริษัทฯ ทีไ่ม่สามารถข้าร่วมประชุมได้ 

1. นายเกษม  สนิทวงศ ์ณ อยธุยา กรรมการอิสระ และประธานกรรมการตรวจสอบ 

ทั้งนี ้กรรมการบริษัทฯ มีจ านวนทั้งหมด 12 ท่าน และมาเข้าร่วมประชุม 11 ท่าน คิดเป็นสัดส่วนกรรมการที่ 
เขา้รว่มประชมุเท่ากบัรอ้ยละ 91.67 ของกรรมการบรษิัทฯ ทัง้หมด 

 



บริษัท กัลฟ์ เอ็นเนอรจ์ี ดีเวลลอปเมนท ์จ ากัด (มหาชน)                               หน้า 2 จาก 28 
รายงานการประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น คร้ังที ่1/2567 
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ปัจจุบนั บริษัทฯ มีคณะกรรมการชดุย่อย 2 ชุด คือ คณะกรรมการตรวจสอบ และคณะกรรมการดา้นความยั่งยืน
ก ากบัดแูลกิจการ และบรหิารความเส่ียง โดยไม่มีกรรมการชดุย่อยอื่น ๆ 

ตัวแทนจากผู้สอบบัญชีของบริษัทฯ ทีเ่ข้าร่วมประชุม 

นายวยัวฒัน ์ กอสมานชยักิจ บรษิัท เคพีเอม็จี ภมูิไชย สอบบญัชี จ ากดั 
 

ตัวแทนจากทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระภายนอก 

นายวฒุิชยั ธรรมสาโรช บรษิัท ดิสคฟัเวอร ์แมเนจเมน้ท ์จ ากดั 
 

ตัวแทนจากทีป่รึกษากฎหมายภายนอก 

นางพรพรรณ ชยะสนุทร บรษิัท ลิง้คเ์ลเทอรส์ (ประเทศไทย) จ ากดั 
 
ตัวแทนจากทีป่รึกษาด้านภาษภีายนอก 

นายเกษม  เกียรตเิสรีกลุ บรษิัท อีวาย คอรป์อเรท เซอรว์ิสเซส จ ากดั 
 
โดยมีนายภาสรุ ์ ณ สงขลา ตวัแทนจากบรษิัท เบเคอร ์ แอนด ์ แม็คเค็นซี่ จ ากดั เป็นผูต้รวจสอบการนบัคะแนนเสียงใน 
การประชมุ 
 
การด าเนินการเบือ้งตน้กอ่นเร่ิมประชุม 

ก่อนด าเนินการประชุมตามระเบียบวาระ บริษัทฯ ไดช้ีแ้จงวิธีการออกเสียงลงคะแนน การนบัคะแนนเสียง และ
การแจง้ผลการนบัคะแนนในการประชมุใหผู้ถื้อหุน้รบัทราบ ดงันี ้

1. การออกเสียงลงคะแนนใหน้บัหุน้หนึ่งหุน้เท่ากบัหนึ่งเสียง ซึ่งเป็นไปตามขอ้บงัคบัของบรษิัทฯ ขอ้ 35 

2. วิธีการนบัคะแนนเสียงในแต่ละวาระการประชมุ แบ่งเป็น 2 กรณี ดงัต่อไปนี ้

2.1. กรณีที่ผูถื้อหุน้มาประชมุดว้ยตนเอง หรือโดยผูร้บัมอบฉนัทะที่ผูถื้อหุน้ใหใ้ชสิ้ทธิออกเสียงแทน 

ประธานที่ประชุมจะเสนอใหท้ี่ประชุมลงมติในแต่ละวาระ โดยขอใหผู้ถื้อหุน้ หรือผูร้บัมอบฉันทะท า
เครื่องหมายเห็นดว้ย ไม่เห็นดว้ย หรืองดออกเสียง เพียงช่องใดช่องหนึ่งเท่านัน้ในบตัรลงคะแนนของ
แต่ละวาระ โดยประธานที่ประชุมจะสอบถามว่ามีผูถื้อหุน้หรือผูร้บัมอบฉันทะท่านใดไม่เห็นดว้ยหรือ 
งดออกเสียงในวาระนั้น  ๆ  หรือไม่ ขอใหผู้ถื้อหุน้ที่ไม่เห็นดว้ยหรืองดออกเสียงยกมือแสดงตวัเพื่อให้
เจา้หนา้ที่เก็บบตัรลงคะแนนไปนบัดว้ยระบบบารโ์คด้ (Barcode) โดยการนบัคะแนน บรษิัทฯ จะใชว้ิธี
หกัคะแนนเสียงไม่เห็นดว้ยและงดออกเสียง รวมทัง้คะแนนเสียงตามบตัรเสีย (ถา้มี) ออกจากจ านวนเสียง
ทัง้หมดที่เขา้รว่มประชมุ ดงันัน้ จ านวนเสียงที่เหลือจะถือว่าเห็นดว้ยทัง้หมดในวาระนัน้ ๆ  

ส าหรับผู้ถือหุ้นหรือผู้รับมอบฉันทะที่ออกเสียงเห็นดว้ยในแต่ละวาระ ขอให้ส่งบัตรลงคะแนนคืน
เจ้าหน้าที่ของบริษัทฯ หลังเสร็จสิน้การประชุม ทั้งนี ้ การลงคะแนนเสียงในการประชุมครัง้นีเ้ป็น 
การลงคะแนนแบบเปิดเผย และมีการเก็บบตัรลงคะแนนผูเ้ขา้ร่วมการประชมุทัง้หมดเพื่อใหเ้กิดความ
โปรง่ใสในการนบัคะแนน 
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การลงคะแนนในลกัษณะดงัต่อไปนี ้ใหถื้อว่าการลงคะแนนดงักล่าวนบัเป็นบตัรเสีย ไดแ้ก่  

(1) บตัรลงคะแนนท่ีมีการท าเครื่องหมายเกินกว่า 1 ช่อง หรือ 

(2) การแกไ้ขการลงคะแนนในบตัรลงคะแนนโดยไม่มีการลงลายมือชื่อก ากบั หรือ 

(3) การออกเสียงโดยมีการแบ่งแยกการลงคะแนนเสียง โดยการแบ่งแยกดังกล่าวไม่ใช่กรณีของ       
คสัโตเดียน (Custodian)  

2.2. กรณีที่ผู้ถือหุ้นที่มอบฉันทะได้ระบุการออกเสียงลงคะแนนในแต่ละวาระไว้อย่างชัดเจนแล้วว่า  
เห็นดว้ย ไม่เห็นดว้ย หรืองดออกเสียง ไวใ้นหนงัสือมอบฉนัทะ 

บริษัทฯ จะถือการออกเสียงลงคะแนนในแต่ละวาระตามหนังสือมอบฉันทะเป็นคะแนนเสียงที่ใช้
นบัเป็นมติที่ประชมุ ซึ่งบรษิัทฯ ไดท้ าการรวบรวมคะแนนเพื่อประมวลผลล่วงหนา้ไวใ้นระบบการบนัทกึ
คะแนนแลว้ ดงันัน้ บรษิัทฯ จะไม่ไดจ้ดัเตรียมบตัรลงคะแนนใหก้บัผูร้บัมอบฉนัทะดงักล่าว 

3. รายละเอียดผลการนับคะแนนของแต่ละวาระนั้น จะรวบรวมผลและแจ้งให้ที่ประชุมทราบก่อนจบ                  
การประชมุ 

4. ในกรณีมีผู้ถือหุ้นหรือผู้รับมอบฉันทะเข้าประชุมภายหลังจากเริ่มการประชุม ผู้ถือหุ้นหรือผู้รับมอบฉันทะ
ดงักล่าวจะมีสิทธิออกเสียงลงคะแนนเฉพาะในวาระที่อยู่ในระหว่างการพิจารณาและภายหลงัจากนัน้เท่านัน้ 

5. ในกรณีที่ผู้ถือหุ้นหรือผู้รับมอบฉันทะมีความประสงค์จะกลับก่อนที่การประชุมจะสิ ้นสุด ขอให้น า  
บตัรลงคะแนนหย่อนลงในกล่องลงคะแนนที่บรษิัทฯ จดัเตรียมไวใ้ห ้ 

6. ก่อนจะลงมติในแต่ละวาระ บรษิัทฯ จะเปิดโอกาสใหผู้ถื้อหุน้ไดส้อบถามหรือแสดงความคิดเห็นในประเด็นที่
เก่ียวข้องกับวาระการประชุม โดยขอให้ผู้ถือหุ้นเขียนค าถามและหย่อนลงในกล่องรับค าถาม หรือส่งให้
เจ้าหน้าที่ หากผู้ถือหุ้นประสงคจ์ะสอบถามผ่านไมโครโฟน ขอให้ผู้ถือหุ้นเดินไปที่ไมโครโฟนที่บริษัทฯ 
จัดเตรียมไวใ้ห ้เมื่อประธานที่ประชุมเรียกหมายเลขตามไมโครโฟนที่ผูถื้อหุน้ยืนอยู่ ขอใหผู้ถื้อหุน้แจง้ชื่อ 
นามสกุล และสถานะว่าเป็นผูถื้อหุน้ที่มาดว้ยตนเองหรือโดยการรบัมอบฉันทะ  โดยขอใหผู้ถื้อหุน้แต่ละท่าน
ใชเ้วลาในการถามค าถาม หรือแสดงความคิดเห็นที่เก่ียวขอ้งกับวาระนัน้ ๆ อย่างกระชบั เพื่อเปิดโอกาสให้   
ผู้ถือหุ้นรายอื่นไดใ้ชสิ้ทธิดว้ย โดยขอให้ผู้ถือหุ้นถามค าถามในแต่ละวาระในคราวเดียวเมื่อหมดค าถาม 
บรษิัทฯ จะรวบรวมตอบค าถามในคราวเดียวส าหรบัวาระนัน้ ๆ ก่อนการลงคะแนนเสียงในแต่ละวาระ 

7. บรษิัทฯ มีการบนัทึกภาพและเสียงของการประชมุวิสามญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 1/2567 ในลกัษณะส่ือวิดีทศัน ์ 

8. ในการประชมุผูถื้อหุน้ครัง้นีจ้ะเหมือนกับการประชมุผูถื้อหุน้ครัง้ที่ผ่านมา คือ บริษัทฯ จะไม่มีวาระพิจารณา
รบัรองรายงานการประชุมวิสามญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 1/2567 ในการประชุมผูถื้อหุน้ครัง้ถัดไป โดยบริษัทฯ จะ
เผยแพร่รายงานการประชุมวิสามญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 1/2567 ทัง้ภาษาไทยและภาษาองักฤษบนเว็บไซตข์องบริษัทฯ 
พรอ้มทั้งแจ้งการเผยแพร่รายงานการประชุมดังกล่าวผ่านระบบเผยแพร่สารสนเทศของตลาดหลักทรัพยฯ์ 
ภายใน 14 วัน นับแต่วันประชุม และจะเปิดโอกาสให้ผู้ถือหุ้นสอบถามหรือแสดงความคิดเห็นเก่ียวกับ
รายงานการประชมุ  

9. ส าหรบัการประชุมผูถื้อหุน้ครัง้ที่ผ่านมา บริษัทฯ ไดเ้ผยแพร่รายงานการประชุม และเปิดโอกาสใหผู้ถื้อหุน้
สอบถาม หรือแสดงความคิดเห็นเก่ียวกับรายงานการประชุมดังกล่าวแลว้ แต่ไม่มีผูถื้อหุน้สอบถามหรือ
แสดงความคิดเห็นแต่อย่างใด 
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เร่ิมการประชุม 

นายวิเศษ จูภิบาล ในฐานะประธานกรรมการท าหน้าที่ เป็นประธานที่ประชุม ได้กล่าวต้อนรับผู้ถือหุ้น  
ที่มารว่มประชมุวิสามญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 1/2567 และไดแ้จง้ใหท้ี่ประชมุทราบว่ามีผูถื้อหุน้เขา้รว่มประชมุครบเป็นองคป์ระชมุ
ตามขอ้บังคับของบริษัทฯ โดยมีผูถื้อหุน้เขา้ร่วมประชุมดว้ยตนเองรวม จ านวน  255 ราย จ านวน 28,445,414 หุน้ และ 
โดยการรับมอบฉันทะ 1,669 ราย จ านวน 10,457,019,760 หุ้น รวมทั้งหมด 1,924 ราย ซึ่งนับจ านวนหุ้นรวมกันได้ 
10,485,465,174 หุ้น  คิดเป็นร้อยละ 89.3661 ของจ านวนหุ้นที่จ  าหน่ายแล้วทั้งหมด (โดยหุ้นบริษัทฯ มีทั้งหมด 
11,733,149,998 หุน้) จึงเปิดการประชมุเพื่อพิจารณาเรื่องต่าง ๆ ตามระเบียบวาระที่ไดจ้ดัส่งใหผู้ถื้อหุน้ตามหนงัสือเชิญ
ประชมุ ดงันี ้

 
วาระที ่1 พิจารณาอนุมตัิธุรกรรมการปรับโครงสร้างฯ 

บริษัทฯ จะด าเนินการควบบริษัทกับบริษัท อินทัช โฮลดิ ้งส์ จ ากัด (มหาชน) (“INTUCH”) ภายใต้
พระราชบญัญัติบริษัทมหาชนจ ากัด พ.ศ. 2535 (รวมทัง้ที่ไดแ้กไ้ขเพิ่มเติม) (“พ.ร.บ. บริษัทมหาชน”) เพื่อ
การปรับโครงสรา้งการถือหุ้นของบริษัทฯ อันจะส่งผลให้บริษัทเดิมทั้งสองบริษัทหมดสภาพจากการเป็น                  
นิติบุคคล และเกิดเป็นนิติบุคคลใหม่ที่เกิดจากธุรกรรมการควบบริษัท โดยมีสถานะเป็นบริษัทมหาชนจ ากัด 
(“NewCo”) โดยมีวัตถุประสงคเ์พื่อลดความซับซอ้นของโครงสรา้งการถือหุน้และความซ า้ซอ้นของการเป็น
บรษิัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (“ตลาดหลักทรัพยฯ์”) ซึ่งจะช่วยใหก้ารบรหิารธุรกิจมี
ประสิทธิภาพยิ่งขึน้ น าไปสู่ความคล่องตวัในการด าเนินธุรกิจและโอกาสในการขยายธุรกิจเพิ่มเติมในอนาคต 
รวมถึงเป็นการสรา้งพอรต์โฟลิโอทางธุรกิจที่มีความสมดุลของรายไดแ้ละก าไรที่มาจากทั้งธุรกิจพลังงาน  
โครงสรา้งพืน้ฐาน และธุรกิจดิจิทลั ซึ่งจะท าใหส้ามารถรบัมือกบัความผนัผวน และสรา้งการเติบโตที่ยั่งยืนใน
ระยะยาวได ้ตลอดจนท าให้มีฐานะทางการเงินและกระแสเงินสดที่แข็งแกร่งมากขึน้ โดยมีโครงสรา้งทาง
การเงินท่ีเหมาะสมในการจดัหาเงินทนุเพื่อด าเนินการตามยทุธศาสตรแ์ละโอกาสในการเติบโตของบรษิัทฯ 

ภายหลังจากที่บริษัทฯ และ INTUCH ด าเนินธุรกรรมการควบบริษัทแลว้เสร็จ NewCo จะไดไ้ปทั้งทรพัยสิ์น 
หนี ้ สิทธิ หน้าที่  และความรับผิดชอบของบริษัทฯ และ INTUCH ทั้งหมดโดยผลของกฎหมาย ซึ่งรวมถึง 
หุน้ในบรษิัทต่าง ๆ ทัง้หมดที่บรษิัทฯ และ INTUCH ถืออยู่ในวนัท่ีมีการควบบรษิัท ทัง้นี ้บรษิัทฯ และ INTUCH 
ไดม้ีการถือหุน้ในบรษิัทจดทะเบียนท่ีแต่ละบรษิัทถือโดยทางตรงหรือทางออ้มในสดัส่วนไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 25 
ของจ านวนหุน้ท่ีมีสิทธิออกเสียงทัง้หมดในบรษิทัดงักล่าว จ านวน 2 บรษิัท (“บริษัทจดทะเบียนทีเ่กีย่วขอ้ง”) 
ไดแ้ก่  

(ก) บริษัท แอดวานซ ์อินโฟร ์เซอรว์ิส จ ากัด (มหาชน) (“ADVANC”) โดย INTUCH ถือหุ้นใน ADVANC 
จ านวน 1,202,712,000 หุน้ คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 40.44 ของจ านวนหุน้ท่ีออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมด
ของ ADVANC และ  

(ข) บริษัท ไทยคม จ ากัด (มหาชน) (“THCOM”) โดยบริษัท กัลฟ์ เอดจ์ จ ากัด (“GE”) (ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของ               
บริษัทฯ โดยบริษัทฯ ถือหุน้ใน GE จ านวน 251,499,997 หุน้ คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 99.99 ของจ านวน
หุ้นที่ออกและจ าหน่ายแล้วทั้งหมดของ GE) ถือหุ้นใน THCOM จ านวน 450,914,734 หุ้น คิดเป็น
สดัส่วนรอ้ยละ 41.14 ของจ านวนหุน้ท่ีออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ THCOM  



บริษัท กัลฟ์ เอ็นเนอรจ์ี ดีเวลลอปเมนท ์จ ากัด (มหาชน)                               หน้า 5 จาก 28 
รายงานการประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น คร้ังที ่1/2567 
3 ตุลาคม 2567 

 

ในการนี ้NewCo จึงมีหนา้ที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลักทรพัยใ์นบริษัทจดทะเบียนที่เก่ียวขอ้ง ตามหลักเกณฑ์                 
ที่ก าหนดในพระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 (รวมทั้งที่ได้แก้ไขเพิ่มเติม)                
(“พ.ร.บ. หลักทรัพยฯ์”) และประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุท่ี ทจ. 12/2554 เรื่อง หลกัเกณฑ ์เงื่อนไข 
และวิธีการในการเข้าถือหลักทรัพย์เพื่อครอบง ากิจการ ลงวันที่  13 พฤษภาคม 2554 (รวมทั้งที่ได้แก้ไข
เพิ่มเติม) (“ประกาศ ทจ. 12/2554”) ดงันี ้

1. NewCo เป็นผู้ถือหุ้นโดยตรงในบริษัท ADVANC ในสัดส่วนรอ้ยละ 40.44 ของจ านวนหุ้นที่ออกและ
จ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ ADVANC โดยผลของธุรกรรมการควบบริษัท ท าให้ NewCo มีหนา้ที่ตอ้งท า
ค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ ADVANC เนื่องจาก NewCo จะมีสถานะเป็นผูถื้อหุน้ใน ADVANC 
ในสัดส่วนที่ถึงหรือขา้มจุดที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้ตามหลักเกณฑท์ี่ก าหนดใน  พ.ร.บ. หลักทรพัยฯ์ และ
ประกาศ ทจ. 12/2554 และ 

2. NewCo ไดม้าซึ่งหุน้ใน GE คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 99.99 ของจ านวนหุน้ท่ีออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมด
ของ GE โดยผลของธุรกรรมการควบบริษัท ท าให ้NewCo ไดม้าซึ่งอ านาจควบคุมอย่างมีนยัส าคญัใน 
GE ซึ่งเป็นผูถื้อหุน้ของ THCOM ในสดัส่วนรอ้ยละ 41.14 ของจ านวนหุน้ท่ีออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมด
ของ THCOM อยู่ก่อนแลว้ ตามหลักการไดม้าซึ่งอ านาจควบคุมอย่างมีนัยส าคัญในนิติบุคคลที่เป็น  
ผูถื้อหุน้ของกิจการอยู่ก่อนแลว้ NewCo จึงมีหนา้ที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลักทรพัยท์ั้งหมดของ THCOM 
ตามหลกัเกณฑ ์Chain Principle ที่ก าหนดในประกาศ ทจ. 12/2554 ดว้ย (“หลักเกณฑ ์Chain Principle”) 

นอกจากนี ้หากพิจารณาตามหลกัเกณฑ ์Chain Principle นายสารชัถ ์รตันาวะดี1 (“ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของ
บริษัทฯ”) จะเป็นผูไ้ดม้าซึ่งอ านาจควบคมุอย่างมีนยัส าคญัใน NewCo ซึ่งเป็นนิติบคุคลที่เป็นผูถื้อหุน้ทางตรง
ใน ADVANC และทางออ้มใน THCOM ตามหลักเกณฑ ์Chain Principle ภายหลังการท าธุรกรรมการควบ
บริษัทแลว้เสร็จ ดังนั้น ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ จึงมีหน้าที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลักทรัพยท์ั้งหมดของ 
ADVANC และ THCOM ตามหลกัเกณฑ ์Chain Principle ที่ก าหนดในประกาศ ทจ. 12/2554 ดว้ยเช่นกนั 

อย่างไรก็ดี การด าเนินธุรกรรมการควบบริษัทในครัง้นี ้มีจุดมุ่งหมายหลักในการปรับโครงสรา้งการถือหุน้                
ของบริษัทฯ โดยธุรกรรมการควบบริษัทดังกล่าวไม่ได้มีวัตถุประสงค์ในการได้มาซึ่งหรือเปล่ียนแปลง                   
อ านาจควบคุมใน ADVANC และ THCOM แต่อย่างใด แต่เนื่องจากประกาศ ทจ. 12/2554 ไม่ไดก้ าหนด
ขอ้ยกเวน้หนา้ที่การท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกิจการในลกัษณะดงักล่าว ส่งผลใหบ้ริษัทใหม่ที่เกิดจาก                        
การควบบริษัทและผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบริษัทฯ มีหนา้ที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ ADVANC 
และ THCOM เว้นแต่จะไดร้ับการผ่อนผันจากส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพยแ์ละตลาดหลักทรพัย ์
(“ส านักงาน ก.ล.ต.”) และ/หรือ คณะอนกุรรมการวินิจฉยัการเขา้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการ  

ในการนี ้บริษัทฯ และ INTUCH (ในฐานะบริษัทที่จะควบเขา้กันเป็น NewCo) รวมถึงผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ
บรษิัทฯ จึงไดด้  าเนินการขอผ่อนผนัหนา้ที่ของ NewCo และผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบรษิัทฯ ในการท าค าเสนอซือ้
หลักทรัพยท์ั้งหมดของ ADVANC และ THCOM และการผ่อนผันอื่น ๆ ที่เก่ียวข้องจากส านักงาน ก.ล.ต.  
และ/หรือ คณะอนุกรรมการวินิจฉัยการเขา้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการ และไดร้บัการผ่อนผนัหนา้ที่ของ 

 
1 นายสารชัถ ์รตันาวะดี เป็นผูถ้ือหุน้รายใหญ่ของบริษัทฯ โดย ณ วนัที่ 9 สิงหาคม 2567 นายสารชัถ ์รตันาวะดี ถือหุน้ในบริษัทฯ ในสดัส่วนรอ้ยละ 35.81 ของจ านวนหุน้

ที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของบริษัทฯ ปัจจบุนั นายสารชัถ ์รตันาวะดี ด ารงต าแหน่งประธานเจา้หนา้ที่บริหารและรองประธานกรรมการของบริษัทฯ 



บริษัท กัลฟ์ เอ็นเนอรจ์ี ดีเวลลอปเมนท ์จ ากัด (มหาชน)                               หน้า 6 จาก 28 
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NewCo และหนา้ที่ของผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบริษัทฯ ในการท าค าเสนอซือ้หลักทรพัยท์ั้งหมดของ ADVANC 
และ THCOM ดังกล่าว เมื่อวันที่  7 มิถุนายน 2567 และวันที่  15 กรกฎาคม 2567 ส่งผลให้ NewCo และ 
ผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบริษัทฯ ไม่มีหนา้ที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลักทรพัยท์ั้งหมดของ ADVANC และ THCOM 
ภายหลังธุรกรรมการควบบริษัทแลว้เสร็จ  โดยบริษัทฯ INTUCH และผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ จะตอ้ง
ด าเนิน (ก) ธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และ (ข) ธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM  

ในการนี ้ที่ประชมุคณะกรรมการบรษิัทฯ ครัง้ที่ 8/2567 เมื่อวนัท่ี 16 กรกฎาคม 2567 จึงไดม้ีมติอนมุตัิใหเ้สนอ
ให้ที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น ครั้งที่  1/2567 ของบริษัทฯ พิจารณาอนุมัติธุรกรรมการปรับโครงสรา้งฯ ซึ่ง
ประกอบดว้ยธุรกรรมที่เก่ียวขอ้ง ดงัต่อไปนี ้

วาระที ่1.1 พิจารณาอนุมัติการเข้าท าธุรกรรมการควบบริษัทระหว่างบริษัท กัลฟ์ เอ็นเนอร์จี  
ดีเวลลอปเมนท ์จ ากัด (มหาชน) และบริษัท อินทัช โฮลดิง้ส ์จ ากัด (มหาชน) 

บริษัทฯ จะด าเนินการควบบริษัทกับ INTUCH ภายใต ้พ.ร.บ. บริษัทมหาชน อันจะส่งผลให้
บริษัทเดิมทัง้สองบริษัทหมดสภาพจากการเป็นนิติบุคคล และเกิดเป็น NewCo ขึน้ ซึ่ง NewCo 
จะไดไ้ปทัง้ทรพัยสิ์น หนี ้สิทธิ หนา้ที่ และความรบัผิดชอบของบริษัทฯ และ INTUCH ทัง้หมด 
โดยผลของกฎหมาย ภายหลงัธุรกรรมการควบบรษิัทแลว้เสรจ็ 

ทัง้นี ้NewCo จะมีทุนจดทะเบียนและทนุช าระแลว้จ านวน 14,939,837,683 บาท แบ่งออกเป็น
หุน้สามญัจ านวน 14,939,837,683 หุน้ โดยมีมลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1 บาท   

ในการควบบริษัทจะมีการจัดสรรหุน้ใน NewCo ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ และ INTUCH ใน
อตัราส่วนการจดัสรรหุน้ ดงันี ้

(ก) 1 หุน้เดิมในบรษิัทฯ ต่อ 1.02974 หุน้ใน NewCo และ 

(ข) 1 หุ้นเดิมใน INTUCH ต่อ 1.69335 หุ้นใน NewCo (ไม่รวมหุ้นใน INTUCH ที่ถือโดย
บรษิัทฯ โดยจดัสรรหุน้ NewCo ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของ INTUCH ทกุรายยกเวน้บรษิัทฯ) 

ในการพิจารณาจดัสรรหุน้ใน NewCo ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ และ INTUCH จะเป็นไปตาม
อัตราส่วนการจัดสรรหุ้นข้างตน้ ซึ่งบริษัทฯ ในฐานะหนึ่งในผู้ถือหุ้นของ INTUCH จะไดร้ับ 
การจัดสรรหุ้นใน NewCo อย่างเท่าเทียมกันกับผู้ถือหุ้นรายอื่นของ  INTUCH ทุกราย  
แต่เนื่องจากบริษัทฯ จะหมดสภาพจากการเป็นนิติบุคคลจากการควบบริษัท ดงันัน้ อตัราส่วน
การจดัสรรหุน้ NewCo ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ และ INTUCH จึงสะทอ้นส่วนไดเ้สียที่บริษัทฯ 
ถือหุน้อยู่ใน INTUCH แลว้  

ทัง้นี ้บริษัทฯ และ INTUCH จะน าเสนออตัราส่วนการจดัสรรหุน้ขา้งตน้ใหท้ี่ประชุมผูถื้อหุน้ของ
บรษิัทฯ และ INTUCH พิจารณาอนมุตัิ และการจดัสรรหุน้ใน NewCo ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของบรษิทัฯ 
และ INTUCH ตามอตัราส่วนการจดัสรรหุน้ดงักล่าว จะไดร้บัการเสนอใหพ้ิจารณาอนุมัติโดย 
ที่ประชมุผูถื้อหุน้รว่มระหว่างผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ และผูถื้อหุน้ของ INTUCH ต่อไป  
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นอกจากนี ้ คณะกรรมการบริษัทของ INTUCH ได้พิจารณาเห็นชอบในหลักการที่จะจ่าย 
เงินปันผลพิเศษให้แก่ผู้ถือหุ้นของ INTUCH  โดยการจ่ายเงินปันผลพิเศษในครั้งนี ้เป็น 
ส่วนหนึ่งของธุรกรรมการปรบัโครงสรา้งฯ ซึ่งจะเป็นการจ่ายจากก าไรสะสมของ INTUCH ใน
อตัรา 4.5 บาทต่อหุน้ โดยจะมีการเรียกประชุมคณะกรรมการบริษัทของ INTUCH อีกครัง้หนึ่ง
เพื่อพิจารณาอนุมัติจ านวนเงินปันผลพิเศษ รวมถึงก าหนดวันก าหนดสิทธิผู้ที่มีสิทธิไดร้ับ 
เงินปันผลพิเศษ (Record Date) และวันจ่ายเงินปันผลพิเศษดังกล่าวต่อไปเมื่อเงื่อนไขหลัก
ส าคัญของธุรกรรมการควบบริษัทเสร็จสิน้ โดยคาดว่าวันก าหนดสิทธิและวันจ่ายเงินปันผล
พิเศษจะเกิดขึน้หลังจากเสร็จสิน้กระบวนการรบัซือ้หุน้จากผูถื้อหุน้ที่คัดคา้นและเกิดขึน้ก่อน
ธุรกรรมการควบบรษิัทจะแลว้เสรจ็ 

อย่างไรก็ดี การด าเนินธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC ธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM 
และการจ่ายเงินปันผลพิเศษของ INTUCH จะไม่ส่งผลให้เกิดการเปล่ียนแปลงอัตราส่วน 
การจดัสรรหุน้ใน NewCo ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ และ INTUCH แต่อย่างใด 

ในการจัดสรรหุ้นใน NewCo ตามอัตราส่วนการจัดสรรหุ้นให้แก่ผู้ถือหุ้นดังกล่าว หากมี 
เศษหุน้ที่เกิดขึน้จากการค านวณตามอตัราส่วนการจดัสรรหุน้ขา้งตน้เป็นจ านวนมากกว่าหรือ
เท่ากับ 0.5 หุ้น จะมีการปัดเศษหุ้นนั้นขึ ้นให้เต็มจ านวน 1 หุ้น แต่ในกรณีที่ เศษหุ้นนั้น 
ต ่ากว่า 0.5 หุน้ จะมีการปัดเศษหุน้นัน้ทิง้ และภายหลงัธุรกรรมการควบบรษิทัแลว้เสรจ็ NewCo 
จะจ่ายเงินชดเชยให้แก่ผู้ถือหุ้นส าหรับส่วนของเศษหุ้นที่ถูกปัดทิ ้งนั้นในราคาที่ก าหนด  
(“ราคาชดเชยต่อหุ้น”) โดยบริษัทฯ และ INTUCH จะพิจารณาก าหนด และเปิดเผยจ านวน 
ราคาชดเชยต่อหุน้และช่วงเวลาการจ่ายราคาชดเชยต่อหุน้ดงักล่าวในการเรียกประชมุผูถื้อหุน้
รว่มระหว่างผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ และ INTUCH  

ในการนี ้เพื่อใหทุ้นจดทะเบียนและทุนช าระแลว้ของ NewCo ประกอบไปดว้ยหุน้สามญัตาม
จ านวนและมูลค่าที่ตราไวท้ี่ก  าหนดไวข้า้งตน้ ผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบริษัทฯ ไดเ้สนอท าหนา้ที่
เป็นผู้เกล่ียหุ้น (Balancer) (“ผู้เกลี่ยหุ้น”) ในการปัดเศษหุ้น และช าระเงินให้แก่หรือรับ                 
เงินชดเชยจาก NewCo ในการเกลี่ยหุน้ดงักล่าว ดงันัน้ ในกรณีที่จ  านวนหุน้ท่ีออกและจ าหน่าย
แล้วทั้งหมดของ NewCo ที่ได้จากการค านวณตามอัตราส่วนและการปัดเศษหุ้นข้างตน้มี
จ านวนรวมทัง้สิน้มากกว่าจ านวนที่ก าหนดไวข้า้งตน้ NewCo จะจัดสรรหุน้ใน NewCo ใหแ้ก่           
ผู้เกล่ียหุ้นเป็นจ านวนน้อยลงเพื่อให้จ านวนรวมของหุ้นที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทั้งหมดใน  
NewCo มีจ านวนเท่ากับจ านวนที่ก าหนดไวข้า้งตน้ โดย NewCo จะจ่ายเงินใหแ้ก่ผูเ้กลี่ยหุน้ใน
จ านวนหุน้ที่ผูเ้กลี่ยหุน้ไดร้บัการจดัสรรนอ้ยลง คณูดว้ยราคาชดเชยต่อหุน้ และในกรณีที่จ  านวน
หุ้นที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทั้งหมดใน NewCo ที่ไดจ้ากการค านวณตามอัตราส่วนและการ             
ปัดเศษหุน้ขา้งตน้มีจ านวนรวมทัง้สิน้ต ่ากว่าจ านวนที่ก าหนดไวข้า้งตน้ NewCo จะจดัสรรหุน้ใน 
NewCo ให้ผู้เกล่ียหุ้นเพิ่มเติมเพื่อให้จ านวนรวมของหุ้นที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทั้งหมดใน  
NewCo มีจ านวนเท่ากับจ านวนที่ก าหนดไว้ข้างตน้ ในกรณีนีผู้ ้เกล่ียหุ้นจะท าการช าระเงิน              
ค่าหุ้นใน NewCo ที่ไดร้ับจัดสรรเพิ่มเติมในจ านวนหุ้นที่ผู้เกล่ียหุ้นไดร้ับการจัดสรรเพิ่มเติม                 
คณูดว้ยราคาชดเชยต่อหุน้ 
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ทัง้นี ้ธุรกรรมการควบบรษิัทจะด าเนินการใหเ้สรจ็สิน้ไดก้็ต่อเมื่อเงื่อนไขอนัจ าเป็นหรือเก่ียวเนื่อง
กับการด าเนินธุรกรรมการควบบริษัทตามที่ระบุไว้ในสัญญาการควบบริษัทไดส้ าเร็จลง หรือ
สิน้สดุไป หรือไดร้บัการยกเวน้ (แลว้แต่กรณี) โดยเงื่อนไขอนัจ าเป็นหรือเก่ียวเนื่องกบัการด าเนนิ
ธุรกรรมการควบบรษิัท รวมถึงเงื่อนไขที่ส  าคญัดงัต่อไปนี ้

(ก) บริษัทฯ และ INTUCH ไดเ้ขา้ท าสญัญาการควบบริษัทและเอกสารอื่น ๆ ที่เก่ียวขอ้งกบั
สัญญาดังกล่าว หรือธุรกรรมการควบบริษัท (หากมี)  และไม่ได้มีการเลิกหรือ 
เพิกถอนสญัญาและเอกสารเหล่านัน้ 

(ข) ที่ประชมุผูถื้อหุน้ของทัง้บรษิัทฯ และ INTUCH มีมติอนมุตัิการท าธุรกรรมการควบบรษิทั 
และวาระอื่น ๆ ที่เก่ียวขอ้ง โดยมติอนมุตัิดงักล่าวไม่ไดถ้กูเพิกถอนและยงัคงมีผลต่อไป  

(ค) บริษัทฯ และ INTUCH ไดบ้รรลุข้อตกลงร่วมกันเก่ียวกับเอกสาร แผน นโยบาย และ 
การแต่งตัง้ผูบ้ริหารของ NewCo ที่เก่ียวขอ้งกับธุรกรรมการควบบริษัท และไม่มีการผิด
ขอ้สญัญาใด ๆ ของขอ้ตกลงดงักล่าวอนัเป็นสาระส าคญั 

(ง) ไม่มีเจ้าหนี ้คัดค้านธุรกรรมการควบบริษัท หรือในกรณีที่มีเจ้าหนี ้คัดค้านธุรกรรม 
การควบบริษัท บริษัทฯ และ INTUCH (แล้วแต่กรณี) สามารถด าเนินการเก่ียวกับ 
หนีข้องเจา้หนีท้ี่คดัคา้นธุรกรรมการควบบริษัทไดต้ามที่เห็นสมควรภายใตห้ลกัเกณฑท์ี่
กฎหมายก าหนด 

(จ) บริษัทฯ INTUCH และบริษัทในกลุ่มของทัง้บริษัทฯ และ INTUCH ไดร้บัความเห็นชอบ 
ยินยอม หรือผ่อนผนัทัง้หมดที่จ าเป็นจากเจา้หนีส้ถาบนัการเงนิและคู่สญัญาทางการเงนิ
อื่นใด อันจ าเป็นหรือเก่ียวเนื่องกับธุรกรรมการควบบริษัท ตามที่ระบุไวใ้นสัญญาหรือ
เอกสารที่เก่ียวขอ้ง รวมถึงการแกไ้ขสญัญาทางการเงินที่เก่ียวขอ้ง (และความเห็นชอบ 
ยินยอม ผ่อนผนั และ/หรือ การแกไ้ขดงักล่าวไม่ไดถ้กูเพิกถอนและยงัคงมีผลต่อไป) หรือ
ในกรณีที่บริษัทฯ และ INTUCH ไม่ไดร้บัความเห็นชอบ ยินยอม หรือผ่อนผันดังกล่าว 
บริษัทฯ และ INTUCH สามารถจัดการเก่ียวกับหนีน้ั้นได ้ตามที่คณะกรรมการ หรือ
บคุคลที่ไดร้บัมอบหมายจากคณะกรรมการของแต่ละบรษิัทเห็นสมควร 

(ฉ) บริษัทฯ INTUCH และบริษัทในกลุ่มของทัง้บริษัทฯ และ INTUCH ไดร้บัความเห็นชอบ 
ยินยอม หรือผ่อนผันจากคู่สัญญารายอื่น ๆ อันจ าเป็นหรือเก่ียวเนื่องกับธุรกรรมการ 
ควบบริษัท ตามที่ระบุไวใ้นสัญญาหรือเอกสารที่เก่ียวขอ้ง รวมถึงการแกไ้ขสัญญาที่
เก่ียวขอ้งในกรณีที่สญัญาดงักล่าวมขีอ้ก าหนดและเงื่อนไขที่อาจเป็นอปุสรรคต่อธุรกรรม
การควบบริษัท (และความเห็นชอบ ยินยอม ผ่อนผนั และ/หรือ การแกไ้ขดงักล่าวไม่ได้
ถูกเพิกถอนและยังคงมีผลต่อไป) หรือในกรณีที่บริษัทฯ  และ INTUCH ไม่ไดร้บัความ
เห็นชอบ ยินยอม หรือผ่อนผนัดงักล่าว บริษัทฯ และ INTUCH สามารถจดัการเก่ียวกบั
สญัญานัน้ได ้ตามที่คณะกรรมการ หรือบุคคลที่ไดร้บัมอบหมายจากคณะกรรมการของ
แต่ละบรษิัทเห็นสมควร 
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(ช) บริษัทฯ INTUCH และบริษัทในกลุ่มของทัง้บริษัทฯ และ INTUCH รวมถึงผูถื้อหุน้รายใหญ่
ที่เก่ียวข้อง และ/หรือ ไดร้ับผลกระทบจากธุรกรรมการควบบริษัท ไดร้ับการอนุญาต 
และ/หรือ ผ่อนผนัที่เก่ียวขอ้งและจ าเป็นตามที่กฎหมายก าหนดจากหน่วยงานราชการ 
หรือหน่วยงานก ากับดูแลที่เก่ียวข้อง (ซึ่งรวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียงคณะอนุกรรมการ
วินิจฉัยการเข้าถือหลักทรัพยเ์พื่อครอบง ากิจการ และ/หรือ  ส านักงาน ก.ล.ต.) ตาม
รายละเอียดที่ขออนุญาต และ/หรือ ผ่อนผนัทุกประการ โดยมีขอ้ก าหนดและเงื่อนไขที่
บริษัทฯ INTUCH บริษัทในกลุ่มที่เก่ียวขอ้ง และผูถื้อหุน้รายใหญ่ที่เก่ียวขอ้ง และ/หรือ 
ได้รับผลกระทบจากธุรกรรมการควบบริษัท ยอมรับได้ และการอนุญาต และ/หรือ   
ผ่อนผนัท่ีเก่ียวขอ้งและจ าเป็นดงักล่าวไม่ไดถ้กูเพิกถอนและยงัคงมีผลต่อไป รวมถึงกรณี
ที่มีการก าหนดเงื่อนไขในการอนุญาต และ/หรือ การผ่อนผนัดงักล่าว เงื่อนไขนัน้ส าเร็จ
ครบถว้นหรือไดร้บัการผ่อนผนั (แลว้แต่กรณี) 

(ซ) ธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM แลว้เสรจ็ 

(ฌ) การรบัซือ้หุน้จากผูถื้อหุน้ท่ีคดัคา้น (หากมี) ตามหลกัเกณฑท์ี่ก าหนดภายใตม้าตรา 146 
แห่ง พ.ร.บ. บรษิัทมหาชนแลว้เสรจ็ 

(ญ) ไม่มีเหตเุลิกสญัญาตามที่ก าหนดในสญัญาการควบบรษิัทเกิดขึน้ 

(ฎ) ผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ และผูถื้อหุน้ของ INTUCH มีการประชมุรว่มกนัและมีมติอนมุตัิเรื่อง
ต่าง ๆ อันจ าเป็นในธุรกรรมการควบบริษัทตามวาระการประชุมที่ก าหนดและภายใน
ระยะเวลาที่กฎหมายก าหนด โดยมติอนุมัติดังกล่าวไม่ไดถู้กเพิกถอนและยังคงมีผล
ต่อไป 

(ฏ) ในช่วง 1 ปีก่อนวันที่ลงนามในสัญญาการควบบริษัท ไม่มีการผิดค ารับรองที่เป็น
สาระส าคัญหรือการปกปิดขอ้มูลในแบบแสดงข้อมูลประจ าปี รายงานประจ าปี หรือ
สารสนเทศที่แจ้งต่อสาธารณะโดยบริษัทฯ และ INTUCH (แล้วแต่กรณี) เก่ียวกับ
ขอ้เท็จจริงหรือเหตุการณท์ี่มีผลกระทบในทางลบอันส่งผลใหเ้กิดหรืออาจส่งผลใหเ้กิด 
(ก) ผลกระทบอย่างรา้ยแรงหรืออย่างมีนยัส าคัญกับความส าเร็จของธุรกรรมการควบ
บริษัท (“ผลกระทบอย่างร้ายแรงต่อธุรกรรมการควบบริษัท”) หรือ (ข) ผลกระทบ
อย่างรา้ยแรงหรืออย่างมีนยัส าคญัต่อการด าเนินธุรกิจ ฐานะการเงินหรือทรพัยสิ์นของ
บริษัทฯ INTUCH หรือบริษัทในกลุ่มของทั้งบริษัทฯ และ INTUCH (“ผลกระทบอย่าง
ร้ายแรงต่อคู่สัญญา”) 

(ฐ) ไม่มีเหตุการณห์รือการเปล่ียนแปลงใด ๆ (รวมถึงการเปล่ียนแปลงใด ๆ ที่อาจเกิดขึน้) 
อันมีหรืออาจส่งผลให้เกิดผลกระทบอย่างร้ายแรงต่อธุรกรรมการควบบริษัทหรือ
ผลกระทบอย่างรา้ยแรงต่อคู่สัญญา  ไม่ว่าเหตุการณ์หรือการเปล่ียนแปลงดังกล่าว
เกิดขึน้จากการด าเนินธุรกิจตามปกติวิสยัหรือไม่ก็ตาม 



บริษัท กัลฟ์ เอ็นเนอรจ์ี ดีเวลลอปเมนท ์จ ากัด (มหาชน)                               หน้า 10 จาก 28 
รายงานการประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น คร้ังที ่1/2567 
3 ตุลาคม 2567 

 

(ฑ) บริษัทฯ ไม่ไดม้ีการจ าหน่ายไปซึ่งหุ้น INTUCH ที่ถืออยู่ในปัจจุบันไม่ว่าทั้งหมดหรือ
บางส่วน 

(ฒ) INTUCH ไม่ไดม้ีการจ าหน่ายไปซึ่งหุ้น ADVANC ที่ INTUCH ถืออยู่ในปัจจุบันไม่ว่า
ทัง้หมดหรือบางส่วน 

ปัจจุบัน บริษัทฯ และ INTUCH ไดเ้ขา้ท าสัญญาการควบบริษัทตามขอ้ (ก) ของเงื่อนไขของ
ธุรกรรมการควบบรษิัทขา้งตน้แลว้  

นอกจากนี ้ธุรกรรมการควบบริษัทอาจไม่ด าเนินการต่อและถูกยกเลิกในกรณีที่เกิดเหตุการณ์
ส าคญัอนัส่งผลกระทบต่อโครงสรา้งของบริษัทฯ และ/หรือ INTUCH (และ/หรือบริษัทในกลุ่มที่
เก่ียวขอ้ง) เช่น การเพิ่มทุนหรือลดทุนของบริษัทฯ หรือ INTUCH ที่มิไดเ้ป็นไปเพื่อธุรกรรมการ
ปรบัโครงสรา้งฯ หรือบริษัทฯ หรือ INTUCH มีการแต่งตัง้ผูช้  าระบญัชี หรือผูพ้ิทกัษ์ทรพัย ์เพื่อ
การเลิกบรษิัท หรือมีการเปล่ียนแปลงโครงสรา้งหรือนโยบายการก ากบัดแูลกิจการ เป็นตน้ ทัง้นี ้
เป็นไปตามเงื่อนไขที่เก่ียวขอ้งภายใตส้ญัญาการควบบรษิัท 

(รายละเอียดเพิ่มเติมเกี่ยวกบัธุรกรรมการควบบริษัทปรากฏในสิ่งทีส่่งมาดว้ยล าดบัที่ 2 ของ
หนงัสอืเชิญประชมุผูถ้ือหุน้) 

ในการนี ้ เพื่ อให้การด าเนินธุรกรรมการควบบริษัทมีความคล่องตัวและเป็นไปด้วย 
ความสะดวกเรียบรอ้ย บริษัทฯ เห็นสมควรพิจารณาเสนอใหท้ี่ประชุมผูถื้อหุน้พิจารณาอนุมัติ
การมอบอ านาจให้ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร และ /หรือ บุคคลที่ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร
มอบหมายเป็นผูม้ีอ  านาจในการด าเนินการต่าง ๆ ท่ีเก่ียวขอ้งกบัธุรกรรมการควบบริษัท รวมถึง
แต่ไม่จ ากดัเพียง  

(1) เจรจา ก าหนด ตกลง ท าให้เสร็จสมบูรณ์ และแก้ไขเปล่ียนแปลงวิธีการ ระยะเวลา 
ข้อก าหนดและเงื่อนไข ตลอดจนรายละเอียดอื่น ๆ และขั้นตอนการด าเนินการของ
ธุรกรรมการควบบริษัท และธุรกรรมอื่น ๆ ที่เก่ียวขอ้งกับธุรกรรมการควบบริษัท รวมถึง
ปรบัเปล่ียนหรือยกเลิกการเขา้ท าธุรกรรมดงักล่าวตามความเหมาะสม 

(2) เจรจา ตกลง เข้าท า จัดท า ปรับปรุง แก้ไข ท าให้เสร็จสมบูรณ ์ลงนามก ากับ รับรอง  
ลงนาม ยื่น และส่งมอบสญัญา บญัชี งบการเงิน แผน นโยบาย กฎบตัร ค าบอกกล่าว 
หนังสือ ค ายินยอม การผ่อนผัน แบบค าขอ หรือเอกสารอื่นใดและจัดหาเงินทุน หรือ 
ใหห้ลกัประกันซึ่งเก่ียวขอ้งกับธุรกรรมการควบบริษัท และธุรกรรมอื่นใดที่เก่ียวขอ้งกับ
ธุรกรรมการควบบริษัท ตลอดจนตกลงเก่ียวกับการแก้ไข เปล่ียนแปลง หรือเพิ่มเติม
รายละเอียดของสัญญา บัญชี งบการเงิน แผน นโยบาย กฎบัตร ค าบอกกล่าว                 
หนงัสือ ค ายินยอม การผ่อนผนั แบบค าขอ หรือเอกสารอื่นใดที่เก่ียวขอ้ง  

(3) ด าเนินการขอความยินยอมและการผ่อนผันทั้งหมดที่จ าเป็นจากบุคคลภายนอก และ
ด าเนินการขออนุมัติ การอนุญาต ความยินยอม การผ่อนผัน การขอใบอนุญาต  
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หนังสืออนุญาต ตลอดจนการจดทะเบียนและการแจง้ข้อมูลทั้งหมดที่จ าเป็นส าหรบั
ธุรกรรมการควบบรษิัทกบัหน่วยงานท่ีเก่ียวขอ้ง และ  

(4) กระท าการอื่นใดที่จ  าเป็นหรือเหมาะสมเพื่อให้ธุรกรรมการควบบริษัท และธุรกรรมที่
เก่ียวขอ้งกบัธุรกรรมการควบบรษิัทแลว้เสรจ็ครบถว้น 

คณะกรรมการบริษัทฯ พิจารณาแลว้เห็นว่าธุรกรรมการควบบริษัทมีวัตถุประสงค์เพื่อลดความ
ซบัซอ้นของโครงสรา้งการถือหุน้ และความซ า้ซอ้นของการเป็นบรษิัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ 
ซึ่งจะช่วยใหก้ารบริหารธุรกิจมีประสิทธิภาพยิ่งขึน้ น าไปสู่ความคล่องตวัในการด าเนินธุรกิจและ
โอกาสในการขยายธุรกิจเพิ่มเติมในอนาคต รวมถึงเป็นการสรา้งพอรต์โฟลิโอทางธุรกิจที่มี     
ความสมดลุของรายไดแ้ละก าไรที่มาจากทัง้ธุรกิจพลงังาน โครงสรา้งพืน้ฐาน และธุรกิจดิจิทลั ซึ่ง
จะท าใหส้ามารถรบัมือกบัความผนัผวน และสรา้งการเติบโตที่ยั่งยืนในระยะยาวได ้ตลอดจนท า
ให้มีฐานะทางการเงินและกระแสเงินสดที่แข็งแกร่งมากขึน้ โดยมีโครงสรา้งทางการเงินที่
เหมาะสมในการจดัหาเงินทนุเพื่อด าเนินการตามยทุธศาสตรแ์ละโอกาสในการเติบโตของบริษัทฯ 
คณะกรรมการบริษัทฯ จึงไดม้ีมติอนุมตัิและใหเ้สนอต่อที่ประชุมวิสามญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 1/2567 
พิจารณาอนมุตัิธุรกรรมการควบบรษิัทและการมอบอ านาจใหป้ระธานเจา้หนา้ที่บรหิาร และ/หรือ 
บุคคลที่ประธานเจา้หนา้ที่บริหารมอบหมาย เป็นผูม้ีอ  านาจในการด าเนินการต่าง ๆ ที่เก่ียวขอ้ง
กบัธุรกรรมการควบบรษิัทตามที่เสนอขา้งตน้ 

ทั้งนี ้บริษัทฯ ไดแ้ต่งตัง้บริษัท ดิสคัฟเวอร ์แมเนจเมน้ท์ จ ากัด ซึ่งเป็นที่ปรึกษาทางการเงินที่
ไดร้บัความเห็นชอบจากส านกังาน ก.ล.ต. เป็นท่ีปรกึษาทางการเงินอิสระ ในการใหค้วามเห็นแก่
ผูถื้อหุน้ประกอบการพิจารณาอนุมตัิธุรกรรมการควบบริษัท เพื่อใหผู้ถื้อหุน้ของบริษัทฯ ไดร้บั
ขอ้มูลที่ครบถว้นและเพียงพอประกอบการพิจารณาอนุมัติธุรกรรมดังกล่าว โดยรายละเอียด
เพิ่มเติมเก่ียวกับธุรกรรมการควบบริษัทปรากฏตามส่ิงที่ส่งมาดว้ยพรอ้มกบัหนงัสือเชิญประชมุ 
ดงัต่อไปนี ้

1. สารสนเทศเก่ียวกบัธุรกรรมการควบบริษัทระหว่างบริษัท กัลฟ์ เอ็นเนอรจ์ี ดีเวลลอปเมนท ์
จ ากดั (มหาชน) และบรษิัท อินทชั โฮลดิง้ส ์จ ากดั (มหาชน) (สิ่งทีส่่งมาดว้ยล าดบัที ่2) 

2. ข้อก าหนดและเงื่อนไขการรับซื ้อหุ้นจากผู้ถือหุ้นที่คัดค้านในบริษัท กัลฟ์  เอ็นเนอร์จี  
ดีเวลลอปเมนท ์จ ากดั (มหาชน) (สิ่งทีส่่งมาดว้ยล าดบัที ่4) 

3. รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระต่อธุรกรรมการควบบริษัทระหว่าง                 
บริษัท กัลฟ์ เอ็นเนอรจ์ี ดีเวลลอปเมนท ์จ ากัด (มหาชน) และบริษัท อินทชั โฮลดิง้ส ์จ ากดั 
(มหาชน) และรายการไดม้าซึ่งหลักทรพัยข์องบริษัทจดทะเบียนที่เก่ียวข้อง โดยการท า  
ค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดโดยสมคัรใจ แบบมีเงื่อนไขก่อนท าค าเสนอซือ้ (Conditional 
Voluntary Tender Offer) (สิ่งทีส่่งมาดว้ยล าดบัที ่5) 

4. ขอ้มูลทางการเงินรวมเสมือนของ NewCo ส าหรบัปีสิน้สุด วันที่ 31 ธันวาคม 2566 และ 
2565 และส าหรบังวดหกเดือนสิน้สดุวันที่ 30 มิถุนายน 2567 และ 2566 (สิ่งที่ส่งมาดว้ย
ล าดบัที ่6)  
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ในการนี ้เมื่อพิจารณาจากความเหมาะสมของราคา (อตัราการจดัสรรหุน้) อตัราการจดัสรรหุน้
ที่ก าหนดมีความเหมาะสมเนื่องจากเป็นอัตราที่อยู่ในช่วงของมูลค่ายุติธรรมประเมินโดย 
ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ และเมื่อพิจารณาถึงวัตถุประสงค ์ผลกระทบ ข้อดี ข้อดอ้ย และ 
ความเส่ียงที่อาจเกิดขึน้จากการธุรกรรมการควบบริษัท รวมถึงเงื่อนไขในการเขา้ท าธุรกรรม            
การควบบริษัท ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าการเขา้ท าธุรกรรมการควบบริษัทใน
ครั้งนี ้ มีความสมเหตุสมผล เนื่องจากถือเป็นการปรับโครงสรา้งของบริษัทฯ และบริษัทที่
เ ก่ียวข้อง ซึ่ งจะช่วยลดความซับซ้อนของโครงสร้างการถือหุ้น เพิ่มประสิทธิภาพใน                           
การด าเนินงาน รวมถึงเป็นการเพิ่มโอกาสทางธุรกิจของ  NewCo และเสริมสรา้งศักยภาพ
ทางดา้นการเงิน ดงันัน้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจึงเห็นว่าการเขา้ท าธุรกรรมการควบบริษัท
เป็นไปตามวัตถุประสงค์ของบริษัทฯ เพื่อให้บริษัทฯ ได้ประโยชน์สูงสุด  และผู้ถือหุ้นควร
พิจารณาอนมุตัิการเขา้ท าธุรกรรมการควบบรษิัทในครัง้นี ้

จากนั้น ประธานที่ประชุมไดเ้ปิดโอกาสให้ผู้ถือหุ้นได้สอบถามเก่ียวกับการเข้าท าธุรกรรม                
การควบบรษิัทระหว่างบรษิัทฯ และ INTUCH ปรากฏว่ามีผูถื้อหุน้สอบถาม  

นางสาวยพุาพิน วงัวิวฒัน ์ไดช้ีแ้จงประเด็นค าถามจากผูถื้อหุน้ โดยสรุปใจความส าคญัได ้ดงันี ้

1. นายปิยะพงษ ์ประสาททอง - ผู้ถือหุ้นมาด้วยตนเอง 

• วัตถุประสงคแ์ละประโยชน์ของธุรกรรมการควบบริษัทระหว่างบริษัทฯ และ 
INTUCH คืออะไร  

ตามขอ้มูลที่ไดน้ าเสนอผูถื้อหุน้ ธุรกรรมการควบบริษัทในครัง้นีม้ีวตัถุประสงคเ์พื่อ 
ลดความซับซ้อนของโครงสรา้งการถือหุ้น และความซ า้ซอ้นของการเป็นบริษัท      
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ เนื่องจากทัง้บริษัทฯ และ INTUCH มีลกัษณะการ
ประกอบธุรกิจโดยการถือหุ้นในบริษัทอื่น (Holding Company) ซึ่งจะช่วยให้การ
บริหารธุรกิจมีประสิทธิภาพและคล่องตวัยิ่งขึน้ และเป็นการสรา้งพอรต์โฟลิโอทาง
ธุรกิจที่มีความสมดุลของรายได้และก าไรที่มาจากทั้งธุรกิจพลังงาน โครงสรา้ง
พืน้ฐาน และธุรกิจดิจิทลั รวมถึงท าให ้NewCo มีฐานะทางการเงินและกระแสเงินสด
ที่แข็งแกร่งมากขึน้ ซึ่งอาจจะส่งผลให้ไดร้ับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือ  (Credit 
Rating) ในระดบัท่ีสงูขึน้ และมีตน้ทนุทางการเงินในอนาคตที่ต  ่าลง 
 

2.  นายวิศิษฐ จิรกุลวิวัฒน ์- ผู้ถือหุ้นส่งค าถามล่วงหน้า 

• ขอทราบ Swap Ratio ของ GULF และ INTUCH จะมีการปรับอีกไหม เพราะ
ราคาตลาดขึน้ไปสูงมาก 

อัตราส่วนการจัดสรรหุ้นใน NewCo จะไม่มีการปรับอีก เนื่องจากอัตราส่วนการ
จัดสรรหุ้นดังกล่าวได้ก าหนดไว้ตั้งแต่วันที่ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ มีมติ
อนมุตัิใหเ้สนอท่ีประชมุวิสามญัผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ พิจารณาอนมุตัิธุรกรรมการปรบั
โครงสรา้งฯ และที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดป้ระเมินมูลค่าหุ้นของบริษัทฯ และ 
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INTUCH ด้วยวิธีต่าง ๆ และเห็นว่าอัตรา ส่วนการจัดสรรหุ้นดังกล่าวมีความ
เหมาะสมแลว้   

ราคาซือ้ขายหลกัทรพัยใ์นตลาดหลกัทรพัยฯ์ ที่ปรบัตวัสงูขึน้นัน้เกิดขึน้ภายหลงัจาก
ที่บรษิัทฯ แจง้มติที่ประชมุคณะกรรมการบรษิัทฯ เก่ียวกบัการเขา้ท าธรุกรรมการปรบั
โครงสรา้งฯ ต่อตลาดหลักทรพัยฯ์ แลว้  และราคาหลักทรพัยท์ี่ปรบัตัวสูงขึน้นัน้ยงั  
มาจากปัจจัยทั้งภายในและภายนอกประเทศ เช่น นโยบายภาครฐั การลงทุนของ
กองทนุรวมวายภุกัษ์ การปรบัลดอตัราดอกเบีย้ของธนาคารกลางสหรฐั ฯลฯ 

• ขอทราบนโยบายการจ่ายเงนิปันผลหลังควบรวมเป็นบริษัทใหม่ 

นโยบายการจ่ายเงินปันผลของ NewCo จะขึน้กับการอนุมัติของคณะกรรมการบริษัท
ของ NewCo ภายหลงัธุรกรรมการควบบริษัทแลว้เสร็จ อย่างไรก็ตาม การจ่ายเงินปันผล
จะตอ้งค านึงถึงแผนการลงทุน นโยบายการลงทุน การบริหารจดัการกระแสเงินสด 
ของ NewCo ดว้ย เนื่องจาก NewCo จะจัดอยู่ในกลุ่มหุ้นเติบโต (Growth Stock) 
มิใช่หุน้ปันผล (Dividend Stock) 

3. นางโสภศิ แก้วสว่าง - ผู้ถือหุ้นส่งค าถามล่วงหน้า  

• GULF จะจ่ายปันผลประจ าปี 2567 ก่อนการควบรวมหรือไม่ 

โดยปกติบรษิัทฯ จ่ายเงินปันผลปีละ  1 ครัง้ ทัง้นี ้การจ่ายเงินปันผลจะขึน้อยู่กบัมตทิี่
ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ และ/หรือที่ประชุมผูถื้อหุน้  รวมถึงก าหนดเวลาของ
ธุรกรรมการควบบรษิัท  

4. ผู้ถือหุ้นไม่ประสงคอ์อกนาม 

• ระบบ ERP (Enterprise Resource Planning) รองรับการเปลี่ยนผ่านจาก 
GULF และ INTUCH ไปเป็น NewCo หรือไม่ และมีแผนรองรับหรือไม่ 

บรษิัทฯ มีระบบ ERP ที่รองรบัส าหรบัการควบรวมบรษิัทเป็น NewCo แลว้ 

เมื่อไม่มีผู้ถือหุ้นแสดงความคิดเห็นและสอบถามเพิ่มเติมอีก ประธานที่ประชุมจึงเสนอให ้
ที่ประชุมพิจารณาและอนุมตัิการเขา้ท าธุรกรรมการควบบริษัทระหว่างบริษัท กัลฟ์ เอ็นเนอรจ์ี  
ดีเวลลอปเมนท ์จ ากัด (มหาชน) และบริษัท อินทัช โฮลดิง้ส ์จ ากัด (มหาชน)  โดยวาระนีต้อ้ง
ไดร้บัการอนมุตัิดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกวา่สามในส่ี (3/4) ของจ านวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้
ซึ่งมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน ทั้งนี ้ตามหลักเกณฑข์องมาตรา 146 วรรคหนึ่ง 
แห่ง พ.ร.บ. บรษิัทมหาชน 

มติทีป่ระชุม ที่ประชุมไดพ้ิจารณาแลว้ มีมติอนุมตัิการเขา้ท าธุรกรรมการควบบริษัทระหว่าง
บริษัท กัลฟ์ เอ็นเนอรจ์ี ดีเวลลอปเมนท์ จ ากัด (มหาชน) และบริษัท อินทัช  
โฮลดิง้ส ์จ ากดั (มหาชน) ตามที่เสนอ ดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่าสามในส่ี (3/4) 
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ของจ านวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ซึ่งมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน 
ทัง้นี ้ตามหลกัเกณฑข์องมาตรา 146 วรรคหนึ่ง แห่ง พ.ร.บ. บรษิัทมหาชน ดงันี ้

เห็นดว้ย 10,497,330,299 เสียง คิดเป็นรอ้ยละ 99.9931 
ไม่เห็นดว้ย 715,100 เสียง คิดเป็นรอ้ยละ 0.0068 
งดออกเสียง 8,900 เสียง คิดเป็นรอ้ยละ 0.0000 
บตัรเสีย 0 เสียง คิดเป็นรอ้ยละ 0.0000 

 
วาระที ่1.2 พิจารณาอนุมัติการได้มาซ่ึงหลักทรัพยข์องบริษัท แอดวานซ ์อินโฟร ์เซอรว์ิส จ ากัด 

(มหาชน) และหลักทรัพยข์องบริษัท ไทยคม จ ากัด (มหาชน) โดยการท าค าเสนอซือ้
หลักทรัพย์ทั้งหมดโดยสมัครใจ แบบมีเงื่อนไขก่อนท าค าเสนอซื้อ (Conditional 
Voluntary Tender Offer) 

(1) ธุรกรรมการได้มาซ่ึงหลักทรัพย์ของบริษัท แอดวานซ ์อินโฟร์ เซอร์วิส จ ากัด 
(มหาชน) โดยการท าค าเสนอซือ้หลักทรัพยท์ั้งหมดของบริษัท แอดวานซ ์อินโฟร ์
เซอร์วิส จ ากัด (มหาชน) โดยสมัครใจ แบบมีเงื่อนไขก่อนท าค าเสนอซื้อ 
(Conditional Voluntary Tender Offer) หรือธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC 

บริษัทฯ และ INTUCH (ในฐานะบริษัทที่จะควบเข้ากันเป็น NewCo) จะด าเนินธุรกรรม   
การท า VTO ใน ADVANC โดยก าหนดราคาเสนอซือ้หุ้นสามัญของ ADVANC เท่ากับ 
211.43 บาทต่อหุ้น (ซึ่งเป็นราคาเสนอซือ้ที่มีการปรับปรุงจากราคาเสนอซือ้ที่ก าหนด ณ 
วันที่ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ มีมติอนุมัติและใหเ้สนอต่อที่ประชุมวิสามัญผูถื้อหุน้
พิจารณาอนุมตัิธุรกรรมการปรบัโครงสรา้งฯ ทัง้นี ้ราคาเสนอซือ้ดงักล่าวอาจมีการปรับลด
ตามเงื่อนไขที่ก าหนดตามรายละเอียดที่ปรากฏในสิ่งทีส่่งมาดว้ยล าดบัที ่3 ของหนงัสอืเชิญ
ประชุมผูถ้ือหุน้) เพื่อเป็นการด าเนินการแทน NewCo ซึ่งเป็นผูม้ีหนา้ที่ในการท าค าเสนอซือ้
หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ ADVANC อนัเป็นหนา้ที่ตามกฎหมาย ซึ่งเกิดขึน้จากผลของธุรกรรม
การควบบริษัท (Technical Obligation) ตลอดจนเพื่อให้เกิดความแน่นอนของการท า
ธุรกรรมการควบบรษิัท และลดความเส่ียงเก่ียวกบัการตอ้งไดร้บัอนมุตัิจากที่ประชมุผูถื้อหุน้
ของ NewCo ก่อนการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกิจการที่เก่ียวขอ้ง  

นอกจากนี ้เนื่องจากผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบริษัทฯ มีหนา้ที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลักทรพัย์
ทั้งหมดของ ADVANC ตามหลักเกณฑ์ Chain Principle ภายหลังจากธุรกรรมการควบ
บริษัทแล้วเสร็จ ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ จึงได้เสนอที่จะเข้าเป็นผู้ท  าค าเสนอซือ้
หลักทรพัยก์ับบริษัทฯ และ INTUCH ไปพรอ้มกัน เพื่อใหธุ้รกรรมการควบบริษัทในครัง้นี ้
ส  าเรจ็ลลุ่วงโดยไม่มีประเด็นภาระหนา้ที่คงคา้งแก่ผูใ้ด อนัอาจเป็นอปุสรรคต่อธุรกรรมการ
ควบบรษิัทในครัง้นี ้

ทั้งนี ้ ในการด าเนินธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC ของบริษัทฯ INTUCH และ 
ผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบริษัทฯ ในครัง้นี ้Singtel Strategic Investments Pte. Ltd. (“SSI”)2 

 
2 Singtel Strategic Investments Pte. Ltd. เป็นนิติบคุคลในกลุ่มของ Singapore Telecommunications Limited (“Singtel”) โดย Singtel ถือหุน้ทางออ้มรอ้ยละ 100.00 

ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของ SSI  
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ซึ่งเป็นหนึ่งในผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ ADVANC ไดส่้งหนงัสือแสดงความประสงคจ์ะเขา้เป็น
ผูท้  าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยใ์น ADVANC พรอ้มกับบริษัทฯ INTUCH และผูถื้อหุน้รายใหญ่
ของบริษัทฯ ภายใต้ค าเสนอซือ้และราคาเสนอซือ้ รวมทั้งเงื่อนไขเดียวกันกับบริษัทฯ 
INTUCH และผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบริษัทฯ ทัง้นี ้SSI จะรบัซือ้หุน้ใน ADVANC ในการท า
ธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC ตามจ านวนและสดัส่วนที่ระบใุนสิ่งทีส่่งมาดว้ยล าดบัที ่3 
ของหนงัสือเชิญประชุมผูถ้ือหุน้ โดยจ านวนหุน้ทั้งหมดที่จะมีการรบัซือ้ในธุรกรรมการท า 
VTO ใน ADVANC ในครั้งนี ้มีจ านวน 1,078,138,736 หุ้น คิดเป็นร้อยละ 36.25 ของ
จ านวนหุน้ที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทั้งหมดของ ADVANC ซึ่งไม่รวมหุน้ใน ADVANC ซึ่ง 
ถือโดยผูท้  าค าเสนอซือ้  

นอกจากนี ้ผลจากธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC อาจท าให้บริษัทฯ และ INTUCH 
ไดม้าซึ่งหุน้ใน ADVANC ในสัดส่วนที่ท  าให ้NewCo มีสถานะเป็นผูม้ีอ  านาจควบคุมของ 
ADVANC ภายหลงัธุรกรรมการควบบรษิัทแลว้เสรจ็ 

(2) ธุรกรรมการได้มาซ่ึงหลักทรัพยข์องบริษัท ไทยคม จ ากัด (มหาชน) โดยการท า 
ค าเสนอซื้อหลักทรัพยท์ั้งหมดของ บริษัท ไทยคม จ ากัด (มหาชน) โดยสมัครใจ 
แบบมีเงื่อนไขก่อนท าค าเสนอซื้อ (Conditional Voluntary Tender Offer) หรือ
ธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM 

บริษัทฯ และ INTUCH (ในฐานะบริษัทที่จะควบเขา้กันเป็น NewCo) จะด าเนินธุรกรรม 
การท า VTO ใน THCOM โดยก าหนดราคาเสนอซื ้อหุ้นสามัญของ THCOM เท่ากับ                
11.0 บาทต่อหุ้น (ราคาเสนอซือ้ดังกล่าวอาจมีการปรับลดตามเงื่อนไขที่ก าหนดตาม
รายละเอียดที่ปรากฏในสิ่งทีส่่งมาดว้ยล าดบัที ่3 ของหนงัสอืเชิญประชมุผูถ้ือหุน้) เพื่อเป็น
การด าเนินการแทน NewCo ซึ่งเป็นผูม้ีหนา้ที่ในการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ 
THCOM ตามหลักเกณฑ์ Chain Principle อันเป็นหน้าที่ตามกฎหมาย ซึ่งเกิดขึน้จาก    
ผลของธุรกรรมการควบบริษัท (Technical Obligation) ตลอดจนเพื่อใหเ้กิดความแน่นอน
ของการท าธุรกรรมการควบบริษัท และลดความเส่ียงเก่ียวกับการตอ้งไดร้บัอนุมตัิจากที่
ประชุมผู้ถือหุ้นของ NewCo ก่อนการท าค าเสนอซือ้หลักทรัพย์ทั้งหมดของกิจการที่
เก่ียวขอ้ง 

ทัง้นี ้เนื่องจากผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบริษัทฯ มีหนา้ที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมด
ของ THCOM ตามหลกัเกณฑ ์Chain Principle ภายหลงัจากธุรกรรมการควบบริษัทแลว้
เสร็จ ผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบริษัทฯ จึงไดเ้สนอที่จะเขา้เป็นผูท้  าค าเสนอซือ้หลักทรพัยก์ับ
บริษัทฯ และ INTUCH ไปพรอ้มกัน เพื่อใหธุ้รกรรมการควบบริษัทในครัง้นีส้  าเร็จลลุ่วงโดย
ไม่มีประเด็นภาระหนา้ที่คงคา้งแก่ผูใ้ด อันอาจเป็นอุปสรรคต่อธุรกรรมการควบบริษัทใน
ครัง้นี ้

นอกจากนี ้บริษัทฯ ไดม้อบหมายให ้GE (บริษัทย่อยของบริษัทฯ) ซึ่งเป็นผูถื้อหุน้รายใหญ่
ของ THCOM อยู่แลว้ในปัจจุบนั ใหเ้ขา้ด าเนินธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM ในครัง้นี ้
ไปพรอ้มกับบริษัทฯ INTUCH และผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ ดว้ย ซึ่งผลจากการท า 
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ค าเสนอซือ้หลักทรัพยท์ั้งหมดของ THCOM ดังกล่าว อาจท าให้ NewCo มีสถานะเป็น 
ผูม้ีอ  านาจควบคมุโดยออ้มของ THCOM ภายหลงัธุรกรรมการควบบรษิัทแลว้เสรจ็ 

บริษัทฯ INTUCH GE และผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ จะท าค าเสนอซือ้หลักทรัพย์
ทัง้หมดของ THCOM (โดยไม่รวมหุน้ THCOM ซึ่ง GE ถืออยู่ในปัจจบุนั) ภายใตค้  าเสนอซือ้
และราคาเสนอซือ้ รวมทัง้เงื่อนไขเดียวกนั โดยสดัส่วนการรบัซือ้หุน้ของผูท้  าค าเสนอซือ้หุน้
แต่ละรายจะเป็นไปตามจ านวนและสดัส่วนที่ระบุในสิ่งทีส่่งมาดว้ยล าดบัที ่3  ของหนงัสือ
เชิญประชุมผู ้ถือหุ้น ซึ่งจ านวนหุ้นทั้งหมดที่จะมีการรับซือ้ในธุรกรรมการท า VTO ใน 
THCOM ในครัง้นีม้ีจ  านวน 645,187,220 หุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 58.86 ของจ านวนหุน้ที่ออก
และจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ THCOM โดยไม่รวมหุน้ใน THCOM ซึ่งถือโดย GE 

ทัง้นี ้ธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM จะด าเนินการใน
ช่วงเวลาเดียวกันหรือใกลเ้คียงกันภายหลงัจากที่ประชุมผูถื้อหุน้ของทัง้บริษัทฯ และ INTUCH 
อนุมัติการท าธุรกรรมการปรับโครงสร้างฯ และอนุมัติวาระอื่น ๆ ที่ เ ก่ียวข้อง  ตลอดจน                 
เงื่อนไขบงัคบัก่อนของธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM 
ต่าง ๆ ที่ก าหนดไวส้ าเร็จครบถว้นหรือไดร้บัการผ่อนผนั (แลว้แต่กรณี) และจะด าเนินธุรกรรม
การท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM ใหแ้ลว้เสร็จก่อนการประชุม 
ผูถื้อหุน้ร่วมของผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ และ INTUCH เพื่อพิจารณาเรื่องต่าง ๆ ที่จ  าเป็นในการ
ควบบรษิัทตาม พ.ร.บ. บรษิัทมหาชน  

อนึ่ง ธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM เป็นรายการ
ไดม้าซึ่งสินทรพัยข์องบริษัทฯ ตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนที่ ทจ . 20/2551 เรื่อง
หลกัเกณฑใ์นการท ารายการที่มีนยัส าคัญที่เขา้ข่ายเป็นการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งทรพัยสิ์น 
(รวมทั้งที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติม) และประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
เรื่อง การเปิดเผยขอ้มลูและการปฏิบตัิการของบรษิัทจดทะเบียนในการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่ง
สินทรพัย ์พ.ศ. 2547 (รวมทัง้ที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติม) (รวมเรียกว่า “ประกาศรายการได้มาหรือ
จ าหน่ายไปซ่ึงสินทรัพย”์) โดยมลูค่าธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า 
VTO ใน THCOM ของบริษัทฯ ณ วนัที่ที่ประชุมคณะกรรมการบรษิัทฯ มีมติอนุมตัิและใหเ้สนอ
ต่อที่ประชุมวิสามัญผูถื้อหุน้ พิจารณาอนุมัติ มีมูลค่ารวมสูงสุดประมาณ 120,952 ลา้นบาท 
(ซึ่งอา้งอิงจากราคาเสนอซือ้ของธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC ที่มีการปรบัปรุงตามที่ได้
แจง้ต่อตลาดหลักทรพัยฯ์ เมื่อวันที่ 27 สิงหาคม 2567) โดยมีมูลค่าของรายการสูงสุดรวมกัน
เท่ากับร้อยละ 40.73 ซึ่งค านวณตามเกณฑ์ก าไรสุทธิจากการด าเนินงาน  อ้างอิงจาก                       
งบการเงินรวมฉบับสอบทานของบริษัทฯ ส าหรับไตรมาสแรกสิน้สุดวันที่ 31 มีนาคม 2567              
(ซึ่งเป็นงบการเงินฉบบัล่าสดุ ณ วนัที่ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ มีมติอนุมตัิและให้เสนอ
ต่อที่ประชุมวิสามญัผูถื้อหุน้ พิจารณาอนุมตัิการเขา้ท าธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และ

 
3 บริษัทฯ ค านวณขนาดรายการโดยอา้งอิงจากผลรวมของมูลค่าของรายการสูงสุดจากธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM ที่บริษัทฯ 

รวมถึง GE อาจตอ้งรบัซือ้ในราคาซือ้ที่ 216.3 บาทต่อหุน้ และ 11.0 บาทต่อหุน้ ตามล าดบั ทัง้นี ้ขนาดรายการที่ใชใ้นการค านวณจะอา้งอิงจากจ านวนหุน้สงูสุดที่บริษัทฯ อาจ
ตอ้งรบัซือ้ในธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC (ซึ่งคิดเป็นกึ่งหนึ่งของจ านวนหุน้ ADVANC ที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดในครัง้นี)้ และอา้งอิงจากจ านวนหุน้
สูงสุดที่กลุ่มบริษัทฯ อาจตอ้งรบัซือ้ในธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM (ซึ่งคิดเป็นจ านวนรอ้ยละ 57.86 ของจ านวนหุน้ที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ THCOM) 
โดยมีรายละเอียดตามที่ระบใุนสิ่งทีส่่งมาดว้ยล าดบัที ่3 
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ธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM) ซึ่งถือเป็นรายการประเภทที่ 2 อย่างไรก็ดี เนื่องจากธุรกรรม
การท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM เป็นส่วนหนึ่งในธุรกรรม 
การปรับโครงสรา้งฯ และเป็นหนึ่งในเงื่อนไขที่ส  าคัญของธุรกรรมการควบบริษัทที่บริษัทฯ 
จะตอ้งไดร้บัอนมุตัิจากที่ประชมุผูถื้อหุน้ส าหรบัการด าเนินธุรกรรมการควบบรษิัทอยู่แลว้ ดงันัน้ 
บริษัทฯ จึงจะน าเสนอต่อที่ประชุมวิสามญัผูถื้อหุน้เพื่อพิจารณาอนุมตัิธุรกรรมการท า VTO ใน 
ADVANC และธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM ไปพรอ้มกนั  

อย่างไรก็ดี ธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM ใน 
ครั้งนี ้ ไม่เป็นการท ารายการที่เก่ียวโยงกัน ตามประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่   
ทจ. 21/2551 เรื่อง หลักเกณฑ์ในการท ารายการที่เก่ียวโยงกัน ลงวันที่  31 สิงหาคม 2551 
(รวมทั้งที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติม) และประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
เรื่อง การเปิดเผยข้อมูลและการปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในรายการที่เก่ียวโยงกัน  
พ.ศ. 2546 ลงวนัที่ 19 พฤศจิกายน 2546 (รวมทัง้ที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติม) บริษัทฯ จึงไม่มีหนา้ที่
ตอ้งด าเนินการใด ๆ ภายใตป้ระกาศดงักล่าว 

นอกจากนี ้ธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM อาจมีผลเป็นการรบัโอนกิจการของบริษัทอื่นมา
เป็นของบริษัทฯ ตามมาตรา 107 (2) (ข) แห่ง พ.ร.บ. บริษัทมหาชน ดงันัน้ บริษัทฯ จึงตอ้งขอ
อนุมตัิการเขา้ท าธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM ต่อที่ประชมุผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ และจะตอ้ง
ไดร้บัอนุมตัิจากที่ประชุมผูถื้อหุน้ดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่าสามในส่ี (3/4) ของจ านวนเสียง
ทัง้หมดของผูถื้อหุน้ท่ีมาประชมุและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน 

(รายละเอยีดเพิ่มเตมิสารสนเทศรายงานการไดม้าซึ่งสนิทรพัย์ของบริษัทฯ เกีย่วกบัการลงทนุใน
หุน้สามญัทัง้หมดของบริษัท แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส จ ากดั (มหาชน) และบริษัท ไทยคม 
จ ากดั (มหาชน) โดยการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัย์ทัง้หมดโดยสมคัรใจ  แบบมีเงือ่นไขก่อนท า
ค าเสนอซือ้ (Conditional Voluntary Tender Offer) ปรากฏตามสิ่งทีส่่งมาดว้ยล าดบัที ่3 ของ
หนงัสอืเชิญประชมุผูถ้ือหุน้) 

ในการนี ้เพื่อให้การด าเนินธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า VTO ใน 
THCOM มีความคล่องตวัและเป็นไปดว้ยความสะดวกเรียบรอ้ย บริษัทฯ เห็นสมควรพิจารณา
เสนอใหท้ี่ประชมุผูถื้อหุน้พิจารณาอนมุตัิการมอบอ านาจใหป้ระธานเจา้หนา้ที่บรหิาร และ/หรือ 
บุคคลที่ประธานเจ้าหน้าที่บริหารมอบหมาย  ให้เป็นผู้มีอ  านาจในการด าเนินการต่าง ๆ ที่
เก่ียวขอ้งกับธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM รวมถึง
แต่ไม่จ ากดัเพียง 

(1) เจรจา ก าหนด ตกลง ท าให้เสร็จสมบูรณ์ และแก้ไขเปล่ียนแปลงวิธีการ ระยะเวลา
ขอ้ก าหนดและเงื่อนไข ตลอดจนรายละเอียดอื่น ๆ  และขัน้ตอนการด าเนินการของธุรกรรม
การท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM และธุรกรรมอื่น ๆ ที่
เก่ียวข้องกับธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM 
รวมถึงปรบัเปล่ียนหรือยกเลิกการเขา้ท าธุรกรรมดงักล่าวตามความเหมาะสม 
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(2) เจรจา ตกลง เข้าท า จัดท า ปรับปรุง แก้ไข ท าให้เสร็จสมบูรณ์ ลงนามก ากับ รับรอง  
ลงนาม ยื่น และส่งมอบสัญญา บัญชี งบการเงิน แผน นโยบาย กฎบัตร ค าบอกกล่าว 
หนังสือ ค ายินยอม การผ่อนผัน แบบค าขอ หรือเอกสารอื่นใด และจัดหาเงินทุน หรือ 
ให้หลักประกันซึ่งเก่ียวข้องกับธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า 
VTO ใน THCOM และธุรกรรมอื่นใดที่เก่ียวข้องกับธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC 
และธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM ตลอดจนตกลงเก่ียวกับการแก้ไข เปล่ียนแปลง 
หรือเพิ่มเติมรายละเอียดของสัญญา บัญชี  งบการเงิน แผน นโยบาย กฎบัตร                    
ค าบอกกล่าว หนงัสือ ค ายินยอม การผ่อนผนั แบบค าขอ หรือเอกสารอื่นใดที่เก่ียวขอ้ง  

(3) ด าเนินการขอความยินยอมและการผ่อนผันทั้งหมดที่จ าเป็นจากบุคคลภายนอก และ
ด าเนินการขออนุมัติ  การอนุญาต ความยินยอม การผ่อนผัน การขอใบอนุญาต                
หนังสืออนุญาต ตลอดจนการจดทะเบียนและการแจ้งข้อมูลทั้งหมดที่จ าเป็นส าหรับ
ธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM กบัหน่วยงานท่ี
เก่ียวขอ้ง และ  

(4) กระท าการอื่นใดที่จ  าเป็นหรือเหมาะสมเพื่อให้ธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และ
ธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM และธุรกรรมที่เก่ียวข้องกับธุรกรรมการท า VTO ใน 
ADVANC และธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM แลว้เสรจ็ครบถว้น 

ทั้งนี ้ คณะกรรมการบริษัทฯ พิจารณาแล้วเห็นว่าธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และ
ธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM ในครัง้นีม้ีความสมเหตุสมผลและเป็นไปเพื่อประโยชนข์อง
ธุรกรรมการควบบริษัท เนื่องจากธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า VTO 
ใน THCOM จะช่วยใหธุ้รกรรมการควบบริษัทในครัง้นีส้  าเร็จลลุ่วงโดยไม่มีประเด็นภาระหนา้ที่ 
คงคา้งอนัอาจเป็นอุปสรรคต่อ NewCo ในอนาคตและเป็นการลดความเส่ียงเก่ียวกับการตอ้ง
ได้รับอนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นของ NewCo ในภายหลัง รวมถึงธุรกรรมการท า VTO ใน 
ADVANC และธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM เป็นหนึ่งในเงื่อนไขที่ส  าคญัที่ตอ้งด าเนินการ
ใหแ้ลว้เสรจ็ บรษิัทฯ จึงจะสามารถด าเนินธุรกรรมการควบบรษิัทต่อไปได ้คณะกรรมการบริษัทฯ 
จึงไดม้ีมติอนมุตัิและใหเ้สนอต่อท่ีประชมุวิสามญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 1/2567 พิจารณาอนมุตัิธุรกรรม
การท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM ตลอดจนการมอบอ านาจให้
ประธานเจา้หนา้ที่บรหิาร และ/หรือ บคุคลที่ประธานเจา้หนา้ที่บรหิารมอบหมาย เป็นผูม้ีอ  านาจ
ในการด าเนินการต่าง ๆ ที่เก่ียวขอ้งกับธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า 
VTO ใน THCOM ตามที่เสนอขา้งตน้ 

บริษัทฯ ไดแ้ต่งตัง้บริษัท ดิสคัฟเวอร ์แมเนจเมน้ท์ จ ากัด ซึ่งเป็นที่ปรึกษาทางการเงินที่ไดร้บั
ความเห็นชอบจากส านักงาน ก.ล.ต. เป็นที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ ในการใหค้วามเห็นแก่ 
ผู้ถือหุ้นประกอบการพิจารณาอนุมัติธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า 
VTO ใน THCOM เพื่อใหผู้ถื้อหุน้ของบริษัทฯ ไดร้บัขอ้มลูที่ครบถว้นและเพียงพอประกอบการ
พิจารณาอนุมัติธุรกรรมดังกล่าว โดยรายละเอียดเพิ่มเติมเก่ียวกับธุรกรรมการท า VTO ใน 
ADVANC และธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM ปรากฏตามส่ิงที่ส่งมาดว้ยพรอ้มกับหนงัสือ
เชิญประชมุ ดงัต่อไปนี ้
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1. สารสนเทศรายงานการไดม้าซึ่งสินทรัพย์ของบริษัทฯ เก่ียวกับการลงทุนในหุ้นสามัญ
ทั้งหมดของบริษัท แอดวานซ ์อินโฟร ์เซอรว์ิส จ ากัด (มหาชน) และบริษัท ไทยคม จ ากัด 
(มหาชน) โดยการท าค าเสนอซือ้หลักทรัพย์ทั้งหมดโดยสมัครใจ แบบมีเงื่อนไขก่อนท า 
ค าเสนอซือ้ (Conditional Voluntary Tender Offer) (สิ่งทีส่่งมาดว้ยล าดบัที ่3) 

2. รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระต่อธุรกรรมการควบบริษัทระหว่างบริษัท 
กลัฟ์ เอ็นเนอรจ์ี ดีเวลลอปเมนท ์จ ากดั (มหาชน) และบรษิัท อินทชั โฮลดิง้ส ์จ ากดั (มหาชน) 
และรายการได้มาซึ่ งหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนที่ เ ก่ียวข้อง  โดยการท า 
ค าเสนอซือ้หลักทรัพยท์ั้งหมดโดยสมัครใจ แบบมีเงื่อนไขก่อนท าค าเสนอซือ้ (Conditional 
Voluntary Tender Offer) (สิ่งทีส่่งมาดว้ยล าดบัที ่5) 

ในการนี ้เมื่อพิจารณาจากความเหมาะสมของราคาเสนอซือ้หุน้สามญั ADVANC ราคาเสนอซือ้
หุ้นสามัญ ADVANC ดังกล่าวมีความเหมาะสมเนื่ องจากเป็นราคาที่ อยู่ ในช่วงของ 
มูลค่ายุติธรรมประเมินโดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ และเมื่อพิจารณาถึงวัตถุประสงค์ 
ผลกระทบ ขอ้ดี ขอ้ดอ้ย และความเส่ียงที่อาจเกิดขึน้จากการเขา้ท าธุรกรรมการท า VTO ใน 
ADVANC ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าการเข้าท าธุรกรรมการท า VTO ใน 
ADVANC ในครัง้นี ้มีความสมเหตุสมผล เนื่องจากถือเป็นหนึ่งในเงื่อนไขส าคัญของธุรกรรม  
การปรบัโครงสรา้งฯ ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงเห็นว่าผูถื้อหุน้ควรพิจารณาอนุมัติ  
การเขา้ท าธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC ในครัง้นี ้

นอกจากนี ้เมื่อพิจารณาจากความเหมาะสมของราคาเสนอซือ้หุน้สามญั THCOM ราคาเสนอ
ซือ้หุ้นสามัญ THCOM ดังกล่าวมีความเหมาะสมเนื่องจากเป็นราคาที่อยู่ในช่วงของมูลค่า
ยุติธรรมประเมินโดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ และเมื่อพิจารณาถึงวตัถุประสงค ์ผลกระทบ  
ข้อดี ข้อดอ้ย และความเส่ียงที่อาจเกิดขึน้จากการเข้าท าธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM  
ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าการเขา้ท าธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM ในครัง้นี ้
มีความสมเหตุสมผล เนื่องจากถือเป็นหนึ่งในเงื่อนไขส าคัญของธุรกรรมการปรบัโครงสรา้งฯ 
ดงันัน้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจึงเห็นว่าผูถื้อหุน้ควรพิจารณาอนมุตัิการเขา้ท าธุรกรรมการท า 
VTO ใน THCOM ในครัง้นี ้

จากนัน้ ประธานที่ประชุมไดเ้ปิดโอกาสใหผู้ถื้อหุน้ไดส้อบถามเก่ียวกับการไดม้าซึ่งหลกัทรัพย์
ของบรษิัท แอดวานซ ์อินโฟร ์เซอรว์ิส จ ากดั (มหาชน) และหลกัทรพัยข์องบรษิัท ไทยคม จ ากดั 
(มหาชน) โดยการท าค าเสนอซื ้อหลักทรัพย์ทั้งหมดโดยสมัครใจ แบบมีเงื่อนไขก่อนท า 
ค าเสนอซือ้ (Conditional Voluntary Tender Offer) ปรากฏว่ามีผูถื้อหุน้สอบถาม 

นางสาวยพุาพิน วงัวิวฒัน ์ไดช้ีแ้จงประเด็นค าถามจากผูถื้อหุน้ โดยสรุปใจความส าคญัได ้ดงันี ้

1. นายวิศิษฐ จิรกุลวิวัฒน ์- ผู้ถือหุ้นส่งค าถามล่วงหน้า 

• GULF ใช้เงนิเท่าไหร่ในการท า VTO ทัง้ ADVANC และ THCOM และใช้เงนิกู้
ทัง้หมดหรือไม่ 
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บริษัทฯ คาดว่าจะตอ้งใช้วงเงินส าหรับธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC  และ
ธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM รวมประมาณ 89,000 ลา้นบาท โดยทั้งหมดจะ
เป็นวงเงินกูย้ืมจากสถาบันการเงินทั้งในประเทศและต่างประเทศ แบ่งเป็นวงเงิน
กู้ยืมส าหรับธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC ประมาณ 82,000 ลา้นบาท และ
วงเงินกูย้ืมส าหรบัธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM ประมาณ 7,000 ลา้นบาท  

2. นางสาวนฤมล ทองพัฒนากุล – ผู้ถือหุ้นมาด้วยตนเอง 

• ถ้ามี INTUCH และถือต่อโดยไม่ขาย อยากทราบว่า NewCo จะกระทบต่อผู้
ถือหุ้น INTUCH ในอนาคตหรือไม่ 

ไม่มีผลกระทบ ผู้ถือหุ้นของ INTUCH จะได้รับการจัดสรรหุ้นใน  NewCo ตาม
อตัราส่วนการจดัสรรหุน้ท่ีไดก้ าหนดไว ้ 

3. นางกีรติกา แพงลาด - อาสาพิทักษส์ิทธิผู้ถือหุ้น สมาคมส่งเสริมผู้ลงทุนไทย  

• ตามที่ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ให้ความเห็นเกี่ยวกับข้อดี ข้อด้อย และ
ความเสี่ยงส าหรับธุรกรรมการปรับโครงสร้างฯ บริษัทฯ มีแนวทางในการ
บริหารความเสี่ยงดังกล่าวอย่างไร เพื่อให้การด าเนินงานของ NewCo เป็นไป
อย่างราบร่ืน 

ความเส่ียงที่ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดแ้จ้งไว้เป็นความเส่ียงที่อาจเกิดขึน้ได้
โดยทั่วไปจากการท าธุรกรรมการปรบัโครงสรา้งฯ และอยู่ในระดบัที่สามารถบริหาร
จดัการได ้เช่น ความเส่ียงที่เจา้หนีอ้าจจะคดัคา้นธุรกรรมการควบบรษิัท ทัง้นี ้บรษิัทฯ 
ไดเ้ตรียมการแจ้งมติที่ประชุมผู้ถือหุ้นต่อเจ้าหนี ้รวมถึงขอความยินยอมภายใต้
สญัญาเงินกูจ้ากเจา้หนีส้ถาบนัการเงิน และคาดว่าจะไดร้บัความยินยอม เนื่องจาก
ธุรกรรมการปรบัโครงสรา้งฯ เป็นไปเพื่อประโยชนส์งูสดุของบรษิัทฯ 

เมื่อไม่มีผู้ถือหุ้นแสดงความคิดเห็นและสอบถามเพิ่มเติมอีก ประธานที่ประชุมจึงเสนอให้         
ที่ประชุมพิจารณาและอนุมัติการไดม้าซึ่งหลักทรัพย์ของบริษัท แอดวานซ ์อินโฟร ์เซอรว์ิส 
จ ากัด (มหาชน) และหลักทรัพยข์องบริษัท ไทยคม จ ากัด (มหาชน) โดยการท าค าเสนอซือ้ 
หลักทรัพย์ทั้งหมดโดยสมัครใจ แบบมีเงื่อนไขก่อนท าค าเสนอซือ้ (Conditional Voluntary 
Tender Offer) โดยวาระนีต้อ้งไดร้บัการอนมุตัิดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่าสามในส่ี (3/4) ของ
จ านวนเสียงทั้งหมดของผู้ถือหุ้นซึ่งมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน  ทั้งนี ้ ตาม
หลกัเกณฑข์องมาตรา 107 (2) (ข) แห่ง พ.ร.บ. บริษัทมหาชน และประกาศรายการไดม้าหรือ
จ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย ์

มติทีป่ระชุม ที่ประชุมได้พิจารณาแล้ว มีมติอนุมัติการได้มาซึ่งหลักทรัพย์ของบริษัท       
แอดวานซ ์อินโฟร ์เซอรว์ิส จ ากัด (มหาชน) และหลกัทรพัยข์องบริษัท ไทยคม 
จ ากัด (มหาชน) โดยการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดโดยสมคัรใจ แบบมี
เงื่อนไขก่อนท าค าเสนอซื ้อ (Conditional Voluntary Tender Offer) ตามที่
เสนอ ดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่าสามในส่ี (3/4) ของจ านวนเสียงทัง้หมดของ
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ผูถื้อหุน้ซึ่งมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน ทัง้นี ้ตามหลกัเกณฑข์อง
มาตรา 107 (2) (ข) แห่ง พ.ร.บ. บริษัทมหาชน และประกาศรายการไดม้าหรือ
จ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย ์ดงันี ้

เห็นดว้ย 10,497,330,799 เสียง คิดเป็นรอ้ยละ 99.9931 
ไม่เห็นดว้ย 714,600 เสียง คิดเป็นรอ้ยละ 0.0068 
งดออกเสียง 8,900 เสียง คิดเป็นรอ้ยละ 0.0000 
บตัรเสีย 0 เสียง คิดเป็นรอ้ยละ 0.0000 

 
วาระที ่1.3 พิจารณาอนุมัติการลดทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ จากจ านวน 11,733,150,000 บาท 

เป็นจ านวน 11,733,149,998 บาท โดยการตัดหุ้นจดทะเบียนที่ยังไม่ได้น าออกจ าหน่าย
จ านวน 2 หุ้น มูลค่าทีต่ราไว้หุ้นละ 1 บาท 

เนื่องจากบรษิัทฯ มีหุน้ท่ียงัมิไดน้ าออกจ าหน่าย จ านวน 2 หุน้ ดงันัน้ เพื่อใหท้นุจดทะเบียนและ
ทุนช าระแลว้ของ NewCo เท่ากับผลรวมของทุนจดทะเบียนและทุนช าระแลว้ของบริษัทฯ และ 
INTUCH บริษัทฯ จึงจ าเป็นตอ้งด าเนินการลดทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ จ านวน 2 บาท จาก
ทนุจดทะเบียนเดิมจ านวน 11,733,150,000 บาท แบ่งเป็น 11,733,150,000 หุน้ มลูค่าที่ตราไว้
หุน้ละ 1 บาท เป็นทนุจดทะเบียนใหม่จ านวน 11,733,149,998 บาท แบ่งเป็น 11,733,149,998 
หุน้ มูลค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1 บาท โดยการตัดหุน้จดทะเบียนที่ยังไม่ไดน้ าออกจ าหน่ายจ านวน             
2 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1 บาท 

นอกจากนี ้เพื่อใหก้ารด าเนินการจดทะเบียนลดทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ เป็นไปโดยสะดวก
และคล่องตัว บริษัทฯ เห็นสมควรพิจารณาเสนอให้ที่ประชุมผู้ถือหุ้นพิจารณาอนุมัติการ
มอบหมายให้กรรมการผูม้ีอ  านาจของบริษัทฯ คนใดคนหนึ่ง (โดยไม่ตอ้งมีตราประทับ) เป็น 
ผู้มีอ  านาจในการลงนามในค าขอ หรือในเอกสารใด ๆ ที่เก่ียวข้องกับการจดทะเบียนลดทุน 
จดทะเบียนของบริษัทฯ การยื่นค าขอจดทะเบียนเรื่องดังกล่าวกับกระทรวงพาณิชย ์และ  
การด าเนินการแกไ้ขเพิ่มเติมหรือเปล่ียนแปลงค าขอหรือขอ้ความในเอกสารดงักล่าวที่เก่ียวขอ้ง
กับการลดทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ ที่ต้องยื่นต่อกระทรวงพาณิชย์ รวมทั้งมีอ านาจใน  
การด าเนินการใด ๆ ตามที่จ าเป็นและเก่ียวเนื่องกับการด าเนินการดังกล่าวตามที่เห็นสมควร
และเพื่อให้เป็นไปตามกฎหมาย ระเบียบ ข้อบังคับ และการตีความของหน่วยงานราชการ  
ที่เก่ียวขอ้ง รวมทัง้เป็นไปตามค าแนะน าหรือค าสั่งของนายทะเบียนบรษิัทมหาชนหรือเจา้หนา้ที่
ผูม้ีอ  านาจ 

ทั้งนี ้ คณะกรรมการบริษัทฯ พิจารณาแล้วเห็นว่าการลดทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ เป็น  
การด าเนินการที่เก่ียวข้องกับธุรกรรมการปรับโครงสรา้งฯ จึงมีมติอนุมัติและให้เสนอต่อ  
ที่ประชุมวิสามัญผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 1/2567 พิจารณาอนุมตัิการลดทุนจดทะเบียนจ านวน 2 บาท 
จากทุนจดทะเบียนเดิมจ านวน 11,733,150,000 บาท แบ่งเป็น 11,733,150,000 หุน้ มูลค่าที่
ตราไว้หุ้นละ 1 บาท เ ป็นทุนจดทะเบียนใหม่จ านวน 11,733,149,998 บาท แบ่ง เป็น 
11,733,149,998 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 1 บาท โดยการตัดหุ้นที่ยังมิได้น าออกจ าหน่าย
จ านวน 2 หุน้ มูลค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1 บาท รวมทั้งการมอบอ านาจให้กรรมการผูม้ีอ  านาจของ
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บริษัทฯ มีอ านาจด าเนินการท่ีจ าเป็นและเก่ียวขอ้งกับการลดทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ ตามที่
เสนอขา้งตน้ 

จากนั้น ประธานที่ประชุมไดเ้ปิดโอกาสใหผู้ถื้อหุน้ไดส้อบถามเก่ียวกับการลดทุนจดทะเบียน
ของบริษัทฯ จากจ านวน 11,733,150,000 บาท เป็นจ านวน 11,733,149,998 บาท โดยการตดั
หุน้จดทะเบียนท่ียงัไม่ไดน้ าออกจ าหน่ายจ านวน 2 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1 บาท ปรากฏว่ามี 
ผูถื้อหุน้สอบถาม 

นางสาวยพุาพิน วงัวิวฒัน ์ไดช้ีแ้จงประเด็นค าถามจากผูถื้อหุน้ โดยสรุปใจความส าคญัได ้ดงันี ้ 

1. ผู้ถือหุ้นไม่ประสงคอ์อกนาม  

• GULF มีนโยบายการจ่ายเงินปันผลในอัตราไม่ต ่ากว่าร้อยละ 30 ของก าไร
สุทธิตามงบการเงนิเฉพาะกิจการของบริษัทฯ ในขณะที ่INTUCH มีนโยบาย
การจ่ายเงินปันผลในอัตราร้อยละ 100 จากเงินปันผลทีไ่ด้รับจากบริษัทร่วม
และบริษัทย่อย อยากทราบว่า Newco จะมีนโยบายการจ่ายเงินปันผล
อย่างไร 

ตามที่ไดช้ีแ้จงไปแลว้ขา้งตน้ นโยบายการจ่ายเงินปันผลของ NewCo จะขึน้กบัการ
อนุมัติของคณะกรรมการบริษัทของ NewCo ภายหลังธุรกรรมการควบบริษัทแลว้
เสร็จ อย่างไรก็ตาม การจ่ายเงินปันผลจะตอ้งค านึงถึงแผนการลงทุน นโยบายการ
ลงทุน การบริหารจดัการกระแสเงินสด ของ NewCo ดว้ย เนื่องจาก NewCo จะจดั
อยู่ในกลุ่มหุน้เติบโต (Growth Stock) มิใช่หุน้ปันผล (Dividend Stock) 

เมื่อไม่มีผู้ถือหุ้นแสดงความคิดเห็นและสอบถามเพิ่มเติมอีก ประธานที่ประชุมจึงเสนอให้ 
ที่ประชุมพิจารณาและอนุมตัิการลดทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ จากจ านวน 11,733,150,000 
บาท เป็นจ านวน 11,733,149,998 บาท โดยการตัดหุน้จดทะเบียนที่ยงัไม่ไดน้ าออกจ าหน่าย
จ านวน 2 หุ้น มูลค่าที่ตราไวหุ้้นละ 1 บาท โดยวาระนีต้อ้งไดร้ับการอนุมัติดว้ยคะแนนเสียง 
ไม่น้อยกว่าสามในส่ี (3/4) ของจ านวนเสียงทั้งหมดของผู้ถือหุ้นซึ่งมาประชุมและมีสิทธิออก
เสียงลงคะแนน ทัง้นี ้ตามหลกัเกณฑข์องมาตรา 139 แห่ง พ.ร.บ. บรษิัทมหาชน 

มติทีป่ระชุม ที่ประชุมไดพ้ิจารณาแลว้ มีมติอนุมตัิการลดทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ จาก
จ านวน 11,733,150,000 บาท เป็นจ านวน 11,733,149,998 บาท โดยการตดั
หุน้จดทะเบียนที่ยงัไม่ไดน้ าออกจ าหน่ายจ านวน 2 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1 
บาท ตามที่เสนอ ดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่าสามในส่ี (3/4) ของจ านวนเสียง
ทั้งหมดของผู้ถือหุ้นซึ่งมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน ทั้งนี ้ตาม
หลกัเกณฑข์องมาตรา 139 แห่ง พ.ร.บ. บรษิัทมหาชน ดงันี ้

เห็นดว้ย 10,497,336,649 เสียง คิดเป็นรอ้ยละ 99.9931 
ไม่เห็นดว้ย 714,600 เสียง คิดเป็นรอ้ยละ 0.0068 
งดออกเสียง 3,050 เสียง คิดเป็นรอ้ยละ 0.0000 
บตัรเสีย 0 เสียง คิดเป็นรอ้ยละ 0.0000 
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วาระที ่1.4 พิจารณาอนุมัติการแก้ไขเพิ่มเติมหนังสือบริคณหส์นธิของบริษัทฯ ข้อ 4 (ทุนจดทะเบียน) 
เพื่อให้สอดคล้องกับการลดทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ 

เพื่อใหส้อดคลอ้งกับการลดทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ ตามที่ ไดเ้สนอในวาระที่ 1.3 บริษัทฯ 
จะตอ้งแกไ้ขหนงัสือบริคณหส์นธิของบริษัทฯ ขอ้ 4 เรื่องทุนจดทะเบียน โดยใหย้กเลิกขอ้ความ
เดิมและใหใ้ชข้อ้ความใหม่ ดงัต่อไปนี ้

“ขอ้ 4. ทนุจดทะเบียน
จ านวน 

11,733,149,998 บาท (ห น่ึ งหมื่ นห น่ึ งพัน เ จ็ ด ร้อ ย
สามสิบสามลา้นหน่ึงแสนสี่หมื่น
เกา้พนัเกา้รอ้ยเกา้สิบแปดบาท) 

 แบ่งออกเป็น 11,733,149,998  หุน้ (ห น่ึ งหมื่ นห น่ึ งพัน เ จ็ ด ร้อ ย
สามสิบสามลา้นหน่ึงแสนสี่หมื่น
เกา้พนัเกา้รอ้ยเกา้สิบแปดหุน้) 

 มลูค่าหุน้ละ 1  บาท (หน่ึงบาท) 

 หุน้สามญั 11,733,149,998  หุน้ (ห น่ึ งหมื่ นห น่ึ งพัน เ จ็ ด ร้อ ย
สามสิบสามลา้นหน่ึงแสนสี่หมื่น
เกา้พนัเกา้รอ้ยเกา้สิบแปดหุน้) 

 หุน้บรุมิสิทธิ - หุน้ (-)” 

นอกจากนี ้ เพื่อให้การด าเนินการจดทะเบียนแกไ้ขเพิ่มเติมหนังสือบริคณหส์นธิของบริษัทฯ 
เป็นไปโดยสะดวกและคล่องตวั บรษิัทฯ เห็นสมควรพิจารณาเสนอใหท้ี่ประชมุผูถื้อหุน้พิจารณา
อนุมัติการมอบหมายให้กรรมการผู้มีอ  านาจของบริษัทฯ  คนใดคนหนึ่ง (โดยไม่ต้องมี 
ตราประทับ) เป็นผู้มีอ  านาจในการลงนามในค าขอ หรือในเอกสารใด ๆ ที่ เ ก่ียวข้องกับ  
การจดทะเบียนแกไ้ขเพิ่มเติมหนังสือบริคณหส์นธิของบริษัทฯ การยื่นค าขอจดทะเบียนเรื่อง
ดังกล่าวกับกระทรวงพาณิชย ์และการด าเนินการแก้ไขเพิ่มเติมหรือเปล่ียนแปลงค าขอหรือ
ขอ้ความในเอกสารดงักล่าวที่เก่ียวขอ้งกับการแกไ้ขเพิ่มเติมหนงัสือบริคณหส์นธิของบริษัทฯ ที่
ตอ้งยื่นต่อกระทรวงพาณิชย ์รวมทัง้มีอ  านาจในการด าเนินการใด ๆ ตามที่จ าเป็นและเก่ียวเนื่อง
กับการด าเนินการดงักล่าวตามที่เห็นสมควรและเพื่อใหเ้ป็นไปตามกฎหมาย ระเบียบ ขอ้บงัคบั 
และการตีความของหน่วยงานราชการที่เก่ียวขอ้ง รวมทั้งเป็นไปตามค าแนะน าหรือค าสั่งของ
นายทะเบียนบรษิัทมหาชนหรือเจา้หนา้ที่ผูม้ีอ  านาจ 

ทั้งนี ้คณะกรรมการบริษัทฯ พิจารณาแลว้เห็นว่าการแกไ้ขเพิ่มเติมหนังสือบริคณหส์นธิของ
บริษัทฯ เป็นการด าเนินการที่เก่ียวขอ้งกับธุรกรรมการปรบัโครงสรา้งฯ จึงมีมติอนุมัติและให้
เสนอต่อที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น ครัง้ที่ 1/2567 พิจารณาอนุมัติการแก้ไขเพิ่มเติมหนังสือ
บรคิณหส์นธิของบรษิัทฯ ขอ้ 4 (ทนุจดทะเบียน) เพื่อใหส้อดคลอ้งกบัการลดทนุจดทะเบียนของ
บรษิัทฯ รวมทัง้การมอบอ านาจใหก้รรมการผูม้ีอ  านาจของบรษิัทฯ มีอ  านาจด าเนินการท่ีจ าเป็น
และเก่ียวขอ้งกบัการแกไ้ขเพิ่มเติมหนงัสือบรคิณหส์นธิของบรษิัทฯ ตามที่เสนอขา้งตน้ 
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จากนัน้ ประธานท่ีประชมุไดเ้ปิดโอกาสใหผู้ถื้อหุน้ไดส้อบถามเก่ียวกบัการแกไ้ขเพิ่มเติมหนงัสือ
บรคิณหส์นธิของบรษิัทฯ ขอ้ 4 (ทนุจดทะเบียน) เพื่อใหส้อดคลอ้งกบัการลดทนุจดทะเบียนของ
บรษิัทฯ ปรากฏว่ามีผูถื้อหุน้สอบถาม 

นางสาวยพุาพิน วงัวิวฒัน ์ไดช้ีแ้จงประเด็นค าถามจากผูถื้อหุน้ โดยสรุปใจความส าคญัได ้ดงันี ้

1. ผู้ถือหุ้นไม่ประสงคอ์อกนาม 

• ทศิทางการลงทุนของ NewCo หลังจากนีเ้ป็นอย่างไร 

NewCo ยงัคงเนน้การลงทุนในธรุกิจพลงังานเป็นหลกั โดยคาดว่ารายไดจ้ากธุรกิจ
พลังงานจะคิดเป็นสัดส่วนประมาณร้อยละ 80 ของรายได้รวมของ NewCo 
นอกจากนี ้ทิศทางการลงทุนในธุรกิจดิจิทลัจะชดัเจนยิ่งขึน้ โดยจะเนน้การลงทุนใน
ธุรกิจศูนยข์อ้มลู (Data Center) และธุรกิจคลาวด ์รวมถึงจะมีรายได้/ก าไรจากการ
ลงทุนในธุรกิจดิจิทลัเพิ่มมากขึน้ เนื่องจากจะมีการรบัรูส่้วนแบ่งก าไรจาก ADVANC 
ในสดัส่วนที่สงูขึน้ผ่านการถือหุน้โดยตรงใน ADVANC  

• แนวโน้มการเติบโต NewCo เป็นอย่างไร 

NewCo มีแนวโน้มที่จะเน้นการเติบโตในธุรกิจพลังงาน โดยเฉพาะอย่างยิ่งธุรกิจ
พลังงานสะอาด และมีแผนขยายการลงทุนในธุรกิจดิจิทัลตามที่ได้เรียนแจ้งไป
ขา้งตน้ 

• คิดชื่อใหม่ของ NewCo ไว้แล้วหรือไม่ 

ปัจจุบนั ชื่อใหม่ของ NewCo ยงัอยู่ระหว่างการพิจารณา เมื่อไดข้อ้สรุปแลว้ บริษัทฯ 
จะด าเนินการแจง้ผูถื้อหุน้ต่อไป 

เมื่อไม่มีผู้ถือหุ้นแสดงความคิดเห็นและสอบถามเพิ่มเติมอีก ประธานที่ประชุมจึงเสนอให้                    
ที่ประชุมพิจารณาและอนุมัติการแก้ไขเพิ่มเติมหนังสือบริคณห์สนธิของบริษัทฯ ข้อ 4                        
(ทุนจดทะเบียน) เพื่อใหส้อดคลอ้งกับการลดทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ โดยวาระนีต้อ้งไดร้บั
การอนุมตัิดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่าสามในส่ี (3/4) ของจ านวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ซึ่ง
มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน ทั้งนี ้ตามหลักเกณฑ์ของมาตรา 31 แห่ง พ.ร.บ. 
บรษิัทมหาชน 

มติทีป่ระชุม ที่ประชุมไดพ้ิจารณาแลว้ มีมติอนุมัติการแกไ้ขเพิ่มเติมหนังสือบริคณหส์นธิ
ของบรษิัทฯ ขอ้ 4 (ทนุจดทะเบียน) เพื่อใหส้อดคลอ้งกบัการลดทุนจดทะเบียน
ของบริษัทฯ ตามที่เสนอ ด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในส่ี (3/4) ของ
จ านวนเสียงทั้งหมดของผูถื้อหุน้ซึ่งมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน 
ทัง้นี ้ตามหลกัเกณฑข์องมาตรา 31 แห่ง พ.ร.บ. บรษิัทมหาชน ดงันี ้
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เห็นดว้ย 10,497,336,649 เสียง คิดเป็นรอ้ยละ 99.9931 
ไม่เห็นดว้ย 714,600 เสียง คิดเป็นรอ้ยละ 0.0068 
งดออกเสียง 3,050 เสียง คิดเป็นรอ้ยละ 0.0000 
บตัรเสีย 0 เสียง คิดเป็นรอ้ยละ 0.0000 

 
วาระที ่2 พิจารณาเร่ืองอื่นๆ  

  เมื่อไม่มีผู้ถือหุ้นเสนอวาระอื่นใดให้ที่ประชุมพิจารณา ประธานที่ประชุมได้เปิดโอกาสให้ผู้ถือหุ้น
สอบถามเพิ่มเติม ปรากฏว่ามีผูถื้อหุน้แสดงความคิดเห็นและสอบถามเพิ่มเติม  

นายสารชัถ ์รตันาวะดี ไดช้ีแ้จงประเด็นค าถามจากผูถื้อหุน้ โดยสรุปใจความส าคญัได ้ดงันี  ้

1. นางสาวจิณพักตร ์พรพิบูลย ์- ถือหุ้นมาด้วยตนเอง 

• เม่ือมีการควบรวมบริษัทเป็น NewCo แล้ว ผู้ถือหุ้นของ GULF, INTUCH, THCOM 
และ ADVANC จะได้รับการจัดสรรหุ้นใน NewCo ตามอัตราส่วนการจัดสรรหุ้นทีแ่จ้ง
ไว้ใช้หรือไม่  

เนื่องจากธุรกรรมการควบบรษิัทเป็นการควบรวมบริษัทระหว่าง GULF และ INTUCH ดงันัน้ 
เฉพาะผู้ถือหุ้นของ GULF และ INTUCH เท่านั้นที่จะไดร้บัการจัดสรรหุน้ใน NewCo ตาม
อตัราส่วนการจดัสรรหุน้ที่ไดก้ าหนดไว ้ 

• NewCo ไม่ใช่ชื่อของบริษัทใหม่ทีจ่ะเกิดขึน้จากธุรกรรมการควบบริษัทใช่หรือไม่ 

NewCo ไม่ใช่ชื่อของบริษัทใหม่ที่จะเกิดขึน้จากธุรกรรมการควบบริษัท ชื่อใหม่ของ  NewCo 
ยงัอยู่ระหว่างการพิจารณา ตามที่ไดช้ีแ้จงไปแลว้  

• ตามที่แจ้งข้างต้นว่าภายหลังการควบรวม NewCo จะจัดอยู่ในกลุ่มหุ้นเติบโต (Growth 
Stock) จึงขอให้บริษัทฯ พิจารณาก าหนดนโยบายการจ่ายเงินปันผลของ NewCo ให้
เหมาะสมด้วย 

ที่ผ่านมา บริษัทฯ ด าเนินการจ่ายเงินปันผลใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เป็นประจ าทุกปี ส าหรบันโยบาย
การจ่ายเงินปันผลของ  NewCo นั้น จะอนุมัติโดยคณะกรรมการบริษัทของ  NewCo ซึ่ง
จะตอ้งค านึงถึงความเหมาะสมและแผนการลงทนุเพื่อการเติบโตทางธุรกิจดว้ย  

2. นายปิยะพงษ ์ประสาททอง - ผู้ถือหุ้นมาด้วยตนเอง 

• หากวาระที ่1.1 ถึงวาระที่ 1.4 ไม่ผ่านการอนุมัติจากทีป่ระชุมผู้ถือหุ้น จะมีการรับซือ้
หุ้นคืนหรือไม่ และใครเป็นผู้รับซือ้หุ้นคืน 

วาระที่ 1.1 ถึงวาระที่ 1.4 เป็นวาระที่เก่ียวเนื่องกันและจะตอ้งไดร้บัอนุมตัิจากที่ประชุมผูถื้อ
หุ้นทุกวาระ หากที่ประชุมผู้ถือหุ้นมีมติไม่อนุมัติวาระใดวาระหนึ่ง บริษัทฯ จะไม่ด าเนิน
ธุรกรรมการการปรับโครงสรา้งฯ ต่อไป และจะไม่ด าเนินการรับซือ้หุ้นคืนจากผู้ถือหุ้นที่
คดัคา้น 
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ทัง้นี ้หากที่ประชมุผูถื้อหุน้ในครัง้นีม้ีมติอนุมตัิทกุวาระตามที่เสนอ กลุ่มผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ
บริษัทฯ จะท าหนา้ที่เป็นผูร้บัซือ้หุน้คืนจากผูถื้อหุน้ที่คัดคา้น หรืออาจถอนตัวจากการเป็น
ผู้รับซือ้หุ้นจากผู้ถือหุ้นที่คัดคา้น ตามรายละเอียดเงื่อนไขในการรับซือ้หุ้นที่ไดช้ีแ้จงไวใ้น
หนงัสือเชิญประชมุ 

อย่างไรก็ตาม ผู้ถือหุ้นที่คัดคา้นที่มีสิทธิขายหุ้นให้ผู้รับซือ้หุ้นจะตอ้งออกเสียงลงคะแนน
คัดคา้นวาระการเขา้ท าธุรกรรมการควบบริษัทระหว่างบริษัทฯ และ INTUCH ที่เสนอให้ที่
ประชุมผูถื้อหุน้พิจารณาอนุมัติ และด าเนินการภายใตข้อ้ก าหนดและเงื่อนไขที่ผูร้บัซือ้หุ้น
ก าหนด  ทั้งนี ้ผู้ถือหุ้นที่คัดคา้นอาจมีภาระภาษีตามกฎหมายที่เก่ียวขอ้งจากการขายหุน้
ใหแ้ก่ผูร้บัซือ้หุน้หากมีก าไรจากการขายหุน้ดงักล่าว 

3. นางกีรติกา แพงลาด - อาสาพิทักษส์ิทธิผู้ถือหุ้น สมาคมส่งเสริมผู้ลงทุนไทย  

• ในการควบรวมบริษัท จะมีผลกระทบจากการลดขนาดองคก์ร (Downsizing) และ
ผลกระทบเกี่ยวกับต้นทุนพนักงานหรือไม่ 

INTUCH ประกอบธุรกิจโดยการถือหุน้ในบริษัทอื่น (Holding Company) และปัจจุบนัมีการ
ถือหุน้ใน ADVANC ซึ่งเป็นสินทรพัยท์ี่มีนยัส าคญัเพียงบริษัทเดียว ท าใหจ้ านวนบคุลากรใน 
INTUCH มีไม่มากนกั ดงันัน้ ในการเขา้ท าธุรกรรมการควบบริษัทในครัง้นี ้จึงไม่มีผลกระทบ
จากการลดขนาดองคก์ร หรือตน้ทนุพนกังาน 

4. นายนรา ศรีเพชร - ผู้ถือหุ้นมาประชุมด้วยตนเอง 

• ตามก าหนดเวลาเบือ้งต้น การจดทะเบียนควบบริษัทและจัดตั้ง NewCo จะแล้วเสร็จ
ในช่วงไตรมาส 2 ของปี 2568 ในช่วงเวลาก่อนธุรกรรมการควบบริษัทแล้วเสร็จ 
GULF และ INTUCH จะสามารถจ่ายเงนิปันผลได้ตามปกติหรือไม่  

ในช่วงเวลาก่อนธุรกรรมการควบบริษัทแลว้เสร็จ  หากที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท และ /
หรือ ที่ประชุมผูถื้อหุน้ของ GULF และ/หรือ INTUCH มีมติอนุมตัิการจ่ายเงินปันผล ผูถื้อหุน้
ของแต่ละบรษิัทจะไดร้บัเงินปันผลตามการถือหุน้ของตนในแต่ละบรษิัทตามปกติ 

• หลังธุรกรรมการควบบริษัทแล้วเสร็จ จะมีการเรียกประชุมสามัญผู้ถือหุ้น หรือการ
ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นของ NewCo หรือไม่  

การเรียกประชมุผูถื้อหุน้ของ NewCo นัน้ จะเป็นไปตามมติที่ประชมุคณะกรรมการบรษิัทของ 
NewCo  

• ในการจัดสรรหุ้นใน NewCo หากมีเศษหุ้นเกิดขึน้จากการค านวณตามอัตราส่วนการ
จัดสรรหุ้นทีไ่ด้แจ้งไว้ จะมีวิธีการปัดเศษหุ้นน้ันขึน้หรือลงอย่างไร  

นางพรพรรณ ชยะสนุทร ชีแ้จงว่า ตามที่ไดแ้จง้ไวใ้นหนงัสือเชญิประชมุผูถื้อหุน้ ในการจดัสรร
หุ้นใน NewCo หากมีเศษหุ้นที่เกิดขึน้จากการค านวณตามอัตราส่วนการจัดสรรหุ้นเป็น
จ านวนมากกว่าหรือเท่ากบั 0.5 หุน้ จะมีการปัดเศษหุน้นัน้ขึน้ใหเ้ต็มจ านวน 1 หุน้ แต่ในกรณี
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ที่เศษหุน้นัน้ต ่ากว่า 0.5 หุน้ จะมีการปัดเศษหุน้นัน้ทิง้ โดย NewCo จะจ่ายเงินชดเชยใหแ้ก่ผู้
ถือหุน้ 

5. นางสาวสุพิชญนั์นท ์ขอจิตตเ์อม - ผู้ถือหุ้นมาด้วยตนเอง 

• เม่ือพิจารณาอัตราส่วนการจัดสรรหุ้นใน NewCo ตามที่ได้ก าหนดไว้ และราคาซือ้
ขายหลักทรัพยข์อง GULF และ INTUCH ในตลาดหลักทรัพยฯ์ ณ วันที่ประชุมผู้ถือ
หุ้นในคร้ังนี้ ผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ อาจจะเสียเปรียบจากการจัดสรรหุ้นใน NewCo 
ตามอัตราส่วนการจัดสรรหุ้นดังกล่าวเม่ือเปรียบเทียบกับ INTUCH หรือไม่ บริษัทฯ 
สามารถเจรจาปรับอัตราส่วนการจัดสรรหุ้นใน NewCo ให้แก่ผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ใน
อัตราทีสู่งขึน้ได้หรือไม่  

อัตราส่วนการจัดสรรหุ้นใน  NewCo ที่ก าหนดไว้นั้น ได้พิจารณาโดยค านึงถึงหลาย
ปัจจัยพืน้ฐานที่ส  าคัญ ณ ช่วงเวลานั้น รวมถึงใช้วิธีการประเมินมูลค่าต่าง ๆ เพื่อก าหนด
อตัราการจดัสรรที่เหมาะสม และผ่านการพิจารณาจากที่ประชุมคณะกรรมการทัง้ 2 บริษัท 
และที่ปรกึษาการเงินอิสระไดพ้ิจารณาความเหมาะสมแลว้ซึ่งไดร้บัการอนุมตัิจากที่ประชุม   
ผูถื้อหุน้ในครัง้นีแ้ลว้ จึงจะไม่มีการปรบัอตัราส่วนการจดัสรรหุน้อีก  

• GULF จ าเป็นต้องเข้าท าธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า VTO 
ใน THCOM หรือไม่ และบริษัทฯ จะได้หรือเสียประโยชนจ์ากการด าเนินธุรกรรมการ
ท า VTO ดังกล่าวอย่างไร 

บริษัทฯ และ INTUCH ในฐานะท่ีจะควบเขา้เป็น NewCo รวมถึงผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบรษิัทฯ 
มีหนา้ที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ ADVANC และ THCOM ตามหลกัเกณฑ์
และกฏหมายที่เก่ียวขอ้ง ซึ่งเป็นผลจากธุรกรรมการควบบรษิัท ทัง้นี ้หากพิจารณาราคาเสนอ
ซือ้หลกัทรพัยข์อง ADVANC และ THCOM ที่ 211.43 บาทต่อหุน้ และ 11.0 บาทต่อหุน้ ซึ่ง
ต ่ากว่าราคาซือ้ขายในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ในปัจจุบนั จะเห็นไดว้่าการเขา้ท าธุรกรรมการท า 
VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM ดังกล่าว เป็นการด าเนินธุรกรรม
การท าหนา้ที่ตามกฏหมายและหลักเกณฑท์ี่เก่ียวขอ้งเท่านั้น ไม่ไดม้ีวัตถุประสงคเ์พื่อการ
ไดม้าซึ่งหลกัทรพัย ์

6. ผู้ถือหุ้นไม่ประสงคอ์อกนาม 

• ปัจจุบัน GULF มีก าลังการผลิตไฟฟ้ากี่เมกะวัตต ์ 

โครงการโรงไฟฟ้าของกลุ่มบริษัทฯ ที่เปิดด าเนินการเชิงพาณิชยแ์ลว้ในปัจจุบนั มีก าลงัการ
ผลิตติดตัง้รวมประมาณ 14,500 เมกะวตัต ์
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เมื่อไม่มีผูถื้อหุน้เสนอวาระอื่นใดใหท้ี่ประชมุพิจารณาหรือสอบถามเพิ่มเติมอีก ประธานท่ีประชมุจึงกล่าวขอบคณุ

ผูถื้อหุน้ทกุท่านท่ีไดส้ละเวลามารว่มประชมุในวนันี ้และปิดการประชมุ ณ เวลา 14.35 น. 
 
 
 

 
(นายวิเศษ จภิูบาล) 
ประธานที่ประชมุ 

 


